Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

04 Mart 2020 Carsamba

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin boyunca da giiclii seyrini korudu
Endeksler 3 Mart  %Deg. Ybb ve %3.6 artisla 111,207 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 10 milyar TL

olarak gerceklesirken, endekse dahil 93 hisse deger kazandi, 6 hisse ise deger
BIST100 A 111.207,3 3,6%  -2,8% .

kaybetti.
HETEED A 1875(05720 Golia Ap Kiresel piyasalarda ise ekonomik onlemler takip edildi. Gun icinde G7 maliye
VIOP030 Endeks A 132,125 2,2%  -6,6% bakanlar1 ve merkez bankasi baskanlar telekonferansi takip edildi. Sonuc olarak
FTSE A 6.718,2 1,0% -10,9% katilimcilar, virus salgininin  bliyimeye negatif etkilerini azaltmak icin uygun
DJI v 25.917,4  -2,9%  -9,2% tum politika araclarint kullanmaya hazir olduklarinm bildirdi. Bu bildiri sonrasinda
DAX A 11.985,4  1,1%  -9,5% FED’in 50 baz puan indirime gitmesi piyasalar sasirtt1. Karar ile beraber ABD 10
RTS A 1.358,0 42% -12,3% y1ll1.k téhwl faizi %1.1n éltma“ gellrlfen, Ons. Altin $1,640 .Sfewyesme, EUR/USD

paritesi ise 1.12 seviyesine yikseldi. ADB hisse endeksleri ise karar sonrasinda
Parite 3 Mart  %Des. Ybb . oy

%1.5 yukselse de giinu %3’e varan kayiplarla kapatti. FED Baskani Powell, karar
USD/TRY A 6,1248  0,4%  3,3% sonrasi diizenlenen basin toplantisinda; faiz indirimi kararinin ekonomiye
EUR/TRY A 6,8342  0,1%  2,4% anlamli bir destek saglayacagim ifade etti. Faiz indiriminin finansal kosullarda
(5+€)/TRY v 6,4860  -1,3% 2,8% bir sikilasmay1 Onlemeyi amacladigim belirten Powell, diger G7 merkez
EUR/USD v 1,158  -0,2%  -0,5% bankalarindan da adim atmalarin beklediklerini kaydetti.
Emtia 3 Mart  %Ded. Ybb Yerel varliklar adina ise yurtdisi gelismelerin yam sira iceride Subat ayi

enflasyon verisi takip edildi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici

Brent Petrol(bbl) A 52,82 1,1% -20,9% Fiyat Endeksi (TUFE) subat ayinda beklentilerin (%0,65 artis) altinda %0,35 artis
Bakir ($/ton) A 2,57 0,1% -8,0% gosterdi ve bdylece yillik enflasyon oram %12,37'ye yiikseldi. Subat ayinda aylik
Altin ($/0ns) A 1.645  0,1%  8,0% bazda en yiksek artis, %2,33 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda
Gimiis (5/0ns) A 17,28  0,5%  -3,6% gerceklesirken, saglik grubunda %2,03, egitim grubunda %0,86 artis gorildi.

Aylik bazda en fazla disis %4,83 ile giyim ve ayakkab1 grubunda gerceklesti.
FED karar sonrasinda dolar deger kaybetti, faizler geriledi. Bu durum, hisse
piyasalan icin pozitif gorilse de ekonominin gidisat1 acisindan risklerin ciddi

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) oranda arttidina isaret ediyor. Bu nedenle kisa vadede olasi yiikselislerde
TKNSA 20% | NIBAS -7% | ASELS 1566 temkinli olmay1 6neriyoruz

Performans ve islem hacmi verileri

CRFSA 20% | SAMAT -6% | THYAO 1206 . . . . i

DYOBY 20% | OSMEN 5% | GARAN 660 BIST-100 endeksinin giine negatif bir seyirle baslamasini ancak giin icinde
0 - 0

AVGYO 16% | GYHOL 5% | ODAS 435 toparlanmasini bekliyoruz. 110,500-109,800 destekler, 112,500 ise direnc olarak

DAGHL 15% | ALARK -4% | HALKB 21 izlenebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

BIST 100 ve islem hacmi verileri .
e TUFE subat ayinda aylik bazda %0,35 artis gosterdi

B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Sektor ve $irket Haberleri
116.000 A 1 16.000
114,000 e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektoru, BIMAS, KRDMD, PGSUS, VESTL
000 |- 1 14.000 ..
111207 e Aciklanan Temettiiler: YONGA, AKSGY, LKMNH, CCOLA, TTKOM,
112.000 "
112,000 NUHCM
110000 — e Haftalik Ajanda
108.000 | e Takip Listesi
1 8.000
106.000 | .
1 6000 Takvim
104.000 o a < : TSi  Dénem Gnem Beklenti
3 > b=l Cin 04:45  Sub. Caixin imalat Dist PMI d 49,3 51,8
< J
102.000 3 § § 4.000 Almanya 11:55  Sub. imalat Dis1 PMI d 53,3
Lal Al Al Avro Bolgesi  12:00 Sub. imalat Dis1 PMI d 52,8
100.000 2.000 Tirkiye 1430 Sub. Reel Efektif Déviz Kuru d 75,72
26/02 27/02 28/02 2/03 3/03 ABD 16:15  Sub. ADP Ozel Sektér istindam Raporu d 178b 291b
ABD 17:45 Sub. imalat Dis1 PMI dl 49,4
ABD 18:00  Sub. ISM imalat Dist PMI d 55,5 55,5
ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak d
ABD BIM Magazalar finansal sonuglarim agiklayacak.
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TUFE subat ayinda aylik bazda %0,35 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) subat ayinda
beklentilerin (%0,65 artis) altinda %0,35 artis gosterdi ve boylece yillik enflasyon oram
%12,37’ye yikseldi.

e Subat ayinda aylik bazda en yiksek artis, %2,33 ile gida ve alkolsiz icecekler grubunda
gerceklesirken, saglik grubunda %2,03, egitim grubunda %0,86 artis goriildii. Aylik bazda en
fazla dusus %4,83 ile giyim ve ayakkabi1 grubunda gerceklesti. Yillik bazda en yiksek artis
%40,15 ile alkolli icecekler ve tutiin grubunda olurken, disiis gosteren harcama grubu olmadi.

e Yurtici uretici fiyatlar (Yi-UFE) subat ayinda, bir 6nceki aya gore %0,48 artis gosterdi ve yillik
bazda artis %8,84’ten %9,26’ya yikseldi. Subat ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat
degisimleri aylik bazda incelendiginde, en yiiksek artis %1,30 ile dayanikli tiiketim mallarinda
goriliirken, ara mallarn %1,29, dayaniksiz tiiketim mallan %0,94, sermaye mallan %0,93 artis
gosterdi. Enerji mallan fiyatlan ise %4,2 dusus gosterdi.

TUFE- Yi-UFE (Yallik % Degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2020 Subat ayinda tiiketici fiyatlari aylik bazda %0, 65 artis beklentisinin altinda %0,35
artis gosterdi ve yillik enflasyon oram %12,37’ye yiikseldi. Gida ve alkolsiiz icecekler
grubundaki artis endeksteki yiikseliste belirleyici oldu. Islenmemis gida grubunda aylik bazda
%3,85 artis yasanirken, islenmis gida grubundaki artis %0,89 oldu. Giyim grubu fiyatlarindaki
mevsimsel diistislerin devam etmesi ile enerji fiyatlarina bagli gruplarda gériilen diistisler
enflasyondaki yiikselisi sinirladi. Oniimiizdeki dénemde fiyatlar iizerinde, kur hareketleri,
kiiresel petrol fiyatlarindaki oynaklik ve mevsimsel kosullarin belirleyici olacagini
diisiintiyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Otomotiv Sektorii: Otomobil Distribiitrleri Dernegi (ODD) tarafindan paylasilan verilere
gore otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarn toplam satislar subat ayinda gecen yilin ayn1 donemine
gore %89,44 artarak 47.122 adet oldu. Otomobil satislar1 2019 yili Subat ayina gore %96,44
artisla ve 37.727 adet olurken, hafif ticari arac satislarn bir onceki yila gore %65,7 artarak 9.395
adet olarak gerceklesti. Subat verisi ardindan iki ay sonunda otomobil ve hafif ticari arac pazar
2019 yiimin itk iki ayina gore %89,55 artis gostererek 74.395 adet oldu. ODD, ocak ay1 verileri
sonrasinda 2020 yili i¢in 6ngordiigli 575-625 bin adet seviyesindeki pazar ongoriisiini, subat ay
verileri ardindan degistirmedi. Yorum: Ertelenmis talebin yani sira tasit kredi faizlerindeki
diistis egilimine bagli olarak sektér verilerindeki pozitif gériiniimiin devamini bekliyor, sektor
hisselerine de verilerin olumlu yansimaya devam edecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Bim (BIMAS): Sirketin 4C19 finansallarini bugiin BIST kapanisi sonrasi aciklamasi bekleniyor.
4C19°da net satis gelirlerinin yillik bazda %22 artisla 11,07 mlr TL (piyasa beklentisi: 10,9 mlr
TL), TFRS16 etkisi dahil FAVOK’iiniin %63 artisla 831 mn TL (piyasa beklentisi: 804 mn TL) ve
net karinin %9 diisiisle 328 mn TL (piyasa beklentisi: 313 mn TL) olacagini tahmin ediyoruz.

e (=) Kardemir (KRDMD): 4C19 donemini bizim (143 mn TL) ve piyasa net zarar beklentilerine
(139 mn TL) yakin 129 mn TL net zarar ile tamamladi. Sirket, 4C18 doneminde 328 mn TL net
kar aciklamist1. Uriin fiyatlarindaki zayifigin yani sira artan maliyetlerin etkisiyle operasyonel
performansdaki gerileme ve 4C18’de 210 mn TL seviyesindeki net finansal gelirin, 4C19°da 84
mn TL net finansal gidere donmesi, sirketin net zarar aciklamasinda etkili oldu. Kardemir,
4C19’da 569 bin ton ile 4C18 donemine paralel satis performansi sergilerken sirketin satis
gelirleri, yillik %8,6 dususle 1,49 mlr TL gerceklesti ve hem bizim (1,30 mlr TL) hem de piyasa
net satis geliri beklentisi (1,38 mlr TL) lizerinde olustu. Sirketin FAVOK’ii ise 4C19’da yillik
bazda %80 dusiisle 79 mn TL seviyesinde gercekleserek, beklentimize (74 mn TL) paralel, piyasa
FAVOK beklentisinin (55 mn TL) ise iizerinde bir performans sergiledi. Ton bast FAVOK ise
beklentimize paralel yaklasik 23 $/ton seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji da 4C19’da
beklentimize (%5,7) paralel, piyasa beklentisinin (%4) lizerinde, yillik 19 puan gerilemeyle %5,3
seviyesinde gerceklesti. Yorum: Sirketin finansallar1 yilin son ceyreginde beklentilerimize
paralel sonucglara isaret ederken, operasyonel tarafta piyasa beklentilerinin asildigini
goriyoruz. Yilbasindan bu yana ise sirket hisseleri endekse gore %8 pozitif ayristi. 4C19
finansallarina sirket hisselerinin ndtr tepki vermesini bekliyoruz. Kardemir (D) icin 3,48 TL
hisse basi hedef fiyatimzi korurken, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri, uzun vadeli “AL”
onerimizi stirdiirliyoruz.

e () Pegasus (PGSUS): Sirket, 4C19°da beklentimizin %76, piyasa beklentisinin %65 altinda 23
mn TL net kar agikladi. Beklentimizin lizerinde gerceklesen net finansman giderleri, net
kardaki sapmanin ana nedeni oldu. Yakit dis1 birim giderlerin agirlikli etkisiyle beklentimizden
daha diisiik gerceklesen toplam birim giderlere ragmen, hem i¢ hem de dis hatta
tahminlerimizin altinda kalan birim gelirler nedeniyle operasyonel karlilk beklentimizin
altinda kaldi. Buna gore Sirketin 4C19’da FAVOK’ii beklentimizin %10 altinda, piyasa
beklentisinin ise %4 lizerinde 560 mn TL, FAVOK marj1 da beklentimizin 2,7 puan altinda, piyasa
beklentisinin 0,8 puan lzerinde %22,3 seviyesinde gerceklesti. Yorum: Sirket hisseleri son 1
ve 3 aylik donemlerde endeksten %14,3 ve %27,4 oraninda negatif ayrismis olsa da,
beklentilerin altinda gelen net kdr nedeniyle sonucglarin hisse fiyatina etkisinin negatif
olacagini tahmin ediyoruz. Pegasus hisseleri i¢in 97,04 TL hedef fiyatla, kisa vadeli “Endekse
Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT” tavsiyemizi koruyoruz. Sirket bugiin TSi 17:00’da
sonuclara iliskin telekonferans gerceklestirecek.

e  (+) Vestel Elektronik (VESTL): Sirket, 4C19°da 42 mn TL seviyesindeki beklentimizin oldukca
tizerinde 175 mn TL net kar acikladi. S6z konusu sapmada, net finansman giderlerinin
beklentimizin altinda gerceklesmesi ve gecen yilin aksine bu ceyrekte kaydedilen 54,7 mn
TL’lik ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Operasyonel karlilikta da beklentimizden daha iyi
performans gosteren Sirketin 4C19’da FAVOK’li tahminimizin %7 iizerinde yilik bazda %33
artisla 685 mn TL, FAVOK marji beklentimizin 2,1 puan iizerinde yillik bazda 3,4 puan artisla
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%13,3 seviyesinde gerceklesti. Yorum: Sirket hisseleri son 1 ayda endeksten %8,5 pozitif
ayrissa da, sonuglarin hisse performansina olumlu yansimasim bekliyoruz. Vestel Elektronik
icin 15,26 TL hedef fiyatla, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT”
tavsiyemizi koruyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Hisse Adi Dagitma T

HBT (Briit)

HBT (Net)

Temettii

Genel Kurul Tari

YONGA
AKSGY
LKMNH
CCOLA
TTKOM
NUHCM

28.09.2020
28.05.2020
01.06.2020
20.05.2020

0,17
0,07
0,20
1,77
0,34
0,70

0,10
0,07
0,17
1,50
0,29
0,60

Verimi %

1,8%
1,8%
2,9%
4,0%
4,2%
6,4%

29.03.2020

26.03.2020

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Tsi Beklenti Onceki

4 Mar. Cin 04:45 Sub. Caixin imalat Dis1 PMI dl 49,3 51,8
4 Mar. Almanya 11:55 Sub. imalat Dis1 PMI dl 53,3
4 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Sub. imalat Dis1 PMI dl 52,8
4 Mar. Tirkiye 14:30 Sub. Reel Efektif Doviz Kuru dl 75,72
4 Mar. ABD 16:15  Sub. ADP Ozel Sektér istihdam Raporu 4 178b 291b
4 Mar. ABD 17:45 Sub. imalat Dis1 PMI dl 49,4
4 Mar. ABD 18:00 Sub. ISM imalat Disi PMI dl 55,5 55,5
4 Mar. ABD 22:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayinlacak dl
4 Mar. ABD BIM Magazalar finansal sonuclarini aciklayacak.
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri dl -0,4% 1,8%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,2%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri dl
6 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylk % 4l -2,1%
6 Mar. ABD 16:30  Oca. Dis Ticaret Dengesi 4l -$ 48.5 mlr -$ 48.9 mlr
6 Mar. ABD 16:30 Sub. Tarim Dig1 istihdam d 190b 225b
6 Mar. ABD 16:30  Sub. issizlik Oran 4 3,5% 3,6%
6 Mar. Tirkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi dl TL 22.8 mir
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylik % dl
6 Mar. Tirkiye Tiirk Havayollar1 ve Ulker finansal sonuglarin1 agiklayacak.
9 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl ¥120,7b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl 15,2b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Cari Denge dl 29,4b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. ithalat-Aylik % dl 0,1%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. UFE - Yiluk % dl 0,1%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. TUFE- Yiluk % Pl 5,4%
10 Mar.  Avro Bolgesi ~ 13:00 4C Final GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) dl 0,9%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.596 7,23 249 AL EUG 9,70 34%
GARAN 42.798 10,19 418 TUT EUG 13,80 35%
HALKB 8.113 6,49 355 TUT EPG 8,30 28%
ISCTR 27.630 6,14 160 TUT EUG 8,55 39%
YKBNK 21.624 2,56 212 TUT E0G 3,38 32%
ALBRK 1.971 1,46 206 TUT EPG 1,38 -5%
TSKB 3.332 1,19 95 AL EUG 1,66 39%
Cam
ANACM 2.925 3,90 28 TUT EPG 4,88 25%
SODA 5.900 5,90 173 AL EUG 9,24 57%
TRKCM 4.338 3,47 99 AL EPG 4,45 28%
Cimento
CIMSA 1.283 9,50 22 TUT EPG 9,65 2%
AKCNS 1.853 9,68 5 TUT EPG 9,21 -5%
BOLUC 592 4,13 14 TUT EPG 4,33 5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.771 18,90 64 TUT EPG 22,81 21%
VESTL 4.821 14,37 126 TUT EPG 15,26 6%
Demir-Celik
EREGL 29.785 8,51 212 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 2.177 2,79 471 AL EUG 3,48 25%
Gayrimenkul
TRGYO 2.800 2,80 15 AL EUG 3,13 12%
EKGYO 5.662 1,49 274 AL EUG 1,93 29%
ISGYO 1.697 1,77 191 TUT EPG 1,60 -10%
Havacilik
TAVHL 7.556 20,80 58 AL EUG 38,35 84%
THYAO 16.864 12,22 1.764 AL E0G 18,61 52%
PGSUS 5.734 56,05 192 TUT EPG 97,04 73%
Holding
KCHOL 46.153 18,20 85 AL EUG 25,00 37%
SAHOL 18.649 9,14 108 AL EPG 12,00 31%
SISE 11.273 5,01 346 AL EPG 6,45 29%
Savunma
ASELS 34.747 30,48 797 AL EUG 41,80 37%
OTKAR 3.775 157,30 15 TUT EPG 176,00 12%
Otomotiv
FROTO 27.424 78,15 31 AL EPG 85,70 10%
TOASO 13.800 27,60 48 AL EUG 33,60 22%
DOAS 2.288 10,40 33 TUT EPG 10,76 3%
Perakende
BIZIM 549 9,15 6 TUT EPG 12,33 35%
BIMAS 29.146 48,00 86 TUT EPG 54,00 13%
MGROS 4.215 23,28 61 AL EUG 31,86 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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