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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine zayif baslangic yapmasina ragmen giin icinde 113,000 seviyesine kadar
yukselen BIST-100 endeksi gunu %0.4 kayipla 110,786 seviyesinden kapanis
yapti. islem hacmi 11.2 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 17 hisse

Endeksler 4 Mart  %Deg. Ybb

BIST100 v 110.785,4  -0,4%  -3,2% o . . o .
deger kazandi, 82 hisse ise deger kaybetti.
BIST030 v 132.432,2  -0,2%  -4,6%
VIOP030 Endeks A 134,100  1,5%  -5,2% Kiiresel piyasalar merkez bankalarinin faiz indirimi adimlarinin ardindan pozitif
FTSE A 6.815,6 1,5%  -9,6% seyrediyor. ABD endeksleri FED kararlan sonrasinda dalgali zayif bir seyir izlese
DJI A 27.090,9 4,5%  -5,1% de yeniden toparlandi ve gunu giclu artisla kapatti. ABD Baskan Yardimcisi
DAX A 12.127,7  1,2%  -8,5% Biden’in 14 eyalette yapilan on segimleri kazanmas yiikselisin bir diger sebebi
RTS v 13482 -0,7% -13,0% olarak takip e(.jlldL Piyasalarda nozelllkle Saner.s n adayligi Wall Street
acisindan negatif karsilaniyordu. Ote yandan oOzellikle Avrupa’da vaka sayisi
Parite 4 Mart  %Deg. Ybb . . T - : , . s
sebebiyle bir cok etkinlik iptal edilirken, Italya’da okullar da tatil edildi.
USD/TRY A 6,0815  0,1% 2,5% Bununla beraber IMF’nin viris salgin1 micadelesi icin 50 milyar dolarlik yardim
EUR/TRY A 6,7767  0,1%  1,5% paketi agiklamasi Asya piyasalarinda da pozitif karsilandi. Sabah saatlerinde
(S+€)/TRY v 6,4310  -0,9% 1,9% Asya ve Avrupa vadeli piyasalar pozitif, ABD ise hafif negatif seyrediyor.
EUR/USD v 1,1135 0,0%  -0,7% )
Emtia 4Mart  %Ded. Ybb Ig'fer?de d? yur'sd1§1 plyasal.ara paralel s'eylr 's.ure'r.ke.n,' Rusy./.a ile yap.lla.cak. olan
5 —— 5209 09% 2200 gorisme oncesinde bekleyis havasi hakim. Diin giin icinde ulke temsilcilerinden
rent Petrol(bbl) A ’ R s aciklama gelse de bugiin Cumhurbaskani Erdogan'in Rusya Devlet Baskani Putin
Bakir ($/ton) A 2,58 0,7% -7,4% ile Moskova'da yapacag Suriye-idlib goriismesi ve detaylar yakindan takip
Altin ($/0ons) v 1.640 -0,2% 7,7% edilmeli.
Giimiis ($/ons) v 17,20 -0,3%  -4,1%

BIST-100 endeksinin gline hafif pozitif seyirle baslamasin1 bekliyoruz. 112,500-

113,000 itk onemli direnc bolgesi olarak izlenebilir. 110,000-109,500 isse destek
Performans ve islem hacmi verileri

bolgesidir.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
GARFA 20% | SAMAT -9% | ASELS 1786 Makroekonomi & Politika Haberleri
YKGYO 20% | EGCEY -9% | THYAO 1122
OZBAL 15% | EGCYH -8% | GARAN 656 e TCMB, Subat ayi fiyat gelismeleri raporunu yayimladi
OYAYO 15% | PGSUS -8% | KARSN 602 e  TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi subat ayinda 75,16 seviyesine
QNBFB 8% | EGCYO -8% | HALKB 438 geriledi

Sektor ve Sirket Haberleri

BIST 100 ve islem hacmi verileri
e Yabanci yatinmcilar BIST’te Subat ayinda 5,05 mlr TL net satis

gerceklestirdi

B fslem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) e Kisa Kisa Haberler: BIMAS
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TCMB, Subat ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

e TCMB, subat ayinda %0,35 oraninda artarak, yillk artis iz %12,15’ten %12,37’e yukselen
tiiketici fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Enflasyondaki yiikseliste gida fiyatlarindaki
artisin belirleyici oldugu, hem islenmis hem de islenmemis gida fiyatlarinin yukar yonde bir
seyir izledigi belirtildi. Petrol fiyatlarindaki disiisiin ise enerji fiyatlarinda gerilemeye neden
oldugu ifade edildi.

¢ Mevsimsellikten arindirnlmis cekirdek enflasyon gostergelerinde ise yillik enflasyonun yataya
yakin seyrettigi belirtildi. Hizmet grubunun egiliminin bir miktar yiikseldigi, temel mal
grubunda ise degisiklik olmadig1 degerlendirildi.

e Yurt ici Uretici fiyatlar subat ayinda %0,48 artis gostererek %9,26’ya yukseldi. TL'de gozlenen
deger kaybina bagli olarak petrol ve ana metal hari¢ imalat sanayi fiyatlarinin ana egiliminin
yiikseldigi ifade edildi. Subat ayinda tiiketici enflasyonu Uzerinde iretici fiyatlarn kaynakl
baskilarin bir miktar arttig1 belirtildi.

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi subat ayinda 75,16 seviyesine geriledi

e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi subat ayinda %0,7 deger kaybederek 75,65
seviyesinden 75,16 seviyesine geriledi. Endeksteki disus; subat ayinda TL’de goriilen dalgali
seyir nedeniyle Tiirk mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin geriledigini gosteriyor.
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Yabanci yatinnmcilar BIST’te Subat ayinda 5,05 mir TL net satis gerceklestirdi

Borsa Istanbul’da 2020 yili Subat ayinda yabanci yatirimcilar toplam 5,05 mlr TL net satis
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinmcilarin en ¢cok net alim yaptigi hisseler ASELS (232 mn TL), ARCLK (108 mn TL),
KOZAA (96 mn TL) iken, en ¢ok net satis yaptigi hisseler sirasiyla YKBNK (929 mn TL), TUPRS
(423 mn TL), GARAN (387 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde Subat ay1 toplaminda gerceklesen net satim miktar1 1,99 mlr
TL olarak gerceklesirken, en cok satilan banka hisseleri sirasiyla YKBNK, GARAN, AKBNK oldu.

e Yabanci Yatinmcilarin Subat ay1 genelinde yaptiklar islem hacmi miktar1 205,7 mlr TL olurken,
toplam islem hacmi icindeki paylan ise %26 olarak gerceklesti.

e Yabanc yatinmcilarin Subat sonunda toplam BIST pay1 %59,33 olarak gerceklesti.

Subat X120 Y abana iglemleri

In Cok Ahnan En Cok Satilsn Met Alinan Mzt Satilan
Hisse mn TL Hizse mn TL Hime mn TL
THY &0 13.064,0 THYAD 12.997,3 ASELS 31,6 THEHK 99,1
ASELS 80334 ASELS T.801,7 ARCLE 08,3 TUPRS -473,1
GARAH 52153 GARAN 5.601,9 KOT a4 95,8 GARAH -186,7
TUPRS 3.261,5 TUPRS 1.684,6 VESTL T 6 AFENE -303,8
AR L4814 ARENE LTAb,4 THY &0 o6, T THFEH -261,7
SEE 11687 YHBHE L6639 TTEOM 54,9 SEE -150,3
HALKB 121240 SEE 1520,0 EGYD 54.7 KOHOL -116.4
TCRL L1546 TCEL L1765 SASH 41,6 TRECM -171,6
EREGL 20747 Halxa L1567 IPEXE n;s ECTR -168,6
TTRD M 20315 EREGL 12223 AREMA My EREGL -147 6
KROMD 1.9846.8 PGEEUS L0090 ANACM M1 WaREN -140,6
PGEEUS 19238 KRIMD 1.978,6 ALGRK 1,6 TCELL -121,9
KOZaa 18953 TTED M 1.978,6 KAREH 1,5 KOIAL -141,7
VARBH LEITA VAKEH 1.958,0 VERTU 12,5 TAVHL -118,5
WRIBHE 17348 KOZ AL 1.799,5 GUBRF 0,4 TOASD -110,4

¥ BB Kimdil stif Yabana iglemled

In Cok Ahnan En Cok Satilsn Met Alinan Mzt Satilan
Hizs= mn TL Hizs= mn TL Hi=e= mn TL Hime mn TL

THYAD 26.946,5 THYAD 27.636,2 VESTL 07,3 TUPRS -1.543,7
ASHLS 11.075,3 ASEHLS 10907 ,1 ASELS 168,13 YEBHEK -881,7
GARAN 99329 GARAN 10.474,1 HaLKB 151, 7 THYAD -689, T
ARBHE 3.702.4 TUPRS T.165,9 ARCLE 63,9 GARAH -5341,3
TUPRS 5.622,2 ARBHE 6.040,1 AREHA 51,5 THFEN -4 26,5
EREGL 47224 SEE 4.860,5 BIMAS 491 PEEUS -403,5
HALKE 46190 EREGL 48277 MOZas 46,6 AKBHE -137.8
SEE 45620 HALKE 44673 IPEXE 41,3 KCHOL -14,9
PGEDS 40248 PEEUS 44282 DoaAs 1.0 SEE -198,5
KRDMD 40181 TCHL 41029 VERTU 3.6 TAVHL -252,1
TCHL 19456 KROMD 407213 TTOM »n3 TOAZD -209.9
VAREH 18514 VAKEH 19319 BG0 4.7 TRECM -170,2
MOZan 17412 PIETEM 18161 aAREH ne TCELL -157,3
PETEM 171346 KOZAL 1.694.6 ULKER 1,8 SAHOL =117, 1
IPEXE 14987 YHENK 15193 TTRAK W, T EMEH -1, 7
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bim (BIMAS): Sirket, 4C19’da beklentilere paralel yillik bazda %11 dususle 319 mn TL net
kar acikladi. 4C19’da net satis gelirleri beklentimizin %5, piyasa beklentisinin %4 altinda yillik
bazda %16 artisla 10,5 mlr TL oldu. Enflasyondaki dususun etkisiyle 4C19’da ciro biyumesinde
bekledigimiz yavaslama, benzer magazalardan (L-f-L) daha disiik katki nedeniyle tahminimizin
tizerinde gerceklesti. Operasyonel karlilik ise, genel olarak beklentimizle uyumlu gerceklesti.
Bu dénemde TFRS16 etkisi dahil FAVOK’ii yillik bazda %57 artisla 803 mn TL, FAVOK marji ise
2 puan artisla %7,6 oldu (TFRS16 etkisi haric FAVOK marj1 %5). Sirket 2020 yilinda satis
biiylimesinin %23 (+-2 puan), TFRS16 etkisi haric FAVOK marjinin %5 (+-50 baz puan) ve yatirnim
harcamalarinin 1 mlr TL olmasim bekledigini acikladi. Yorum: Sirket hisselerinin son 1 ayda
endeksten %9 pozitif ayrismasini da g6z oniinde bulundurarak, sonuglarin hisse performansina
etkisinin “notr” olmasinm bekliyoruz. Sonuclarin ardindan tahminlerimizde bir degisiklige
gitmiyor, 54 TL hedef fiyatla, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve uzun vadeli “TUT”
tavsiyemizi koruyoruz. Sirket bugiin TSI 16:30°da sonuclara iliskin telekonferans
gerceklestirecek.

Aciklanan Temettiiler

Temettii Tahmini VIOP
Verimi % Etkisi (Puan)

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net)

BIMAS 13.05.2020 1,20 1,02 2,5% -284
BIMAS 14.10.2020 0,80 0,68 1,6% -189
SISE 29.05.2020 0,14 0,12 2,9% -71
DERAS 0,03 0,03 1,0%
SODA 29.05.2020 0,25 0,21 4,2% -62
TRKCM 29.05.2020 0,10 0,09 3,0%
PSDTC 1,27 1,08 15,0%
ANACM 29.05.2020 0,13 0,11 3,5%
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Tsi Beklenti
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Fabrika Siparisleri dl -0,4% 1,8%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,2%
5 Mar. ABD 18:00 Oca. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri 4l
6 Mar. Almanya 10:00 Oca. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -2,1%
6 Mar. ABD 16:30  Oca. Dis Ticaret Dengesi 4l -$ 48.5 mlr -$ 48.9 mlr
6 Mar. ABD 16:30  Sub. Tarim Dist istihdam dl 190b 225b
6 Mar. ABD 16:30 Sub. i;sizlik Orani dl 3,5% 3,6%
6 Mar. Turkiye 17:30 Sub. Hazine Nakit Dengesi Pl TL 22.8 mlr
6 Mar. ABD 18:00 Oca. Toptan Stoklar- Aylk % dl
6 Mar. Tirkiye Tiirk Havayollar1 ve Ulker finansal sonuglarint agiklayacak.
9 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) 4l ¥120,7b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl 15,2b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Cari Denge dl 29,4b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. ithalat-Aylik % dl 0,1%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. UFE - Yiluk % dl 0,1%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. TUFE- Yiluk % il 5,4%
10 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 4C Final GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) il 0,9%
11 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Cari Denge 4l -2,80b
11 Mar. ingiltere 12:30  Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % d 0,1%
11 Mar. ingiltere 12:30  Oca. Sanayi Uretimi- Yalk % d -1.8%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylk % 4l 0,0% 0,1%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 38.896 7,48 248 AL EUG 9,70 30%
GARAN 43.512 10,36 420 TUT EUG 13,80 33%
HALKB 7.838 6,27 357 TUT EPG 8,30 32%
ISCTR 27.585 6,13 162 TUT EUG 8,55 39%
YKBNK 21.624 2,56 217 TUT EUG 3,38 32%
ALBRK 1.917 1,42 207 TUT EPG 1,38 -3%
TSKB 3.248 1,16 96 AL EUG 1,66 43%
Cam
ANACM 2.895 3,86 28 TUT EPG 4,88 26%
SODA 5.870 5,87 172 AL EUG 9,24 57%
TRKCM 4.313 3,45 100 AL EPG 4,45 29%
Cimento
CIMSA 1.268 9,39 21 TUT EPG 9,65 3%
AKCNS 1.832 9,57 5 TUT EPG 9,21 -4%
BOLUC 587 4,10 14 TUT EPG 4,33 6%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.893 19,08 63 TUT EPG 22,81 20%
VESTL 4.663 13,90 125 TUT EPG 15,26 10%
Demir-Celik
EREGL 29.050 8,30 209 TUT EPG 9,38 13%
KRDMD 2.114 2,71 471 AL EUG 3,48 28%
Gayrimenkul
TRGYO 2.820 2,82 15 AL EUG 3,13 11%
EKGYO 5.586 1,47 275 AL EUG 1,93 31%
ISGYO 1.678 1,75 192 TUT EPG 1,60 -9%
Havacilik
TAVHL 7.309 20,12 58 AL EUG 38,35 91%
THYAO 16.215 11,75 1.755 AL EUG 18,61 58%
PGSUS 5.289 51,70 192 TUT EPG 97,04 88%
Holding
KCHOL 45.697 18,02 85 AL EUG 25,00 39%
SAHOL 19.425 9,52 109 AL EPG 12,00 26%
SISE 11.205 4,98 346 AL EPG 6,45 30%
Savunma
ASELS 33.949 29,78 811 AL EUG 41,80 40%
OTKAR 3.739 155,80 15 TUT EPG 176,00 13%
Otomotiv
FROTO 26.792 76,35 32 AL EPG 85,70 12%
TOASO 13.680 27,36 48 AL EUG 33,60 23%
DOAS 2.237 10,17 33 TUT EPG 10,76 6%
Perakende
BIZIM 535 8,92 6 TUT EPG 12,33 38%
BIMAS 29.656 48,84 85 TUT EPG 54,00 11%
MGROS 4.132 22,82 60 AL EUG 31,86 40%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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