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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine satislarla baslayan ve giin icinde de zayif seyreden BIST-100 endeksinde
Endeksler 6 Mart  %Deg. Ybb kapanis %2 kayipla 109,600 seviyesinden gergekl¢3§ti. Islem hacmi 8.2 milyarvTL
olarak gerceklesirken, endekse dahil 12 hisse deger kazandi, 87 hisse ise deger
BIST100 v 109.600,5 -2,0%  -4,2% .
kaybetti.
BIST030 v 130.896,9 -2,0% -5,7%
VIOPO30 Endeks ¥ 130,550 -2,4%  -7,7% Yurtdisi piyasalarda viriis salgin1 sebebiyle zayiflik siirerken, hafta sonunda
FTSE v 6.462,6  -3,6% -14,3% Suudi Arabistan’in petrol iretimini artirma karar1 petrolde son 30 yilin en sert
DJI v 25.864,8  -1,0%  -9,4% dusustine sebep oldu. Bununla beraber sabah saatlerinde vadeli endekslerde de
DAX v 11.541,9  -3,4% -12,9% satislar %5’i gecti. ABD’de uzun siiredir ilk kez seans durdurma karari alinirken,
RTS v 1258,0  -5,0% -18,8% AfBD 10 y1ll1k.tahv1l fal.zlen %0:.54, Ons Altin .lse .1,700 seviyesini test etti. Pe.tr.ol
fiyatlarindaki sert gerileme kiiresel capta siyasi dalgalanmalara sebep olabilir.
Parite 6 Mart  %Desg. Ybb . . Sy
Halihazirda sikisik olan kredi piyasalarinda ve dolar likidesinde de problem
USD/TRY A 6,1563 1,1% 2,2% artacagindan merkez bankalarindan acil adimlarin geldigini gorebiliriz.
EUR/TRY A 7,0330 2,2% 5,4%
($+€)/TRY A 6,4628 0,1% 2,4% Bugiin Almanya’da sanayi lretimi verileri takip edilecek. Ote yandan sabah
EUR/USD A 1,422 1,0%  1,8% saatlerinde aciklanan Japonya biyiume verisi beklentilerden daha kotu sekilde
Emtia 6 Mart  %Ded. Ybb 57..1 d?r.alma §ekl1nfie gerceklesti. Bugiin uilkelerden gelen agiklamalari ve tahvil
faizlerini yakindan izlemekte fayda var.
Brent Petrol(bbl) v 32,21 -29,4% -51,8%
Bakir ($/ton) v 2,55  -1,2%  -8,6% BIST-100 endeksinin yurtdisina paralel sekilde negatif aciis yapmasim
Altin ($/ons) A 1.676  0,2% 10,1% bekliyoruz. 106,000-104,000 seviyelerini destek olarak takip ediyoruz. Ancak
Glimis ($/0ns) v 16,94  -1,9%  -5,5% seviyeden ziyade mevcut kosullarda oynakligin cok yiikselmesi sebebiyle
temkinli olmay1 oneriyoruz.
Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
ARMDA 15% | INFO -15% | THYAO 1132 e Hazine nakit dengesi subat ayinda 8,97 mlr TL acik verdi
OYAYO 15% | DOCO -10% | ASELS 719 e  Petrol Fiyatlan %30 disiisle 32 $ seviyelerine geriledi
BRKSN 15% | GARFA -10% | EREGL 460
EMKEL 15% | DGATE -8% | GARAN 413 Sektor ve Sirket Haberleri
VAKKO 9% | CRFSA -7% | YKBNK 354
o Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii
e Aciklanan Temettiiler: AKMGY, BRYAT, ECILC, KFEIN, DEVA, OYAYO,
BIST 100 ve islem hacmi verileri ECZYT
Haftalik Ajanda
. . Takip Listesi
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
113.000 ¢ 1 12,000 Takvim
| 111.815 | qagmm Tsi i Beklenti  Onceki
L2000 111207
; 1 10,000 Japonya 02:50  4¢19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) -1,6%
111.000 I| qom Japonya  02:50  Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazl) -Y962,0b  ¥120,7b
110.000 . 8000 Almanya 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi 15,2b
' Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 1,6% -3,5%
109.000 1 7.000
108.000 [Re:000
107.000 | [
' E E 1 4.000
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105.000 2,000
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Hazine nakit dengesi subat ayinda 8,97 mir TL agik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore hazine nakit dengesi subat ayinda
8,97 mlr TL acik verdi. Faiz dis1 denge ise 3,91 mlr TL fazla olarak gerceklesti. Bir onceki yilin
ayn1 ayina gore Hazine’nin gelirleri %46,8 oraninda artarken, giderler %12,7 artis gosterdi.

e Hazine subat ayinda 23,5 mlr TL dis borclanma gerceklestirirken, 18,7 mlr TL net i¢ borclanma
gerceklestirdi.

Petrol Fiyatlar1 %30 diisiisle 32 $ seviyelerine geriledi

e Suudi Arabistan ve Rusya’nin petrol arz kesintisinde anlasamamasi sonrasinda Brent petrol
fiyatlari Cuma kapanisina gore %30 duslsle 32 $ seviyelerine geriledi. Sert disis, Suudi
Arabistan’in ham petrol uretimini artirarak satis fiyatin1 dusirme karari sonrasinda gerceklesti.

Yorum: Kiiresel ekonomik yavaslama ve yeni tip koronaviriis Kovid-19’un kiiresel tedarik
zincirindeki olumsuz etkisi ile beklenen talep eksikligi nedeniyle baski altinda kalan petrol
fivatlarinda, yasanan son gelisme ile sert gerileme goriildii. Gerilemenin kaliciig1 halinde,
petrol ihracatcisi lilkelerdeki ekonomik buiyiimeyi ve kiiresel talebi olumsuz etkilemesi
beklenebilir. Tiirkiye gibi enerji ithalatcisi lilkelerde ise kisa orta vadede enflasyon ve cari
dengeye olumlu yansimalari goriilebilir. Ancak, fiyat hareketlerinin kiiresel biiyiime ve risk
algisinda yarattigi olumsuz etkinin kisa vadede olumlu etkileri sinirlandirabilecegini
diistinliyoruz.

Sirketler tarafinda degerlendirdig¢imizde; petrol fiyatlarinda yasanan diisiis, havayolu
sirketlerinin en énemli maliyet kalemlerinden olan jet yakiti fiyatlarinda da gerilemeyi
beraberinde getireceginden Tiirk Hava Yollari ve Pegasus icin potansiyel olumlu etki yaratsa
da, sb6z konusu sirketlerin fiyat riskinden korunma stratejileri dogrultusunda yakit
ihtiyaclarini belli oranlarda hedge etmis olmalari ve viriis endiseleri nedeniyle kiiresel capta
talep tarafinda devam eden riskler nedeniyle potansiyel olumlu etkinin sinirli kalabilecegini
diistiniiyoruz. Diger taraftan, petrol fiyatlarindaki asagi yonlii sert hareketin ilk etkisi olarak
Tiipras icin olasi stok dederleme zarar1 kaydedilmesi olarak gozlenebilir. Petkim tarafinda
ise petrol fiyatlarindaki gerileme hammadde olarak petrol tiirevlerinin kullanilmasi nedeniyle
operasyonel performansa pozitif katki saglasa da nihai liriin fiyatlarindaki gerileme hem de
muhtemel talep daralmasi nedeniyle olumsuz etkilerle dengelenecektir. Cimento sirketleri
tarafinda ise petrol tirevi olan petrokok fiyatlarinda olusabilecek dlisiislerin sirketlerin kar
marjlari acisindan pozitif etki yaratacagi goriisiindeyiz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: TCMB, son donemde tuketici kredilerindeki belirgin artisin, buyiime
kompozisyonu, enflasyon ve dis denge lizerinde yaratabilecegi etkiler ile yabanci para nakdi
kredilerin erken kapatilmasi veya vadesinden once yapilandirilmasi amaciyla kullandirilan TL
kredilerin kredi biiyiimesinde yol actigi artis dikkate alinarak mevcut zorunlu karsilik
diizenlemesinde baz1 degisiklikler yapilmasina karar verildigini bildirdi. Yapilan degisiklige
gore, yillik reel kredi biiyime orani; 1) %15’in lizerinde olan bankalar icin; selektif sektorlere
kullandirilan 2 yildan uzun vadeli krediler ile 5 yil ve daha uzun vadeli konut kredileri reel
degisimlerinin tamami bilyime orami formiliniin pay kismindan disiilerek hesaplanan
uyarlanmis reel kredi biiyiime oraninin %15’in altinda olmasi, 2) %15’in altinda olan bankalar
icin; 5 y1l ve daha uzun vadeli konut kredileri disinda kalan bireysel kredi reel degisiminin %75’
ve yabanci para nakdi kredilerin erken kapatilmasi veya vadesinden once yapilandirilmasi
amaciyla 9 Mart 2020 tarihinden itibaren kullandirilan TL kredilerin tamami biiyiime oram
formiiliiniin pay kismindan dislilerek hesaplanan uyarlanmis reel kredi biiyime oraninin %5’in
Uzerinde olmasi durumunda zorunlu karsilik tesviklerinden yararlanilabilecegi belirtildi.
Selektif sektorler ise su sekildedir: Tannm, Ormancilik ve Balikcilik, Madencilik ve Tas
Ocakgilig1, imalat, Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme Uretimi ve Dagitimi, Ulastirma ve
Depolama, Konaklama ve Yiyecek Hizmeti Faaliyetleri ve Bilgi ve iletisim. TCMB yaptig1
aciklamada, yeni uygulamanin, kredi arzinin tuketimden ziyade sirdirulebilir buyimeyi
destekleyecek verimli ve Uretim odakli sektorlere yonlendirilmesine, cari islemler dengesinin
olumlu etkilenmesine ve finansal istikrarin desteklenmesine katki saglayacagin belirtti.

Aciklanan Temettiiler

Temetti Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)

AKMGY 30.04.2020 1,4 1,4 5,6%

BRYAT 1,53 1,30 2,4% 3.04.2020
ECILC 20.05.2020 0,07 0,06 1,8%

KFEIN 0,10 0,90 0,7%

DEVA 27.04.2020 0,10 0,09 1,0%

OYAYO 29.05.2020 0,06 0,06 0,8% 31.03.2020
ECZYT 20.05.2020 0,48 0,40 4,3%
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TSi Onem  Beklenti  Onceki
9 Mar. Japonya 02:50 4C19 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -1,6%
9 Mar. Japonya 02:50 Oca. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -¥962,0b  ¥120,7b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi 4l 15,2b
9 Mar. Almanya 10:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,6% -3,5%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. UFE - Yiluk % il -0,3 0,1%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. TUFE- Yilik % Fil 5,2% 5,4%
10 Mar. Turkiye 10:00 Ara. issizlik Oram 4l 13,3%
10 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 4C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) il 0,9% 0,9%
10 Mar. Tirkiye Borsa istanbul'da 2019 yil konsolide bilancolari son génderme tarihi.
11 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Cari Denge dl -2,70b -2,80b
11 Mar. ingiltere 12:30 Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,3% 0,1%
11 Mar. ingiltere 12:30  Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % d -2,5% -1.8%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % dl 0,0% 0,1%
12 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 1,2% -2,1%
12 Mar. ABD 15:30  Sub. UFE - Aylk % d 0,0% 0,5%
12 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan dl 216 Bin
12 Mar.  Avro Bolgesi 15:45 Oca. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar il 0,000%
12 Mar.  Avro Bolgesi  16:30 AMB Baskan1 Lagarde'nin basin toplantisi
13 Mar. Tirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 1,9%
13 Mar. Tiirkiye 10:00  Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 8,6%
13 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylik % il 0,4% 0,4%
13 Mar. Turkiye 14:30  Mar. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % 4l 9,61%
13 Mar. ABD 15:30  Sub. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% d -0,8% 0,0%
13 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiketici Gliven Endeksi il

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Valaf Yatirim

09 Mart 2020 Pazartesi

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 37.908 7,29 246 AL EUG 9,70 33%
GARAN 42.126 10,03 424 TUT EUG 13,80 38%
HALKB 7.588 6,07 358 TUT EPG 8,30 37%
ISCTR 26.955 5,99 163 TUT EUG 8,55 43%
YKBNK 20.526 2,43 225 TUT EUG 3,38 39%
ALBRK 1.877 1,39 207 TUT EPG 1,38 -1%
TSKB 3.164 1,13 95 AL EUG 1,66 47%
Cam
ANACM 2.798 3,73 28 TUT EPG 4,88 31%
SODA 5.800 5,80 168 AL EUG 9,24 59%
TRKCM 4.088 3,27 101 AL EPG 4,45 36%
Cimento
CIMSA 1.216 9,00 21 TUT EPG 9,65 7%
AKCNS 1.738 9,08 4 TUT EPG 9,21 1%
BOLUC 592 4,13 14 TUT EPG 4,33 5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.123 17,94 63 TUT EPG 22,81 27%
VESTL 4.435 13,22 123 TUT EPG 15,26 15%
Demir-Celik
EREGL 31.150 8,90 211 TUT EPG 9,38 5%
KRDMD 2.091 2,68 469 AL EUG 3,48 30%
Gayrimenkul
TRGYO 2.740 2,74 14 AL E0G 3,13 14%
EKGYO 5.472 1,44 273 AL EUG 1,93 34%
ISGYO 1.620 1,69 194 TUT EPG 1,60 -5%
Havacilik
TAVHL 6.990 19,24 59 AL EUG 38,35 99%
THYAO 15.373 11,14 1.753 AL EUG 18,61 67%
PGSUS 4.919 48,08 195 TUT EPG 97,04 102%
Holding
KCHOL 44.125 17,40 83 AL EUG 25,00 44%
SAHOL 18.894 9,26 109 AL EPG 12,00 30%
SISE 10.868 4,83 344 AL EPG 6,45 34%
Savunma
ASELS 34.018 29,84 815 AL EUG 41,80 40%
OTKAR 3.590 149,60 15 TUT EPG 176,00 18%
Otomotiv
FROTO 27.055 77,10 31 AL EPG 85,70 11%
TOASO 13.010 26,02 49 AL EUG 33,60 29%
DOAS 2.072 9,42 33 TUT EPG 10,76 14%
Perakende
BIZIM 524 8,74 5 TUT EPG 12,33 41%
BIMAS 32.060 52,80 87 TUT EPG 54,00 2%
MGROS 4.150 22,92 59 AL EUG 31,86 39%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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