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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Haftanin ilk islem giiniine yurtdisina paralel sekilde negatif baslayan BIST-100
Endeksler 9 Mart  %Deg. Ybb endeksi giin ig’nde de saticili seyretti ve %5.5 kayipla 103,524 seviyesinden
kapanis yapti. Islem hacmi 8.3 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil
BIST100 v 103.524,0  -5,5%  -9,5% . . o . . ..
tim hisseler deger kaybetti. USD/TL 6.12 civarinda dalgalanirken, gosterge
HETEED v blets Ay il tahvil %11, CDS ise 439 seviyesine yiikseldi.
VIOP030 Endeks v 123,975  -5,0% -12,4%
FTSE v 5.965,8  -7,7% -20,9% Yurtdis1 piyasalarda ise sert satislar devam ediyor. Almanya DAX endeksi %7,
DJI v 23.851,0 -7,8% -16,4% ABD S&P500 endeksi ise %6 deger kaybetti. Boylelikle 20 Subat’tan bu yana
DAX v 10.625,0  -7,9% -19,8% endekslerdeki disiis %20’lere geldi. ABD’de vadeli endekslerde iki kez alt banda
RTS v 1258,0  -5,0% -18,8% gelinmesi .sebtlebiyle i§lemler gecici sureyle durdurtfldu.. ABD 1.0.y1l'l.1k"tahvil- faizi
oo Py Ybb %0.54 seviyesine gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi tarihi diisiik seviyeye
arite 9 Mart  %Deg. geldi. Virus salgim etkileri devam ederken, Suudi Arabistan’in uretim artisiyla
USD/TRY v 6,1345  -0,2% 3,0% %20’nin lizerinde deger kaybeden petrol, piyasalardaki kirilganligi artiriyor. Giin
EUR/TRY v 6,9575  -1,0%  4,3% icinde New York Fed’in gecelik ve vadeli repo islemlerinde miktar artiracagini
(S+€)/TRY A 6,5525 1,4% 3,8% duyurmasi piyasalari rahatlatmazken, FED’den daha proaktif adimlar
EUR/USD v 1,1345  -0,9%  1,1% bekleniyor. Piyasa, 18 Mart toplantisinda veya oncesinde FED’in toplam 75 baz
Emtia 9 Mart  %Deg. Ybb puan faiz indirimi yapmasini fiyatliyor.
Brent Petrol(bbl) A 36,95 10,7%  -44,7% Buguin iceride issizlik orani, Avrupa’da ise 4.ceyrek biyume verisi aciklanacak.
Bakir ($/ton) A 2,54 1,8%  -8,8% Petrol fiyatlarimin seyri, virls salgin1 gelismeleri ve merkez bankalarinin olasi
Altin ($/0ns) v 1.660 -1,0%  9,0% aciklamalan takip edilmeli. Heniiz kiiresel panigi azaltacak bir gelisme s6z
Glimis ($/0ns) v 16,99 -0,4%  -5,2% konusu degil. Bu nedenle temkinli kalmay1 siirdiiriiyoruz.
r e e ] BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasin1 ancak dalgalanmanin
BT 72 DG T2 Vel devamim bekliyoruz. 104,500-106,000 direnc seviyeleri iken 102,500 destek
Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) olarak takip edilebilir. 106,000 asilmadikca her vyiikselis tepki niteliginde
BRKSN 15% | ARSAN -18% | THYAO 1059 degerlendirilmelidir.
INFO 13% | VAKKO -16% | ASELS 974
NIBAS 3% | RYSAS -15% | GARAN 536 . s .
ADBGR 3% | TUClK 5% | TupRs 294 Makroekonomi & Politika Haberleri
RALYH 3% | TGSAS -15% | YKBNK 283

e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri

e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, THYAO, TRGYO
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut GYO 4C19 icin beklentimizin %12,0, piyasa
beklentisinin ise %24 lzerinde 578 mn TL net kar acikladi. Bir onceki ceyrekte 153 mn TL net
zarar agiklayan sirket, 2018 yilinin son ¢eyreginde ise 171 mn TL net kar elde etmisti. Boylece
sirketin 2019 yilimin tamaminda net donem kan yillik %38,5 oraninda dusis ile 781 mn TL’ye
geriledi. Sirket’in net satis gelirleri 4C’de beklentimize paralel 2,08 mlr TL dizeyinde
gerceklesirken, piyasa beklentilerini ise %21,0 oraninda asti. Diger yandan, sirketin 4C’de
FAVOK’ii 850 mn TL ile tahminlerimizin %29, piyasa beklentisinin ise %61 lizerinde gerceklesti.
2019 yilinin son ceyreginde sirketin Gelir Paylasim Modeli'ndeki Karat 34, Biiyiik Yali istanbul
projelerindeki gecici kabullerin etkisi ile net satis gelirleri ve operasyonel karliig iyilesme
gosterdi. Ayrica Sirketin 2019 sonunda net borcu bir onceki ceyrege gore %4,0, yilik %48,0
artarak 4,2 mlr TL’ye ulasti. Yorum: Aciklanan 4C19 sonuclannin piyasa beklentilerinin
lizerinde gerceklesmesi nedeniyle hisse lzerine etkisini pozitif olarak yansiyabilecegini
degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dsnemde BIST-100 endeksine gore %6, 1 negatif ayrisma gosteren
Emlak Konut GYO icin 1,93 TL olup, kisa vadeli “Endeksin lizerinde getiri”, uzun vadeli “AL”
onerimizi koruyoruz.

e  (+) Tirk Hava Yollar (THYAO): Sirket, pay geri alim programi acgikladi. Geri alim programinin
suresi genel kurul yetkilendirme tarihi itibariyle 3 yil olup, azami ¢cikarilmis sermayesinin %10’u
seviyesindeki paylarin geri alimi icin 1,5 mlr TL’ye kadar kaynak ayrildig1 belirtildi. Paylarin
geri alimlarinda alt fiyat limiti O (sifir), Ust fiyat limiti ise 30 (otuz) TL olarak aciklandi. Yorum:
Sirket, piyasalardaki dalgalanmalar nedeniyle borsada olusan mevcut fiyat seviyesinin,
faaliyetlerinin gercek performansini yansitmadigindan hareketle geri alim programi
acikladigini belirtirken, sirket hisseleri yilbasindan bugiine endekse gdre %21 negatif ayristi.

e (+) Torunlar GYO (TRGYO): Sirketin 2019 yii son ceyrekte net donem kan beklentimizin
%12,0, piyasa tahminlerinin %17,0 lzerinde 927 mn TL diizeyinde gerceklesti. Sirket 2018
yilinin son ceyreginde 2,33 mlr TL net kar aciklamist1. Boylece sirketin 2019 yilinda net donem
karn yilik %32,8 disis ile 866 mn TL’ye geriledi. 4C'de sirketin 954 mn TL gayrimenkul
degerleme farki geliri kaydetmesi net karini olumlu etkiledi. Diger yandan, 4C’de sirketin net
satis gelirleri beklentimizin %8,0 altinda 298 mn TL olurken, FAVOK’ii ise tahminlerimize
paralel 178 mn TL duzeyinde gerceklesti. Ayrica sirketin 2019 sonunda net borcu yillik %6,0,
ceyreksel %2,0 oraninda artarak 4,24 mlr TL diizeyine ulasirken, net aktif degeri ise yillik %11,4
artis ile 8,5 mlr TL’ye cikti. Yorum: Beklentilerin bir miktar lzerinde gerceklesen 4C net
karinin hisse performansina etkisini sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz. Net aktif degerine
gore %72,0 iskontolu islem goren Torunlar GYO icin hedef fiyatimiz 3,13 TL olup, 6nerimizi
kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “AL” olarak koruyoruz.

Aciklanan Temettiiler

q - o - Temettii
Hisse Adch Dagitma Tarihi  HET (Briit) HET (MHet) o
Verimi %
POLHO 06.04. 2020 0, 0,1 0,3%
SUMAS 01.09.2020 0,30 0,26 3,1%
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Tarih TSi Onem  Beklenti  Onceki
10 Mar. Cin 04:30 Sub. UFE - Yiluk % dl 0,3 0,1%
10 Mar. Cin 04:30 Sub. TUFE- Yillk % 4l 5,2% 5,4%
10 Mar. Turkiye 10:00 Ara. issizlik Oram dl 13,3%
10 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 4C19 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) al 0,9% 0,9%
10 Mar. Tirkiye Borsa Istanbul'da 2019 yili konsolide bilancolari son génderme tarihi.
11 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Cari Denge dl -2,70b -2,80b
11 Mar. ingiltere 12:30  Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % 4 0,3% 0,1%
11 Mar. ingiltere 12:30  Oca. Sanayi Uretimi- Yillik % 4 -2,5% -1.8%
11 Mar. ABD 15:30 Sub. TUFE- Aylik % dl 0,0% 0,1%
12 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 1,2% -2,1%
12 Mar. ABD 15:30  Sub. UFE - Aylk % il 0,0% 0,5%
12 Mar. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular 4l 216 Bin
12 Mar.  Avro Bolgesi 15:45 Oca. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 il 0,000%
12 Mar.  Avro Bolgesi  16:30 AMB Baskan1 Lagarde'nin basin toplantisi
13 Mar. Tirkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 1,9%
13 Mar. Turkiye 10:00 Oca. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 8,6%
13 Mar. Almanya 10:00 Sub. TUFE- Aylik % il 0,4% 0,4%
13 Mar. Turkiye 14:30  Mar. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 9,61%
13 Mar. ABD 15:30  Sub. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% il -0,8% 0,0%
13 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiketici Gliven Endeksi il
16 Mar. Cin 05:00 Sub. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 5,7%
16 Mar. Cin 05:00 Sub. Perakende Satislar- Yillk % dl 8,0%
16 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Konut Satislar1 dl 113,6k
16 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Konut Satislari- Yilik % dl 55,8%
16 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Biitce Dengesi dl 21,5b
16 Mar. ABD 15:30  Mar. New York FED Sanayi Endeksi dl 44086,00

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 36.088 6,94 245 AL EUG 9,70 40%
GARAN 38.556 9,18 425 TUT EUG 13,80 50%
HALKB 7.088 5,67 356 TUT EPG 8,30 46%
ISCTR 25.515 5,67 163 TUT EUG 8,55 51%
YKBNK 19.344 2,29 228 TUT EUG 3,38 48%
ALBRK 1.728 1,28 206 TUT EPG 1,38 8%
TSKB 2.940 1,05 95 AL EUG 1,66 58%
Cam
ANACM 2.543 3,39 27 TUT EPG 4,88 44%
SODA 5.400 5,40 166 AL EUG 9,24 71%
TRKCM 3.838 3,07 101 AL EPG 4,45 45%
Cimento
CIMSA 1.117 8,27 21 TUT EPG 9,65 17%
AKCNS 1.535 8,02 4 TUT EPG 9,21 15%
BOLUC 557 3,89 14 TUT EPG 4,33 11%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.460 16,96 63 TUT EPG 22,81 34%
VESTL 4.059 12,10 121 TUT EPG 15,26 26%
Demir-Celik
EREGL 29.855 8,53 210 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 1.896 2,43 468 AL EUG 3,48 43%
Gayrimenkul
TRGYO 2.410 2,41 14 AL E0G 3,13 30%
EKGYO 5.130 1,35 270 AL EUG 1,93 43%
ISGYO 1.486 1,55 193 TUT EPG 1,60 3%
Havacilik
TAVHL 6.655 18,32 59 AL EUG 38,35 109%
THYAO 14.324 10,38 1.755 AL EUG 18,61 79%
PGSUS 4.608 45,04 194 TUT EPG 97,04 115%
Holding
KCHOL 43.338 17,09 83 AL EUG 25,00 46%
SAHOL 18.466 9,05 109 AL EPG 12,00 33%
SISE 10.035 4,46 344 AL EPG 6,45 45%
Savunma
ASELS 31.646 27,76 818 AL EUG 41,80 51%
OTKAR 3.386 141,10 15 TUT EPG 176,00 25%
Otomotiv
FROTO 26.055 74,25 31 AL EPG 85,70 15%
TOASO 12.000 24,00 49 AL EUG 33,60 40%
DOAS 1.978 8,99 33 TUT EPG 10,76 20%
Perakende
BIZIM 484 8,06 5 TUT EPG 12,33 53%
BIMAS 31.423 51,75 87 TUT EPG 54,00 4%
MGROS 3.893 21,50 59 AL EUG 31,86 48%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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