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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giin yatay baslangic yapan BIST-100 endeksi giin icinde tepki alimlanyla yiikseldi
Ybb ve giinii %2 artisla 95,605 seviyesinden kapatt1. islem hacmi 9.5 milyar TL
olurken endekse dahil olan 81 hisse deger kazandi, 19 hisse ise deger kaybetti.

Endeksler 13 Mart  %Deg.

BIST100 A 95.605,2 2,1% -16,4%
HETEED A T80 stehs ~llplehs Yurtdis1 piyasalarda yiksek oynaklik devam ediyor. Gecen haftaki sert
VIOP030 Endeks A 114,850  1,9% -18,8% dalgalanmalarin ardindan %10’a varan yiikselisle kapanan ABD endekslerinde
FTSE A 5.366,1 2,5% -28,9% Baskan Trump’in acgiklamalan etkili oldu. Halihazirda kiresel bir salginla
DJI A 23.185,6 9,4% -18,8% miicadele eden iilkelerin olaganistu hal ve karantina uygulamalariyla salgimin
DAX A 9.232,1  0,8% -30,3% ekonomik etkileri daha da hissedilir boyutlara ulasti. Bununla beraber merkez
RTS A 91,7 2.6% -36,0% bankalan da ellerindeki tim imkanlar1 kullanmaya basladi. ABD’de FED 2008

= yilinda yaptigina benzer sekilde, Pazar gecesi acil bir faiz indirimiyle faiz oranin
Parite 13 Mart %Des. Ybb %0’a cekti. Ayrica FED, yeni bir parasal gevseme programi acikladi (QE). Buna
USD/TRY v 6,3153  -0,3% 6,6% gore, aylik 500 milyar dolar biiyiikligiinde devlet kagidi ve 200 milyar dolar
EUR/TRY v 7,0229 -0,2%  5,2% tutarinda MBS satin alim gerceklestirilecek. Ote yandan Japonya Merkez
($+€)/TRY A 6,6895 0,7% 6,0% Bankas1 (BoJ), Fed'in ardindan tesvikleri giclendirdi ancak faiz indirimine
EUR/USD A 1,121 0,5%  -0,9% gitmedi.
Emtia 13 Mart  %Desg. Ybb .

Iceride de yurtdisina paralel seyir devam ediyor. Salgimin etkilerinin yurticinde

Brent Petrol(bbl) ¥ 32,45 5,5 -51,4% de hissedilmeye baslanmasina ragmen, alinan énemler ve dnceden fiyatlama
Bakir ($/ton) v 2,45  -1,7% -12,3% sebebiyle, piyasalar ilizerinde net bir etki gézlemlemiyoruz. Bu nedenle yurtdisi
Altin ($/0ns) A 1.543  1,8%  1,3% piyasalan takip etmeye devam edecegiz.
Gimiis (5/0ns) A 14,69  1,3% -18,0%

BIST-100 endeksinin giine zayif bir baslangic yapmasini giin icinde ise satislarin

karsilanmasin1 bekliyoruz. Buna gore 94,000-93,000 destek bolgesi olarak
Performans ve islem hacmi verileri

izlenebilir.
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
CLEBI 10% | ECZYT -10% | ASELS 1331 Makroekonomi & Politika Haberleri
GUSGR 10% | YBTAS -10% | THYAO 1208
VESTL 10% | ECILC -10% | GARAN 724 e  Merkez Bankalar Kovid-19 viriisuine karsi onlemler acikladi
CELHA 10% | DEVA -10% | KRDMD 4an e Sanayi liretim endeksi ocak ayinda yillik bazda %7,9 artis gosterdi
YGYO 10% | SELEC -10% | EREGL 409
Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Akaryakit Dagitim Sektorii, TAVHL
e Temettii Odemeleri: ADEL, AGHOL, CLEBI, PAPIL
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) Haﬂfahk. Ajaflda
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Merkez Bankalari Kovid-19 viriisiine karsi onlemler agikladi

e Fed 17-18 Mart tarihli olagan toplantisini iptal ederek politika faizinde 100 baz puan indirim
gerceklestirdi. Boylece faizleri %0-0,25 araligina ceken Fed, 500 mlr $ Hazine, 200 mlr $
mortgage tahvil alim programi ile parasal genislemeye yeniden basladigim bildirdi. Kovid-19
salgininin ABD’nin de aralarinda oldugu bircok iilkede ekonomik aktiviteyi olumsuz etkileyecegi
aciklandi.

e Japonya Merkez Bankasi ise Fed ardindan toplanti tarihini 6ne cekerek yaptig1 aciklamada,
parasal tesvikleri giiclendirirken, faiz indirimine gitmedi.

e Avrupa, ABD, Kanada , ingiltere, Japonya ve isvicre merkez bankalan, kiiresel 6lcekte dolar
likiditesi saglanmasini giivence altina almak icin swap hattin1 genisletme karari aldi.

Sanayi iiretim endeksi ocak ayinda yillik bazda %7,9 artis gosterdi

e 2020 Ocak ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi Uretimi yillk bazda %7,9 artarken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis verilere gore bir onceki aya kiyasla %0,2 dusus
gosterdi.

e Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore, 2020 Ocak ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektoru endeksi bir onceki yilin ayn1 ayina gore %8,5, imalat sanayi sektori endeksi %8,2,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitim sektorii endeksi ise %3,8 artis
gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan incelendiginde, takvim etkisinden arindirilmis yillik verilere
gore, ara mali Uretiminde %10,4, dayaniksiz tiiketim mallar tGretiminde %8,4, enerji mallan
Uretiminde %5,7, dayanikli tiuketim mallan ve sermaye mallar uretiminde ise %3,5 artis
gorildu.

Sanayi Uretim Endeksi
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*Takvim etkisinden arindirilmis endeks degerlerinin bir énceki yilin ayni
ayina gore % degisimi gosterilmektedir.
Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Kisa Kisa Haberler

e Akaryatkit Dagitim Sektorii: Rekabet Kurulu, BP Petrolleri, OPET Petrolciiliik, Petrol Ofisi,
Shell & Turcas Petrol ve Glizel Enerji Akaryakit’in bayilerine yonelik uygulamalar ile Rekabet
Kanunu’nun 4. maddesini ihlal edip etmediklerinin tespitine yonelik olarak vyiiritlilen
sorusturma sonucunda BP Petrolleri, OPET Petrolciiliik, Petrol Ofisi ve Shell & Turcas Petrol’e
2018 mali y1l1 sonunda olusan ve Kurul tarafindan belirlenen yillik gayrisafi gelirlerinin takdiren
%1'i oraninda idari para cezasi verilmesine karar verdi. OPET Petrolciiliik (%40’1 Tiipras’in),
sirkete 433,9 mn TL idari para cezasi verildigini, s6z konusu idari para cezasinin dortte iicii
nispetinde 325,5 mn TL olarak ddenerek cezaya iliskin yasal hakkin kullanilacagini bildirdi.
Turcas Petrol (TRCAS) ise %30 paya sahip oldugu Shell & Turcas Petrol’e 348 mn TL idari para
cezasi verildigini ve konuya iliskin hukuki yollara basvurma hakkini sakli tuttugunu acikladi.

e (=) TAV Havalimanlari Holding (TAVHL): Sirket geri alim programi agiklamasi ardindan 13 Mart
tarihinde 424.530 adet sirket hissesini ortalama 17,09 TL fiyatla satin aldigim bildirdi.

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)

ADEL 30.09.2020 0,635 0,53975 6,5% 8.04.2020

AGHOL 29.05.2020 0,123 0,123 0,9%

CLEBI 7.04.2020 4,35 3,6975 6,4% 31.03.2020

PAPIL 20.04.2020 0,056 0,048 0,8%
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Beklenti Onceki

16 Mar. Cin 05:00 Sub. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl 3,0% 6,9%

16 Mar. Cin 05:00 Sub. Perakende Satislar - Yiluk % Fil 4,0% 8,0%

16 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Konut Satislar dl 113,6 bin
16 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Konut Satislart - Yilik % dl 55,8%
16 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Biitce Dengesi dl 21,5 mlr TL
16 Mar. ABD 15:30 Mar. New York FED Sanayi Endeksi dl 5,0 12,9
17 Mar. Japonya 07:30 Oca. Kapasite Kullanim Oran1 - Aylik % dl -0,4%
17 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi - Aylk % dl 0,8%
17 Mar. ingiltere 12:30 Oca. ILO lssizlik Oram (3 aylk) dl 3,8% 3,8%
17 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi dl -25,0 8,7

17 Mar. Turkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % il 1,41%
17 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,3%
17 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 0,4% -0,3%
18 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 917 mn ¥ -1,3mir ¥
18 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi il 23,1 mlr €
18 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Sub. TUFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
18 Mar. ABD 15:30  Sub. insaat izinleri dl 1,50 mn 1,55 mn
18 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiglar dl 1,5 mn 1,57 mn
19 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,7%
19 Mar. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) dl 10,25% 10,75%
19 Mar. ABD 15:30 4C19 Cari Denge dl -108,8 mlr $ -124,1 mlr §
19 Mar. ABD 15:30  Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,0 36,7
19 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl 220 bin 211 bin
19 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % Fil 0,1% 0,2%
20 Mar. Almanya 10:00 UFE - Aylik % dl -0,3% 0,8%
20 Mar. ABD 12:00 2. El Konut Satislar dl 5,55 mn 5,46 mn
20 Mar. Japonya Japonya piyasalari isleme kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 33.540 6,45 249 AL EUG 9,70 50%
GARAN 37.842 9,01 445 TUT EUG 13,80 53%
HALKB 6.638 5,31 361 TUT EPG 8,30 56%
ISCTR 24.705 5,49 166 TUT EUG 8,55 56%
YKBNK 18.668 2,21 242 TUT EUG 3,38 53%
ALBRK 1.566 1,16 205 TUT EPG 1,38 19%
TSKB 2.660 0,95 97 AL EUG 1,66 75%
Cam
ANACM 2.100 2,80 27 TUT EPG 4,88 74%
SODA 5.000 5,00 161 AL EUG 9,24 85%
TRKCM 3.500 2,80 101 AL EPG 4,45 59%
Cimento
CIMSA 915 6,77 19 TUT EPG 9,65 43%
AKCNS 1.401 7,32 4 TUT EPG 9,21 26%
BOLUC 493 3,44 14 TUT EPG 4,33 26%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.305 15,25 62 TUT EPG 22,81 50%
VESTL 3.321 9,90 110 TUT EPG 15,26 54%
Demir-Celik
EREGL 28.140 8,04 213 TUT EPG 9,38 17%
KRDMD 1.607 2,06 471 AL EUG 3,48 69%
Gayrimenkul
TRGYO 1.990 1,99 14 AL EUG 3,13 57%
EKGYO 4.560 1,20 262 AL EUG 1,93 61%
ISGYO 1.313 1,37 192 TUT EPG 1,60 17%
Havacilik
TAVHL 6.208 17,09 60 AL EUG 38,35 124%
THYAO 12.613 9,14 1.738 AL EUG 18,61 104%
PGSUS 3.994 39,04 184 TUT EPG 97,04 149%
Holding
KCHOL 40.016 15,78 84 AL EUG 25,00 58%
SAHOL 17.915 8,78 110 AL EPG 12,00 37%
SISE 9.068 4,03 343 AL EPG 6,45 60%
Savunma
ASELS 29.024 25,46 860 AL EUG 41,80 64%
OTKAR 3.012 125,50 15 TUT EPG 176,00 40%
Otomotiv
FROTO 22.020 62,75 32 AL EPG 85,70 37%
TOASO 10.750 21,50 50 AL EUG 33,60 56%
DOAS 1.661 7,55 27 TUT EPG 10,76 43%
Perakende
BIZIM 470 7,83 7 TUT EPG 12,33 57%
BIMAS 30.633 50,45 94 TUT EPG 54,00 7%
MGROS 3.617 19,98 66 AL EUG 31,86 59%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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