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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Haftaya satislarla baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda da oldukca
Endeksler 16 Mart  %Ded Ybb zayif bir seyir izledi ve %8.1 diisiisle 87,888 seviyesinden kapanis yapti. islem
hacmi yilin en disigilinde, 6.4 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil
BIST100 v 87.888,3 -8,1% -23,2% . . o .
tum hisseler deger kaybetti.
BIST030 v 106.609,0 -8,0% -23,2%
VIOPO30 Endeks ¥ 103,975 -9,5% -26,5% Diin ABD hisse endekslerinde tarihin en biiyiik disiislerinden biri gerceklesti.
FTSE v 5.151,1  -4,06 -31,7% S&P500 endeksi %12 gerilerken, 1987 yilindan bu yana yasanan en sert dusisiinii
DJI v 20.188,5 -12,9% -29,3% kaydetti. Hafta sonu FED’in acikladigi devasa parasal genisleme paketine
DAX v 8.742,3 -5,3% -34,0% ragmen piyasalarda yasanan bu denli sert dislisiin en biiyiik sebebi Baskan
RTS v 966,90  -2.5% -37,6% '.l'l’Lfmp -m yaptigi aglklamal.at oldu. Trump, . ABD E\in resesyona“ girme
ihtimalinden bahsederken, viriis salgininin ciddi oldugunu ve bu miicadele
Parite 16 Mart  %Deg. Ybb . . . . . .
kapsaminda gecici hastaneler insa etmeyi, gerekirse de bazi binalara el
USD/TRY v 6,4247  -0,1% 7,8% konulabilecegini belirtti. Ayrica salginin sona erecegi tarih icin de Temmuz-
EUR/TRY v 7,1796  -0,2%  7,6% Agustos aylarina isaret etti. Piyasalarda mevcut durumda salginin oldugu
(S+€)/TRY A 6,7735 1,3% 7,3% Ulkelerde 2 aylik bir siirec takip ediliyordu, dolayisiyla bu aciklama da bu
EUR/USD v 1,176  0,0%  -0,4% beklentileri degistirdi. Ote yandan Avrupa’da italya’nin ardindan Fransa,
Emtia 16 Mart  %Deg. Ybb Ispanya ve Ingiltere’de de sokaga ¢cikmama uyarilan yapiliyor. Iceride ise vaka

sayist diin aciklanan rakamlara gére 47’ye cikti. Ayrica icisleri Bakanlig,
30,31 3,3%  -54,6% "koronaviriis tedbirleri” kapsaminda tiyatro, sinema, kafeterya, lokanta,
2,38 -0,2% -14,5% kahvehane, internet kafe, spor salonlarn gibi kapali alanlarin faaliyetlerini
1.503 1,1% -1,4% durdurdu.

12,86 0,3% -28,3%
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Bugin Almanya’da Mart ay1 ZEW beklenti endeksi, ABD’de ise Subat ayi

. . perakende satislar ve sanayi uUretimi verileri izlenecek.
Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) BIST-100 endeksinin giine yatay bir baslangic yapmasini bekliyoruz. 87,000-
AL e | B ) ARES ol 85,000 ve 83,500 destek seviyeleri iken 88,500-90,000-92,500 direnc seviyeleri
BMELK 7% | PARSN -10% | THYAO 729 . o
KUYAS 4% | SODSN 10% | GARAN 700 olarak takip edilebilir.
IHGZT 3% | TATGD -10% | YKBNK 258 . . )

VAKKO 10% | ECILC 209 Makroekonomi & Politika Haberleri

e Konut satislan subat ayinda yillik bazda %51,4 artis gosterdi

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Merkezi Yonetim Biitcesi 2020 Subat ayinda 7,4 mlr TL acik verdi

Sektor ve Sirket Haberleri

B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
105000 - - 11000 e Kisa Kisa Haberler: FROTO, TAVHL
101.063 100.966 { 1000 e Haftalik Ajanda
100.000 1 9000 L] Takip LiSteSi
os0m | j| e Takvim
' | 7.000 Ulke TSi  Donem Veri Beklenti  Onceki
o | 1 6.000 Japonya 07:30 Oca. Kapasite Kullanim Orani - Aylk % -0,4%
1 5.000 Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi - Aylik % 0,8%
85.000 - o 14000 ingiltere 12:30  Oca. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 3,8% 3,8%
IS
2 1 3.000 Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi -25,0 8,7
80.000 = 2.000 Tirkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % 1,41%
10/03 11/03 12/03 13/03 16/03 ABD 15:30  Sub. Perakende Satislar - Aylik% 0,2% 0,3%

ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik % 0,4% -0,3%
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Konut satislari subat ayinda yillik bazda %51,4 artis gosterdi

e 2020 Subat ayinda konut satislar1 %51,4 artarak 118.753 olarak gerceklesti. Konut satislar
icinde Istanbul, %19,1 ile en yiiksek paya sahip oldu.

e Subat ayinda ipotekli konut satislar %391,9 artis gosterirken, toplam konut satis1 icindeki pay1
%36,8 oldu. ilk defa satilan konut sayis ise yillik bazda %14,3 artis gosterdi ve toplam konut
satislart icinde pay1 %31,4 olarak gerceklesti.

e Subat ayinda yabancilara yapilan konut satislan yillik bazda %20,6 artarak 4.005 adet oldu.
Subat ayinda en cok konut satisi iran vatandaslarina yapildi.

Merkezi Yonetim Biitcesi 2020 Subat ayinda 7,4 mir TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’mn agikladigi verilere gore, 2019 Subat ayinda 16,8 mlr TL acgik
veren merkezi yonetim butce dengesi 2020 Subat ayinda 7,4 mlr TL acik verdi. Faiz dis1 denge
ise 6,8 mlr TL fazla verdi. Subat ayinda bitce gelirlerinde %28,6 artis gorulurken, butce
giderleri %11,7 artis gosterdi. Vergi gelirlerinin subat ayinda %24,7 oraninda artis gostermesi
biitce gelirlerini desteklemeye devam etti.

Yorum: Oniimiizdeki dénemde Kovid-19 salginina yénelik alinacak énlemler ve olasi tesviklerin
biitce dengesi lizerinde bir miktar baski kurabilecegini diisiiniiyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Ford Otosan (FROTO): Yurtdisindaki Uretim tesislerinde olusan kesintiler nedeniyle uretim
takviminde degisiklik yapilmasi gereksinimi dogdugunu, bu kapsamda 30 Mart- 4 Nisan tarihleri
arasinda Kocaeli Golciik Fabrikasinda iiretime ara verilecegini agikladi. Yorum: Sirket,
tedarikci kaynakli parca sorunu etkisiyle Transit lretim planinda 4C19’da gecikme ile
karsilasmisti. Tedarik siirecinin tamamlanmasi sonrasinda 6 Nisan tarihinde liretime yeniden
baslanmasini 6ngdren sirket icin haberi, bu asamada nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) TAV Havalimanlari Holding (TAVHL): Sirket geri alim programi agiklamasi ardindan 16 Mart
tarihinde 427.000 adet sirket hissesini ortalama 16,41 TL fiyatla satin aldigin bildirdi.
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Tsi i Beklenti Onceki
17 Mar. Japonya 07:30 Oca. Kapasite Kullanim Orani1 - Aylik % dl -0,4%
17 Mar. Japonya 07:30 Oca. Sanayi Uretimi - Aylk % dl 0,8%
17 Mar. ingiltere 12:30 Oca. ILO issizlik Oram (3 aylik) dl 3,8% 3,8%
17 Mar. Almanya 13:00 Mar. Zew Beklenti Endeksi dl -25,0 8,7
17 Mar. Tiirkiye 14:30 Oca. Konut Fiyat Endeksi - Aylik % dl 1,41%
17 Mar. ABD 15:30 Sub. Perakende Satislar - Aylik% dl 0,2% 0,3%
17 Mar. ABD 16:15 Sub. Sanayi Uretimi - Aylk % dl 0,4% -0,3%
18 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 917 mn ¥ -1,3mlr ¥
18 Mar.  Avro Bolgesi 13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi dl 23,1 mlr €
18 Mar.  Avro Bolgesi ~ 13:00 Sub. TUFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
18 Mar. ABD 15:30  Sub. insaat izinleri d 1,50 mn 1,55 mn
18 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclar dl 1,5 mn 1,57 mn
19 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,7%
19 Mar. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis1 (Haftalik Repo Faizi) dl 10,25% 10,75%
19 Mar. ABD 15:30 4C19 Cari Denge dl -108,8 mlr $ -124,1 mlr §
19 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,0 36,7
19 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 220 bin 211 bin
19 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,1% 0,2%
20 Mar. Almanya 10:00 UFE - Aylik % d -0,3% 0,8%
20 Mar. ABD 12:00 2. El Konut Satislar dl 5,55 mn 5,46 mn
20 Mar. Japonya Japonya piyasalari isleme kapali olacak
23 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaretgi Sayist dl 16,1%
23 Mar. ABD 15:30  Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil -0,25
23 Mar.  Avro Bolgesi ~ 18:00 Sub. Tiiketici Giiven Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.044 5,97 246 AL EUG 9,70 62%
GARAN 34.398 8,19 443 TUT EUG 13,80 68%
HALKB 6.188 4,95 360 TUT EPG 8,30 68%
ISCTR 22.545 5,01 163 TUT EUG 8,55 71%
YKBNK 17.148 2,03 242 TUT E0G 3,38 67%
ALBRK 1.445 1,07 205 TUT EPG 1,38 29%
TSKB 2.464 0,88 96 AL EUG 1,66 89%
Cam
ANACM 1.890 2,52 27 TUT EPG 4,88 94%
SODA 4.500 4,50 160 AL EUG 9,24 105%
TRKCM 3.150 2,52 101 AL EPG 4,45 77%
Cimento
CIMSA 824 6,10 19 TUT EPG 9,65 58%
AKCNS 1.271 6,64 4 TUT EPG 9,21 39%
BOLUC 454 3,17 13 TUT EPG 4,33 37%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 9.447 13,98 61 TUT EPG 22,81 63%
VESTL 2.989 8,91 107 TUT EPG 15,26 71%
Demir-Celik
EREGL 26.145 7,47 211 TUT EPG 9,38 26%
KRDMD 1.467 1,88 462 AL EUG 3,48 85%
Gayrimenkul
TRGYO 1.820 1,82 14 AL EUG 3,13 72%
EKGYO 4.294 1,13 260 AL EUG 1,93 71%
ISGYO 1.208 1,26 191 TUT EPG 1,60 27%
Havacilik
TAVHL 5.852 16,11 60 AL EUG 38,35 138%
THYAO 11.357 8,23 1.721 AL EUG 18,61 126%
PGSUS 3.595 35,14 182 TUT EPG 97,04 176%
Holding
KCHOL 36.289 14,31 83 AL EUG 25,00 75%
SAHOL 16.140 7,91 110 AL EPG 12,00 52%
SISE 8.415 3,74 341 AL EPG 6,45 72%
Savunma
ASELS 26.129 22,92 863 AL EUG 41,80 82%
OTKAR 2.712 113,00 15 TUT EPG 176,00 56%
Otomotiv
FROTO 19.826 56,50 32 AL EPG 85,70 52%
TOASO 9.950 19,90 50 AL EUG 33,60 69%
DOAS 1.496 6,80 26 TUT EPG 10,76 58%
Perakende
BIZIM 423 7,05 7 TUT EPG 12,33 75%
BIMAS 28.538 47,00 93 TUT EPG 54,00 15%
MGROS 3.257 17,99 64 AL EUG 31,86 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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