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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine yatay baslangic yapan BIST-100 endeksi giin icinde 82,000 seviyesine kadar
gerilese de kapamis1 %1.3 kayipla 86,777 seviyesinden yapti. islem hacmi 9.2
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 24 hisse deger kazand1, 74 hisse

Endeksler 17 Mart  %Deg. Ybb

BIST100 v 86.777,7  -1,3% -24,2% . . .
ise deger kaybetti.
BIST030 v 105.853,6  -0,7% -23,8%
VIOP030 Endeks v 103,975 0,0% -26,5% ABD endekslerinde bir gin onceki tarihi dusisin ardindan, mali tesvik
FTSE v 51511  -4.0% -31.7% paketlerinin de etkisiyle tepki alimlar izlendi. Hikimetin salginin etkilerini
DJI v 201885 -12,9% -29,3% fa.zalt-maya yonevllk. toplamfja-yz.i.klayk 1.2 trilyon dolarlik mali tesvik paketll
Uzerinde calistig ifade edildi. Ote yandan ABD’de agiklanan Subat ay1 sanayi
DAX v 8.742,3  -5,3% -34,0% R e o .. . 4 s .
Uretimi de beklentilerin lizerinde %0.6 artis gosterdi. Avrupa’da ise virus salgini
RTS v 966,9  -2,5% -37,6% sebebiyle ulastirma sirketlerinde deger kayiplan siirerken, Mart ayina iliskin
Parite 17 Mart  %De§. Ybb ZEW beklenti endeksi -49.5 olarak gerceklesti. Ayrica italya ile ispanya’mn
USD/TRY v 6,4239 -0,1%  7,8% ardindan Fransa ile Almanya’da da vaka sayisindaki artis hizland. ingiltere’de
EUR/TRY v 7,1803  -0,2%  7,6% ise sosyal temas1 azaltma ¢agnsi yapildi. Piyasalarda sert dislislerin ardindan
(5+€)/TRY A 6,7735 1.3% 7.3% satislarin ivme kaybettigini gozlemllyoruz. Ust' ustg blr- cok adim atan FEI?, diin
salgin dolayisiyla sikint1 yasayan ABD sirketlerine ticari menkul kiymet piyasasi
EUR/USD v 1,1176 0,0% -0,4%

yoluyla borclanabilme imkani getirdi. Son donemde kredi piyasasinda ve dolar
likiditesinde olusan sikisikligin kismen de olsa rahatlamasi beklenebilir. Ayica
30,29 3,2% -54,7% hane halkina da harcama ceki verilebilecegi acikland.
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iceride ise kiiresel capta bir cok 6nlem alan merkez bankalarina TCMB da katildi.
Banka, acil toplanarak 100 baz puan faiz indirimine gitti. Ayrica TCMB,
bankalara likidite destekleri aciklayarak, Persembe giinkii olagan toplantinin da
yapilmayacagin belirtti. Ayrica, Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan, Fransa
Cumhurbaskam1 Macron, Almanya Basbakam Merkel ve Ingiltere Basbakan
Johnson'la telekonferansla goriisme gerceklestirdi. Goriismede, idlib, sifinmaci

> > « »

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) o . . e . >
RTALB 10% | KAPLM 710% | ASELS 1379 meselesi, Libya' gelismeleri ve Tiurkiye-AB iliskileri ele alindi. Bugiin saat
ISYAT 10% | PENGD -10% | THYAO 1088 14:00’de Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdoganin da baskanlik edecegi
PEKGY 10% | TIRE -10% | GARAN 857 koronavirusle mucadele toplantisi gerceklestirilecek.
MTRYO 10% | ALYAG -10% | YKBNK 399

CRFSA -10% | AKBNK 364 BIST-100 endeksinin gline hafif saticili baslamasini1 bekliyoruz. 90,000-92,500

ana direnc bolgesi olarak korunurken, 85,000-82,500 seviyelerini ise destek
olarak takip ediyoruz.
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5] Beklenti Onceki
=0 2000 Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi 917 mn ¥ -1,3mlr ¥
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Avro Bolgesi  13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi 23,1 mlr €
Awro Bolgesi  13:00  Sub. TUFE - Aylik % 0,2% 0,2%
ABD 15:30  Sub. insaat izinleri 1,50 mn 1,55 mn
ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiclar1 1,5 mn 1,57 mn
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TCMB, olaganiistii toplanarak politika faizinde 100 baz puan indirim yapti

e  TCMB, Para Politikast Kurulu 19 Mart’ta gerceklestirilmesi planlanan olagan toplant1 oncesinde
acil bir toplant1 gerceklestirerek politika faizini %10,75 seviyesinden %9,75 seviyesine
indirdi. Toplant1 ardindan yapilan aciklamada, Koronavirus salgininin Tirkiye ekonomisi
tzerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandirilmasi acisindan finansal piyasalarin, kredi kanalinin
ve firmalarin nakit akisinin saglikli isleyisinin devaminin biiyilk 6nem arz ettigi belirtildi.

e  Kiresel gelismeler paralelinde TL’de gozlenen deger kaybina ragmen, uluslararasi emtia
fiyatlarindaki keskin diisiisiin enflasyon goriiniimii olumlu etkiledigi belirtildi. Ayrica, kiiresel
ticaret hacmindeki zayiflama ve seyahat kisitlamalar gibi onlemler nedeniyle toplam talep
kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin arttigi degerlendirildi.

e Karar ardindan gecelik vadede borclanma oram %8,25 ve borc verme orani 10,75 seviyesinde,
GLP’de bor¢ verme faizi ise %11,75 seviyesinde belirlenmis oldu.

TCMB, Kovid-19 salgininin olasi etkilere kars1 onlem paketi acikladi

e TCMB, salgin hastaligin olasi olumsuz etkileri 6nlemek amaciyla; bankalarin TL ve YP likidite
yonetiminde esneklik saglanmasi, reel sektore kredi akisinin kesintisiz devaminin temin
edilmesi ve reeskont kredi dizenlemeleri ile ihracatci firmalarin nakit akislarinin
desteklenmesine yonelik tedbirler aldi. Bu cercevede:

- TCMB tarafindan giin ici ve gecelik vadede bankalara ihtiyac duyduklar tum likidite
saglanacak, piyasa yapiciiginin desteklenmesi amaciyla piyasa yapici bankalara AP
cercevesinde taninan likidite imkanina iliskin limitler artinlacaktir.

- 1 hafta vadeli repo ihalelerine ilave olarak ihtiya¢c duyulan glinlerde TCMB tarafindan
piyasaya 91 giin vadeye kadar repo ihaleleriyle likidite saglanabilecektir.

- ABD dolar karsiig1 swap ihalelerine devam edilecek olup s6z konusu ihaleler euro ve
altin karsiigr da diizenlenebilecektir.

- Zorunlu karsiliklar uygulamasinda reel kredi biiylime kosullarini saglayan bankalar igin
yabanci para zorunlu karsiik oranlar tiim yukumlilik tirlerinde ve tum vade
dilimlerinde 500 baz puan indirilecektir.

- Reel sektore kredi akisinin kesintisiz devamin teminen bankalara hedefli ilave likidite
imkanlar taminmistir. Bankalarin yeni likidite imkanlarindan alabilecekleri azami fon
tutan reel sektore sagladiklar ve saglayacaklan kredi tutarlari ile iliskilendirilecektir.

e Kuresel ekonomik belirsizliklerin reel sektor Uzerindeki olumsuz etkilerinin hafifletilmesi
amaciyla;

- 18 Mart 2020 tarihinden 30 Haziran 2020 tarihine kadar vadesi gelecek reeskont
kredisi geri 6demelerine 90 giine kadar vade uzatim imkani tanindi.

- Halihazirda kredi taahhiidii agik olan reeskont kredileri ile 18 Mart 2020 tarihinden 30
Haziran 2020 tarihine kadar kullanilacak reeskont kredilerine 12 ay ek taahhiit
kapama suresi verilmis, boylece bu kredilerin taahhut kapatma suresi 24 aydan 36 aya
cikartildi.

- Mevcut reeskont kredisi azami vadeleri, 20 Mart 2020 tarihinden itibaren gecerli
olmak uzere, kisa vadeli kullanimlar icin 120 ginden 240 gine, daha uzun vadeli
kullamimlar icin ise 720 giine cikartildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Sise Cam (SISE): 27 Mart tarihinde yapilacagi belirten genel kurulun, 2019 mali yilina iliskin
olagan genel kurul toplantisi oldugunu, 30 Ocak tarihinde kamuoyuna duyurulan birlesme
islemine iliskin bir glindem maddesi icermedigini belirten sirket, birlesme islemine iliskin
kararin, gerekli yasal onaylarin ardindan ayn bir olaganiistii genel kurul toplantisinda karara
baglanacagindan bu toplantinin giindeminde yer almadigini agikladi.

e (+) Mardin Cimento (MRDIN): Birlesme islemine iliskin yapilan 21 Subat tarihli agiklamada,

birlesmeye yonelik hazirlanan "Duyuru Metni"’nin SPK tarafindan onaylandigini, bu Duyuru
Metni’nin Kurul karar tarihi itibariyle yururlukteki mevzuat cercevesinde SPK tarafindan
incelenerek, karara baglandigim belirtti. Duyuru metninde de belirtildigi iizere birlesme
islemine iliskin genel kurula katilarak muhalif oy kullanan tim pay sahipleri acisindan pay alim
tarihine bakilmaksizin ayrilma hakki kullaniminin s6z konusu olabilecegini acikladi.
Yorum: Sirketin belirttidi duyuru metnine gére MRDIN paylari icin ayrilma _hakki kullanim
fivat1 5,4336 TL, ADANA icin 7,0311 TL, ADBGR icin 5,2370 TL, ADNAC icin 2,0348 TL, ASLAN
icin 36,6048 TL, BOLUC icin 3,3089 TL ve UNYEC icin 3,7245 TL olarak aciklanmisti. Dolayisiyla
duyuru metninde aciklanan ayrilma hakki kullanim fiyatlari, 17 Mart kapanisina gére MRDIN
paylari icin %18, ADANA paylari icin %13, ADBGR paylari icin %1,7, ADNAC paylari icin %19,
ASLAN paylar icin %15,8, BOLUC paylar icin %15,7 ve UNYEC paylari icin %19 yiikselis
potansiyeline isaret ettigini hesapliyoruz. Sirketlerin birlesme islemine iliskin diizenleyecegi
ve ayrilma haklarinin kullanilabilecegi olaganiistii genel kurul tarihleri; Mardin Cimento icin
27 Mart, Adana Cimento icin 25 Mart, Aslan Cimento icin 23 Mart, Bolu Cimento icin 24 Mart
ve Unye Cimento icin 26 Mart olarak aciklanmistir.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket yaptig1 aciklamada, daha once almis oldugu hisse geri alim
kararlar kapsaminda; 17 Mart 2020 tarihinde, 12,26 - 12,35 TL fiyat araliginda toplam
406.290 adet hisse alim islemi yapildigim bildirdi. islemin toplam tutari 5 mn TL olup, bu
islemle birlikte Sirket sermayesindeki payinin %0,749 seviyesine ulastig1 agiklandi.

e (=) Is Bankasi (ISCTR), is Yatinm (ISMEN): Banka yaptig1 aciklamada, 17.03.2020 tarihinde is
Yatinm Menkul Degerler paylan ile ilgili olarak 3,20-3,23 TL fiyat araligindan 125 Bin TL
toplam nominal tutarli alis isleminin gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemle birlikte bankanin
sirket sermayesindeki paylarinin %66,34 sinirina ulastigi belirtildi.

e (=) Is Bankasi (ISCTR), is GYO (ISGYO): Banka yaptig1 aciklamada, 17.03.2020 tarihinde Is
GYO paylar ile ilgili olarak 1,14-1,18 TL fiyat araligindan 100 Bin TL toplam nominal tutarl
alis isleminin gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemle birlikte bankanin sirket sermayesindeki
paylarinin %50,36 sinirina ulastig belirtildi.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

| Program kapsarmnda

| |

i Giinliik (17 Mart) i Toplam i .

' geri alim oram %

I Ortalama | !

| Alinan . | Alinan Ortalama -

. Alnan Klem . Alinan R Sermayeye, Miktar  Tutar (mn

Hisse yirket Adh | Tutar (mn | Tutar (mn Iglem |

vAdet (mn) Fiyat: « Adet (mn) Orarm (%) +  (mn) TL)

| TL) | TL) Fiyaty (TL) |

i mj | i
ENKAI Enka Insaat { 05 1.8 56 6.8 43,2 6,4 01% | 68.0% 48,0%
HALKE Halk Bankasi | 60 30,0 50 | 540 92,4 5.4 43% | 0.8% 65,0%
VAKBN Valafbank | 9.4 42,3 45 | 94 2,3 4,5 045 | 9.4% 8,5%
AKSA Aksa Akritk | 0.8 4.4 59 | 41 40,7 9.9 L% | 20.65% 20,3%
TAVHL TAY Havalimanlan | 0.2 1.8 154 | 1.0 17.0 16,5 03% | 2.8% 8,5%
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

18 Mar. Japonya 02:50 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl 917 mn ¥ -1,3mir ¥
18 Mar.  Avro Bolgesi  13:00 Oca. Dis Ticaret Dengesi il 23,1 mlr €
18 Mar.  Avro Bolgesi ~ 13:00 Sub. TUFE - Aylk % dl 0,2% 0,2%
18 Mar. ABD 15:30  Sub. insaat izinleri dl 1,50 mn 1,55 mn
18 Mar. ABD 15:30 Sub. Konut Baslangiglar dl 1,5 mn 1,57 mn
19 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,7%
19 Mar. ABD 15:30 4C19 Cari Denge dl -108,8 mlr $ 1241 mlr $
19 Mar. ABD 15:30 Mar Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,0 36,7
19 Mar. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurular dl 220 bin 211 bin
19 Mar. ABD 17:00  Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,1% 0,2%
20 Mar. Almanya 10:00 UFE - Aylik % il -0,3% 0,8%
20 Mar. ABD 12:00 2. El Konut Satislar dl 5,55 mn 5,46 mn
20 Mar. Japonya Japonya piyasalari isleme kapali olacak

23 Mar. Tirkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaret¢i Sayisi dl 16,1%
23 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,25
23 Mar.  Avro Bolgesi  18:00 Sub. Tiketici Glven Endeksi il

24 Mar. Fransa 11:15  Mar Markit PMI Imalat dl 52,5
24 Mar. Fransa 11:15 Mar Markit PMI Bilesik dl 52,0
24 Mar. Almanya 11:30 Mar Markit/BME PMI imalat dl 48,0
24 Mar. Almanya 11:30 Mar Markit/BME PMI Bilesik Fil 50,7
24 Mar.  Avro Bolgesi  12:00  Mar Markit PMI imalat dl 49,2
24 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Mar Markit PMI Bilesik dl 51,6
24 Mar. ingiltere 12:30  Mar Markit PMI imalat dl 51,7
24 Mar. ingiltere 12:30 Mar Markit PMI Bilesik dl 53,0
24 Mar. ABD 16:45  Mar Markit PMI imalat d 50,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar Markit PMI Bilesik dl 49,6
24 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar- Aylk% dl 0,1

24 Mar. ABD 17:00 Mar Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -2,0

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.668 6,09 248 AL EUG 9,70 59%
GARAN 35.238 8,39 450 TUT EUG 13,80 64%
HALKB 6.438 5,15 363 TUT EPG 8,30 61%
ISCTR 23.355 5,19 165 TUT EUG 8,55 65%
YKBNK 17.316 2,05 247 TUT E0G 3,38 65%
ALBRK 1.404 1,04 202 TUT EPG 1,38 33%
TSKB 2.604 0,93 97 AL EUG 1,66 78%
Cam
ANACM 1.815 2,42 27 TUT EPG 4,88 102%
SODA 4.510 4,51 157 AL EUG 9,24 105%
TRKCM 3.025 2,42 101 AL EPG 4,45 84%
Cimento
CIMSA 785 5,81 18 TUT EPG 9,65 66%
AKCNS 1.244 6,50 3 TUT EPG 9,21 42%
BOLUC 410 2,86 12 TUT EPG 4,33 51%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 9.595 14,20 61 TUT EPG 22,81 61%
VESTL 3.079 9,18 106 TUT EPG 15,26 66%
Demir-Celik
EREGL 25.900 7,40 212 TUT EPG 9,38 27%
KRDMD 1.482 1,90 456 AL EUG 3,48 83%
Gayrimenkul
TRGYO 1.730 1,73 14 AL E0G 3,13 81%
EKGYO 4.218 1,11 259 AL EUG 1,93 74%
ISGYO 1.198 1,25 191 TUT EPG 1,60 28%
Havacilik
TAVHL 5.907 16,26 60 AL EUG 38,35 136%
THYAO 11.012 7,98 1.717 AL EUG 18,61 133%
PGSUS 3.237 31,64 182 TUT EPG 97,04 207%
Holding
KCHOL 34.640 13,66 82 AL EUG 25,00 83%
SAHOL 16.140 7,91 109 AL EPG 12,00 52%
SISE 8.370 3,72 339 AL EPG 6,45 73%
Savunma
ASELS 25.057 21,98 876 AL EUG 41,80 90%
OTKAR 2.688 112,00 15 TUT EPG 176,00 57%
Otomotiv
FROTO 17.844 50,85 32 AL EPG 85,70 69%
TOASO 9.185 18,37 50 AL EUG 33,60 83%
DOAS 1.346 6,12 25 TUT EPG 10,76 76%
Perakende
BIZIM 386 6,43 7 TUT EPG 12,33 92%
BIMAS 27.676 45,58 93 TUT EPG 54,00 18%
MGROS 3.377 18,65 64 AL EUG 31,86 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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