Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

19 Mart 2020 Persembe

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine satislarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde tepki alimlariyla dalgal1 bir
seyir izledi ve %1.4 kayipla 85,576 seviyesinden kapanis yapt1. islem hacmi 7.6
milyar TL olarak geceklesirken, endekse dahil 30 hisse deger kazandi, 66 hisse

Endeksler 18 Mart  %Deg. Ybb

BIST100 v 85.576,6  -1,4% -25,2% . . .
ise deger kaybetti.
HETEED v wbilenoll Ay a5 Kiresel piyasalarda merkez bankalarn ve hiikimetlerin tesvik paketlerine
VIOPO30 Endeks ¥ 103,975 0,0% -26,5% ragmen satislar devam ediyor. Kiiresel capta yatinmcilarin nakde doniis
FTSE v 5.080,6  -4,1% -32,6% egilimiyle 6zellikle tahvil faizlerindeki yiikselisler dikkat cekiyor. italya 10 yillik
DJI v 19.898,9 -6,3% -30,3% tahvil faizi 64 baz puan yiikselis yasarken, ECB’nin italyan tahvillerinde alim
DAX v 8.441,7  -5,6% -36,3% yaptig1 haberleri faizlerde hafif toparlanma sagladi. ABD’de de 1 trilyon dolarlik
RTS v 8323 -11,0% -46,3% paketin yansimasi ABD tz.a.hvillerinde yukselis seklinde oldu. ABD 10 yillik tahvil
: = faizi %1.21’e yikseldi. Ote yandan petrol fiyatlarinda son 20 yilin en dusiik
Parite 18 Mart  %Deg. Ybb seviyeleri test edildi. Ozellikle havacilik ve enerji sirketlerinde satislar hala
USD/TRY A 6,4969  0,2%  8,6% oldukca sert sekilde gerceklesiyor. Buna bagli olarak kiiresel hisse endekslerinde
EUR/TRY v 7,0821  -0,1%  6,1% de satislar %5’i ast1. Gece saatlerinde piyasada olusan yogun satis baskist ve
(5+€)/TRY v 6,7470  -0,7% 6,9% faizlerdeki yukselis sonrasinda ECB acil toplant1 yapti ve 750mn Euro’luk ek
EUR/USD v 1,0901  -0,1%  -2,8% varlik alim agikladi ancak piyasalarda etkisi cok anlik oldu.
Emtia 18 Mart  %Deg. Ybb iceride ise Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan, Cankaya Koskiinde viriis
salgimm  ile  (Kovid-19) miicadele kapsaminda diizenlenen toplanti
Brent Petrol(bbl) ¥ 25,53 -2,0% -61,8% sonrasinda ulusa seslendi. Kovid-19 salgininin etkilerini azaltmaya yonelik
Bakir (5/ton) A 2,06  0,6% -26,3% aciklanan onlemler, sirketler tarafinda ilk asamada nakit akislarinda yasanacak
Altin ($/0ns) v 1.474  -0,3%  -3,3% sorunlarin asilmasi, likiditeye ulasim kaynakli sikintilarin giderilmesi ve istihdam
Glimis ($/0ns) A 12,00 1,9% -33,1% Uzerinde salgin etkisiyle yasanacak baskinin bertaraf edilmesine yonelik

desteklerden olusuyor. Bugiin ABD’de cari denge ve Philly FED imalat endeksi
takip edilecek. Ancak viris salgini ve etkileri fiyatlamalarda basrol oynamaya
devam ediyor.

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) BIST-100 endeksinin giine negatif seyirle baslamasini bekliyoruz. 84,000-82,500-

Performans ve islem hacmi verileri

e ez | PEL s | AT 52 81,000 destek seviyeleri iken 87,500 ise direnc olarak takip edilecektir.
RTALB 10% | TSPOR -10% | ASELS 787
ASLAN 10% | DOKTA -10% | GARAN 710 . ces :
Makroekonomi & Politika Haberleri
AYCES 10% | ISBIR -10% | ISCTR 383 . , . S i es .
e  Kovid-19’un olumsuz etkilerine kars1 Ekonomik Istikrar Kalkanm paketi
KLMSN -10% | YKBNK 314

acikland

Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri

e Kisa Kisa Haberler: FROTO, HALKB, TSKB, TSGYO, VAKKO, MAVI

I slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e Aciklanan Temettiiler: ERBOS
98.000 11.000 e Aciklanan pay geri alim bildirimleri: ENKAI, AKSA
96.000 - i 10.000 . Haftalik Ajanda
o | QG Takip Listesi
92.000 - 8.000 Takvim
90000 ¢ 7.000 TSi i Beklenti Onceki
88000 | 6.000 Japonya  02:30  Sub. TUFE - Yiluk % 0,5% 0,7%
86.000 5.000 ABD 15:30 4C19 Cari Denge -108,8 mlr §  -124,1 mlr §
84.000 | ;1 4.000 ABD 15:30 Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi 10,0 36,7
82000 - g 3.000 ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 220 bin 211 bin
80.000 = 2000 ABD 17:00  Sub.  CB Oncii Gostergeler Endeksi % 0,1% 0,2%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

19 Mart 2020 Persembe

Kovid-19’un olumsuz etkilerine karsi Ekonomik istikrar Kalkam paketi acikland:

e  Cumhurbaskani Erdogan, Kovid-19 salgininin etkilerini azaltmak amaciyla toplamda 100 mlr
TL’lik bir kaynak setinin devreye alindig1 ekonomik tedbirler paketini acikladi. Bu tedbirler
kapsaminda 19 madde aciklandi.

Perakende, AVM, demir-gelik, otomotiv, lojistik-ulasim, sinema-tiyatro, konaklama, yiyecek-icecek,
tekstil-konfeksiyon ve etkinlik-organizasyon sektorleri igin muhtasar ve KDV tevkifati ile SGK
primlerinin nisan, mayis ve haziran édemelerini 6'sar ay ertelendi.

Konaklama vergisini kasim ayina kadar uygulanmayacak.

Otel kiralamalarina iliskin irtifak hakki bedelleri ve hasilat pay1 ddemelerini nisan, mayis
ve haziran aylan icin 6 ay siireyle ertelendi.

ic havayolu tasimaciliginda 3 ay siireyle KDV oram %18'den %1'e indirildi.

Kovid-19 salgimyla ilgili tedbirlerden etkilendigi icin nakit akisi bozulan firmalarin
bankalara olan kredi anapara ve faiz 6demelerini asgari 3 ay otelenecek ve gerektiginde
bunlara ilave finansman destegi saglanacak.

ihracattaki gecici yavaslama siirecinde kapasite kullanim oranlarinin korunmasi amaciyla
ihracatcgiya stok finansmani destegi verilecek.

Bu donemde islerinin olumsuz etkilendigini beyan ederek talepte bulunan esnaf ve
sanatkarlarin Halkbank'a olan kredi borclarinin, nisan, mayis ve haziran anapara ve faiz
odemelerini 3 ay slireyle ve faizsiz olarak ertelenecek.

KGF limiti 25 mlr TL’den 50 mlr TL’ye cikanlacak, kredilerde oncelik gelismelerden
olumsuz etkilendigi icin likidite ihtiyac1 olusan ve teminat acig1 bulunan firmalar ile
KOBI'lere verilecek.

Vatandaslar icin uygun ve avantajli sartlarda sosyal amacli kredi paketleri devreye
alinmasi tesvik edilecek.

500 bin TL’nin altindaki konutlarda kredilendirilebilir miktar %80'den %90'a ¢ikartilacak,
asgari pesinat %10'a dustriilecek.

Koronavirus etkisiyle nisan, mayis ve haziran aylarinda temerrite disen firmalarin kredi
siciline ‘miicbir sebep’ notu diisiilmesini saglanacak.

Asgari licret destegini devam edecek.

Esnek ve uzaktan calisma modelleri daha etkin hale getirilecek. Kisa Calisma Odenegi
devreye alinacak ve bundan faydalanmak icin gereken surecler kolaylastirlacak.

En dusiik emekli maasint 1500 TL olacak. Emeklilerin bayram ikramiyesi nisan ay1 basinda
odenecek.

Aile, Calisma ve Sosyal Politikalar Bakanliginin belirledigi kriterlere gore ihtiyac sahibi
ailelere yapilacak nakdi yardimlar icin ilave 2 mlr TL kaynak ayirlacak.

istihdamdaki siirekliligi temin etmek amaciyla 2 aylik telafi calisma siiresini 4 aya
¢ikartilacak.

Tek basina yasayan 80 yas Ustli yaslilanmiz icin sosyal hizmet ve evde saglik
hizmetlerinden olusan periyodik takip programini devreye alinacak.

Yorum: Kovid-19 salginin etiklerini azaltmaya yonelik aciklanan paket, sirketler tarafinda ilk
asamada nakit akislarinda yasanacak sorunlarin asilmasi, likiditeye ulasim kaynakli sikintilarin
giderilmesi ve istihdam lizerinde salgin etkisiyle yasanacak baskinin bertaraf edilmesine
yonelik desteklerden olusuyor. Salginla ilgili gelismelerin ekonomi (izerinde yaratacagi
etkilerin seyrine gére, dniimiizdeki donemde sektorler 6zelinde yeni paket ve uygulamalar
gorebilecedimizi distiniiyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

19 Mart 2020 Persembe

Kisa Kisa Haberler

e (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan, yurtdisindaki uretim tesislerinde olusan tedarik
kesintileri nedeniyle Kocaeli Golcik fabrikasinda uretimi 30 Mart - 4 Nisan tarhleri arasinda
durduracagim agiklamisti. Sirket, koronaviriis salginina karsi aldig1 onlem kapsaminda, 18 Mart
tarihinde yaptig1 aciklamada planlanan tarihi 6ne cekti. Golciik Custom hattinda 20 Mart
2020'den itibaren, Golciik Transit hatti, Yenikdy ve Eskisehir Fabrikalarinda ise 21 Mart 2020
giin sonu itibanyla iki hafta sireyle liretime ara verdiklerini ve tim ofis calisanlarinin evden
calisma sistemine gececegini duyurdu. Yorum: Global ortagi Ford Motor Company ile durumun
degerlendirilmesi sonrasinda bu yoénde bir adim atan sirket, tedarik siireci tamamlandigi
takdirde 6 Nisan’da lretime yeniden baslayacak. Sirket hisseleri son 1 haftada endeksten %22
negatif ayristi.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Banka yaptig1 aciklamada, hissedarlarin yatirimlarinin degerinin
korunmasi ve Banka hisse degerinde fiyat istikrarinin desteklenmesi amaciyla; SPK Geri Alinan
Paylar Tebligi kapsaminda, daha once 29.08.2018 tarihli karar uyarinca alimina karar verilen
70 mn TL nominal hisseye 50 mn TL nominal hisse ilave olarak toplamda 120 mn TL nominal
hisse (12 mlr adet pay) ve daha once acgiklanan azami 450 mn TL satis tutarina 300 mn TL ilave
olarak azami 750 mn TL satis tutarina kadar Bankanin Borsa istanbul'da islem goren halka agik
paylarinin geri alinmasina karar verildigini bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan18 Mart 2020’de TSKB GYO paylar ile
ilgili olarak 1,10 - 1,12 TL fiyat araligindan 200 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani
%88,84 seviyesine ulasmistir.

e  Tekstil ve Hazir Giyim Sektorii (VAKKO, MAVI): Kovid-19 salginina bagli olarak, tiiketicilerin
ve calisanlarin sagligi ile gilivenligi nedeniyle Vakko Tekstil (VAKKO) 19 Mart tarihinden itibaren
Tiirkiye'deki magazalarinin ve iiretim merkezinin faaliyetlerine gecici bir siireyle ara verdigini
bildirdi. Mavi Giyim (MAVI)’den gelen aciklamada, 19 Mart tarihinden itibaren Tirkiye'deki
perakende ve franchise magazalan ile Almanya ve Kanada'daki perakende magazalarinin
faaliyetlerine gecici bir siireyle ara verdigini bildirdi. Her iki sirkette online magazalar ve mobil
uygulamalar ile hizmetlerin devam edecegini acikladi.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

| Program kapsaminda

| |
| Giinliik (18 Mart) | Toplam | .
geri alim oram %
| Ortalama | !
I Alinan . I Alinan Ortalama Sermayey | .
. . . Alinan Islem | Ahnan . . Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adn | Tutar (mn Fivat: | Tutar (mn Islem e Oram | -
jAdet (mn) ati (Adet(mn) o mvaey o 1 ™ )
| lTL:. | i
ENKAI Enka Insaat | 0,4 2,3 5.7 | 7.2 45,5 6,3 0,1% i 71,9% 50,5%
AKSA Aksa Akrilik | 00 0,1 6,0 4,8 44,7 %3 2,3% i 24,0% 22,4%

Aciklanan Temettiiler

o Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
ERBOS 0,45 0,38 2,9% 18.04.2020
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

19 Mart 2020 Persembe

TSi i Onem Beklenti Onceki
19 Mar. Japonya 02:30 Sub. TUFE - Yiluk % dl 0,5% 0,7%
19 Mar. ABD 15:30  4C19 Cari Denge dl -108,8 mlr $ -124,1 mlr §
19 Mar. ABD 15:30 Mar. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 10,0 36,7
19 Mar. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari dl 220 bin 211 bin
19 Mar. ABD 17:00 Sub. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il 0,1% 0,2%
20 Mar. Almanya 10:00 UFE - Aylik % dl -0,3% 0,8%
20 Mar. ABD 12:00 2. El Konut Satislar dl 5,55 mn 5,46 mn
20 Mar. Japonya Japonya piyasalari isleme kapali olacak
23 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaretci Sayisi Fil 16,1%
23 Mar. ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,25
23 Mar.  Avro Bolgesi  18:00 Sub. Tiketici Glven Endeksi dl
24 Mar. Fransa 11:15  Mar. Markit PMI imalat dl 52,5
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 48,0
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,7
24 Mar.  Awro Bolgesi  12:00  Mar. Markit PMI imalat dl 49,2
24 Mar.  Avro Bolgesi  12:00  Mar. Markit PMI Bilesik dl 51,6
24 Mar. ingiltere 12:30  Mar. Markit PMI imalat d 51,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PM| imalat Fil 50,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PMI Bilesik Fil 49,6
24 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar- Aylik% dl 0,1
24 Mar. ABD 17:00  Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -2,0
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 106,9
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim dl 76,0%
25 Mar. Almanya 12:00 Mar. IFO Beklenti Endeksi dl 93,4
25 Mar. ingiltere 12:30  Sub. TUFE- Yiluk % dl 1,8%
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Dayanikli Mal Siparisleri il
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Ulasim Haric Mal Siparisleri dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

19 Mart 2020 Persembe

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.472 5,86 247 AL EUG 9,70 66%
GARAN 33.600 8,00 456 TUT EUG 13,80 73%
HALKB 6.300 5,04 363 TUT EPG 8,30 65%
ISCTR 22.500 5,00 168 TUT EUG 8,55 71%
YKBNK 16.725 1,98 251 TUT EUG 3,38 71%
ALBRK 1.418 1,05 200 TUT EPG 1,38 31%
TSKB 2.548 0,91 97 AL EUG 1,66 82%
Cam
ANACM 1.860 2,48 28 TUT EPG 4,88 97%
SODA 4.530 4,53 154 AL EUG 9,24 104%
TRKCM 3.113 2,49 100 AL EPG 4,45 79%
Cimento
CIMSA 793 5,87 18 TUT EPG 9,65 64%
AKCNS 1.269 6,63 3 TUT EPG 9,21 39%
BOLUC 450 3,14 12 TUT EPG 4,33 38%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 9.251 13,69 61 TUT EPG 22,81 67%
VESTL 3.207 9,56 104 TUT EPG 15,26 60%
Demir-Celik
EREGL 26.320 7,52 214 TUT EPG 9,38 25%
KRDMD 1.467 1,88 453 AL EUG 3,48 85%
Gayrimenkul
TRGYO 1.790 1,79 14 AL E0G 3,13 75%
EKGYO 4.180 1,10 258 AL EUG 1,93 75%
ISGYO 1.198 1,25 192 TUT EPG 1,60 28%
Havacilik
TAVHL 5.729 15,77 60 AL EUG 38,35 143%
THYAO 10.902 7,90 1.710 AL EUG 18,61 136%
PGSUS 2.967 29,00 183 TUT EPG 97,04 235%
Holding
KCHOL 34.336 13,54 82 AL EUG 25,00 85%
SAHOL 15.017 7,36 109 AL EPG 12,00 63%
SISE 8.505 3,78 335 AL EPG 6,45 71%
Savunma
ASELS 24.784 21,74 882 AL EUG 41,80 92%
OTKAR 2.544 106,00 15 TUT EPG 176,00 66%
Otomotiv
FROTO 16.317 46,50 32 AL EPG 85,70 84%
TOASO 8.750 17,50 50 AL EUG 33,60 92%
DOAS 1.239 5,63 25 TUT EPG 10,76 91%
Perakende
BIZIM 409 6,82 7 TUT EPG 12,33 81%
BIMAS 29.874 49,20 94 TUT EPG 54,00 10%
MGROS 3.317 18,32 64 AL EUG 31,86 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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