Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

20 Mart 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine zayif bir baslangic yapan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda tepki
alimlariyla toparlanmaya calist1 ve %0.45 kayipla 85,195 seviyesinden kapanis
yapti. Islem hacmi 7.7 milyar TL olarak geceklesirken, endekse dahil 42 hisse

Endeksler 19 Mart  %Deg. Ybb

BIST100 v 85.195,4 -0,4% -25,5% . . . o K

deger kazandi, 55 hisse ise deger kaybetti.
BIST030 v 103.549,2  -0,6% -25,4%
VIOPO30 Endeks ¥ 103,175 -0,1% -27,1% Yurtdisi piyasalarda diin toparlanma cabasi izlendi. Viriis salgiminin ekonomik
FTSE A 5.151,6 1,4% -31,7% etkilerinin yan sira petroldeki sert diisiisten kaynaklanan dolar sikisiklig1 piyasa
DJI A 20.087,2 1,0% -29,6% Uzerinde baski yaratiyordu. Bazi fon ve sirketlerin bu nedenle batma noktasina
DAX A 8.610,4  2,0% -35,0% gelebilecegi endiseleri artrmsken, hem FED hem de diger major merkez
RTS A 902,6  8.5% -41.7% bankalarindan far.t arda adlvmla.r -ge-lc?l.. Duh bu ad1mlfar.a bir yenisi daha eklendi

ve FED 2008 krizinde yaptig1 gibi likiditeyi artirmak icin swap hattina 9 merkez
Parite 19 Mart  %Deg. Ybb Lo . .

bankasin1 daha ekledi. Boylelikle toplamda 150 myr dolarlik swap imkani olustu.
USD/TRY v 6,5193  -0,4%  10,0% Ayrica ingiltere Merkez Bankasi, faiz indirimi ve varlik alim1 acikladi. Ote yandan
EUR/TRY A 7,014 0,1%  5,1% petrol fiyatlarinda sert diisiise sebep olan Rusya-S.Arabistan cekismesi icin
(S+€)/TRY A 6,8020 0,8% 7,8% ABD’nin araya girebileceginin aciklanmasi petrol fiyatlarinda yukar1 yonli
EUR/USD A 1,0751  0,6%  -4,2% tepkiye sebep oldu. Ayrica ABD’nin acil petrol rezervini artirmak icin petrol
Emtia 19 Mart  %Deg. Ybb allmla“rm? b§§laya.b1l§ceg1 de .bellrtlldl.' Bu gellgmelerle ham petrol tarihin en.

sert gunlik ylikselisini kaydetti(%24). Hisse piyasalarinda da satis ivme kaybetti
Brent Petrol(bbl) A 28,57 2,6% -57,2% . . o et e

ve hafif tepki alimlar1 goruldi.
Bakir ($/ton) A 2,16 5,6% -22,7%
Altin ($/0ns) A 1.488  0,6%  -2,3% iceride ise yerel varliklar genel olarak yurtdis seyre paralel hareket ederken,
Glimis ($/0ns) A 12,73 4,9% -29,0% salginin etkileri ve vaka sayisi takip ediliyor. Kurda 6.50 tizerinde seyir siirerken,

CDS 600’e yaklast1. Cogu varlik fiyatlarn 2008 fiyatlarina gelirken, risk primi CDS

2008’de 800-900 seviyelerini gormiistii.
Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%) Disenler (%) Hacim (mnTL) BIST-100 endeksinin giine yatay bir baslangic yapmasim bekliyoruz. 84,200-
;ig:;l_ 13;: EZS:LJJS :182 iSA;LA;N 12;; 82,500 destek seviyeleri iken 86,000-87,500 direng olarak takip edilebilir.
TUKAS 10% | MAVI 10% | THYAO 744 Piyasalarda halen dalgalanma suriliyor, o nedenle ekstra risk almayi
ISFIN 10% | LKMNH -10% | YKBNK 443 onermiyoruz, kisa vadede zarar-kes seviyelerine dikkat ederek, olusan tepki
BIZIM 10% | PENGD -10% | ISFIN 211 firsatlar1 degerlendirilebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

BIST 100 ve islem hacmi verileri . L L
e  Fitch kiresel biiyime tahminini dusurda.

I islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) Sektor ve Sirket Haberleri
9BOW [ oo oo 11.000 e Yabancal yatinmcilar 13 Mart haftasinda net 202 mn $ hisse satisi
96.000 10.000 gerceklestirdi
94000 | 9000 e Borsa istanbul, donemsel endeks degisikliklerini agikladi
92000 8,000 e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, ASUZU, DOHOL, TCELL, TSKB,
90000 000 TSGYO
D | 6000 e Temettii Odemeleri: TTRAK
s 5000  Aciklanan Pay Geri Aim Bildirimleri: ENKAI, AKSA, VAKBN, TAVHL
84000 T e Haftahk Ajanda
82000 - 5 4.000 v .
R Takip Listesi
80.000 | g 3.000
78.000 2000 Takvim
13/03 16/03 17/03 18/03 19/03 Tsi Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % -0,3% 0,8%
ABD 12:00 Sub. 2. El Konut Satislar 555mn 5,46 mn
Japonya Sub.  Japonya piyasalari isleme kapali olacak
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Makro Ekonomi & Politika & Vakif Yatinm

20 Mart 2020 Cuma

Fitch, kiiresel biiyiime tahminini diisiirdii

e  Fitch Ratings, Kovid-19 salgininin kiresel ekonomi lizerindeki olumsuz etkileri nedeniyle
kiiresel bliylime tahminini %2,5’ten %1,3’e disiirdi. Kiresel bir resesyonun yasanabilecegi
ancak alinan makroekonomik onlemlerin ekonomideki hasarlar sinirlamaya yénelik oldugu ve
2020’nin ikinci yarnsinda toparlanmaya yardimci olabilecegi belirtildi. Brent petrol fiyatinin
2020’de varil basina ortalama 41 dolarda kalmasi, 2021 icin ise varil basina ortalama 48 dolar
olmasi bekleniyor. Kaynak: BloombergHT
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm

20 Mart 2020 Cuma

Yabanci yatirimcilar 13 Mart haftasinda net 202 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyu, 13 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 202 mn $ net satis olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 632 mn $
disus gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 1,51 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 3,34 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftahk, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

20 Mart 2020 Cuma

BiST Pay Endekslerinde 2020 yili Nisan-Haziran donemine iliskin hisse degisiklikleri acikland

e 2020 y1l1 01 Nisan-30 Haziran donemine iliskin endekslerdeki degisikliklere gore;

o BIST 100 Endeksi
= Alinacak Paylar: AKCNS, GLYHO, OZKGY, RYGYO, SELEC
= (Cikanlacak Paylar: BTCIM, ERBOS, GSDHO, INDES, TRCAS

o  BIST 50 Endeksi
=  Alinacak Paylar: GUBRF, ODAS
= Cikanlacak Paylar: TTRAK, ZOREN

o  BIST 30 Endeksi
= Alinacak Paylar: TRKCM
= (Cikanlacak Paylar: FROTO

o  BIST Banka Dis1 Likit 10 Endeksi
= Alinacak Paylar: EKGYO, PGSUS, SISE, TKFEN
= (Cikanlacak Paylar: BIMAS, KOZAL, SAHOL, TCELL

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankaciik Sektorii: Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) yaptig1 aciklamada, koronaviriisiin
ekonomik ve sosyal iliskiler lizerinde olumsuz etkilerine kars1 alinan kararla birlikte bankalara
kredi kanallarinin acgik tutulmasimi, karsiikli iyi niyet cercevesinde mdusterilerin kredi
taleplerinin karsilanmasi, yapilandirmalarin hizla sonuclandinlmasi ve odemelerde esneklik
saglamasini tavsiye ettigini bildirdi. Kaynak: Diinya

e (+) Anadolu Isuzu (ASUZU): Taipei Triangle Motors Limited ile 19 Mayis tarihinde 47,3 mn Avro
tutarinda satis sozlesmesi imzaladigini; s6z konusu sevkiyatlarin siparis programina gore 2021-
2025 yillan icinde teslim edilmesinin planlandigin bildirdi. Yorum: S6z konusu siparis tutarn
olan 47 mn Avro (yaklasik 333,5 mn TL), sirketin 2019 yil sonu satis gelirlerinin %23’iine denk
gelmekte olup, haberin hisse performansina pozitif yansimasin bekliyoruz. Sirket hisseleri son
1 haftada endekse paralel bir seyir izledi.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): BDDK’nin, Dogan Holding'in 200 mn TL sermayeli ‘D Yatirim
Bankas1 AS' unvanli bir kalkinma ve yatirim bankas1 kurma talebini onayladig1 aciklandi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket yaptig1 aciklamada, daha dnce almis oldugu hisse geri alim
kararlan kapsaminda; 19 Mart 2020 tarihinde, 12,09 - 12,25 TL fiyat araliginda toplam 410 bin
adet hisse alim islemi yapildigim bildirdi. islemin toplam tutari 5 mn TL olup, bu islemle
birlikte Sirket sermayesindeki payinin %0,768 seviyesine ulastig1 agiklandi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 19 Mart 2020’de TSKB GYO paylan ile
ilgili olarak 1,10 - 1,11 TL fiyat araligindan 150 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin
gerceklestirildigi bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay oran
%88,89 seviyesine ulasmistir.

Temettii Odemeleri

- . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi ~ HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
TTRAK 20.03.2020 1,87 1,59 4,5% 17.03.2020
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Sektor & Sirket Haberleri /& Vakiaf Yatinm

20 Mart 2020 Cuma

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda
Giinltk (19 Mart) Toplam 8" | P .
ger alim oran

| | |

| | |

[ I |

! Ortalama I l

| Alinan . | Alinan Ortalama | .

i . + Alinan Islem + Alinan . Sermayeye : Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adh | Tutar (mn ) | Tutar (mn Islem |

'Adet (mn) Fivat1 ! Adet (mn) ) Oram (%) @ (mn) TL)

! TL) I TL) Fivat1 (TL}) |

| l_"-:' | |

| | |
ENKAI Enkainsaat | 0,5 2,9 57 | 7.7 48,4 6,3 01x | 77.0% 53,7%
VAKEM Valafbank | 0,3 1,4 45 | 9,7 4,7 4,5 041 | 9.7% 8,7%
AKSA Aksa Akrilik | 0,1 0,3 60 | 48 44,8 9,3 238 | 24,0% 22,4%
TAVHL TAY Havalimanlan | 0,1 0,8 150 T 1,1 17,9 16,4 03 | 3,0% 8,%%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

20 Mart 2020 Cuma

Tsi i Beklenti Onceki
20 Mar. Almanya 10:00 Sub. UFE - Aylik % il -0,3% 0,8%
20 Mar. ABD 12:00 Sub. 2. El Konut Satislar dl 5,55 mn 5,46 mn
20 Mar. Japonya Sub. Japonya piyasalari isleme kapali olacak
23 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayist dl 16,1%
23 Mar. ABD 15:30  Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil -0,25
23 Mar.  Avro Bolgesi  18:00 Sub. Tiiketici Giiven Endeksi dl
24 Mar. Fransa 11:15 Mar. Markit PM| imalat il 52,5
24 Mar. Almanya 11:30  Mar. Markit/BME PMI imalat dl 48,0
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,7
24 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI imalat dl 49,2
24 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 51,6
24 Mar. ingiltere 12:30  Mar. Markit PMI imalat d 51,7
24 Mar. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat dl 50,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PMI Bilesik dl 49,6
24 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar- Aylik% dl 0,1
24 Mar. ABD 17:00  Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -2,0
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 106,9
25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim dl 76,0%
25 Mar. Almanya 12:00 Mar. IFO Beklenti Endeksi dl 93,4
25 Mar. ingiltere 12:30  Sub. TUFE- Yiluk % dl 1,8%
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Dayanikli Mal Siparisleri dl
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri Fil
26 Mar. Almanya 10:00 Nis. GfK Tiiketici Glven Anketi dl 44052,00
26 Mar. Fransa 10:45 Mar. i§ Ortami Gliven Endeksi dl 105,00
26 Mar. ingiltere 15:00  Mar. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,750%
26 Mar. ingiltere 15:00 Mar. BOE Varlik Aim Hedefi dl 435b
26 Mar. ABD 15:30 Mar. GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% Fil
26 Mar. ABD 15:30  Mar. Kisisel Tiketim dl
26 Mar. ABD 15:30 Mar. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
26 Mar. ABD 18:00  Mar. Kansas City Fed imalat Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakaf Yatirim

20 Mart 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.536 5,68 248 AL EUG 9,70 71%
GARAN 31.836 7,58 467 TUT EUG 13,80 82%
HALKB 6.225 4,98 363 TUT EPG 8,30 67%
ISCTR 21.960 4,88 171 TUT EUG 8,55 75%
YKBNK 16.049 1,90 257 TUT E0G 3,38 78%
ALBRK 1.445 1,07 199 TUT EPG 1,38 29%
TSKB 2.548 0,91 97 AL EUG 1,66 82%
Cam
ANACM 1.883 2,51 28 TUT EPG 4,88 94%
SODA 4.670 4,67 152 AL E0G 9,24 98%
TRKCM 3.225 2,58 100 AL EPG 4,45 72%
Cimento
CIMSA 783 5,80 18 TUT EPG 9,65 66%
AKCNS 1.267 6,62 3 TUT EPG 9,21 39%
BOLUC 458 3,20 12 TUT EPG 4,33 35%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 8.852 13,10 61 TUT EPG 22,81 74%
VESTL 3.140 9,36 104 TUT EPG 15,26 63%
Demir-Celik
EREGL 26.950 7,70 212 TUT EPG 9,38 22%
KRDMD 1.490 1,91 450 AL EUG 3,48 82%
Gayrimenkul
TRGYO 1.770 1,77 14 AL EUG 3,13 77%
EKGYO 4.218 1,11 256 AL EUG 1,93 74%
ISGYO 1.256 1,31 193 TUT EPG 1,60 22%
Havacilik
TAVHL 5.395 14,85 59 AL E0G 38,35 158%
THYAO 10.957 7,94 1.705 AL EUG 18,61 134%
PGSUS 2.670 26,10 184 TUT EPG 97,04 272%
Holding
KCHOL 35.198 13,88 81 AL EUG 25,00 80%
SAHOL 15.507 7,60 110 AL EPG 12,00 58%
SISE 8.663 3,85 332 AL EPG 6,45 68%
Savunma
ASELS 24.054 21,10 890 AL EUG 41,80 98%
OTKAR 2.491 103,80 15 TUT EPG 176,00 70%
Otomotiv
FROTO 15.496 44,16 32 AL EPG 85,70 94%
TOASO 8.625 17,25 50 AL EUG 33,60 95%
DOAS 1.137 5,17 24 TUT EPG 10,76 108%
Perakende
BIZIM 450 7,50 8 TUT EPG 12,33 64%
BIMAS 31.696 52,20 95 TUT EPG 54,00 3%
MGROS 3.507 19,37 65 AL EUG 31,86 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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