Giinliik Strateji Biilteni

23 Mart 2020 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 20 Mart  %Desg. Ybb
BIST100 A 85.795,8 0,7% -25,0%
BIST030 A 103.726,6 0,2% -25,3%
VIOP030 Endeks v 101,575 -1,1%  -28,2%
FTSE A 5.190,8 0,8% -31,2%
DJI v 19.174,0 -4,6% -32,8%
DAX A 8.929,0 3,7% -32,6%
RTS A 924,2 2,4% -40,3%
Parite 20 Mart  %Desg. Ybb
USD/TRY v 6,5636 0,0% 9,3%
EUR/TRY A 7,0500 0,6% 5,6%
(S+€)/TRY v 6,7420  -0,9% 6,8%
EUR/USD A 1,0734 0,4%  -4,3%
Emtia 20 Mart  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 26,15  -3,7% -60,9%
Bakir ($/ton) A 2,07 1,1% -25,8%
Altin ($/0ns) A 1.499 0,7%  -1,6%
Giimiis ($/ons) A 12,61 1,8% -29,7%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%)

Hacim (mn TL)

BIZIM 10% | TACTR -10%
DESA 10% | TSPOR -10%
ISBIR 10% | ARTI -9%
VKING 10% | ISYAT -7%
YBTAS 10% | KLMSN -6%

GARAN
THYAO
ASELS
YKBNK
ECILC

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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88.500
88.000 -
87500 -
87.000 -
86.500 -

87.888

86.000 -
85.500 -
85.000 -
84.500 -
84.000 -

83.500

16/03 17/03 18/03 19/03 20/03

927
567
475
298
258

10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000

2.000

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune tepki alimlariyla baslayan BIST-100 endeksi gun icinde 87,500 seviyesinin
lizerinde tutunamadi ve giinii %0.70 artisla 85,795 seviyesinden kapatti. islem
hacmi 7.1 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 79 hisse deger kazand,
14 hisse ise deger kaybetti. Tahvil faizleri yurtdisina paralel gerilerken, USD/TL
6.55, CDS 535 seviyesinden islem gordu.

Kiresel piyasalarda virlis salgini ve ekonomik etkileri fiyatlari baskilamaya
devam ediyor. Haftanin son islem giiniinde, salginin hizla yayildig1 Avrupa’da,
merkez bankalarindan gerekenin her adimin atilacagi agiklamalar tepki
alimlarina sebep oldu. Ote yandan, petrol fiyatlarindaki gevseme, New York’ta
artan vaka sayisi ve sikisik dolar likiditesi sebebiyle ABD piyasalan iyi basladig
glinii satislarla kapatti. ABD’de 2008 yilindan bu yana en kot haftayr geride
biraktik. Hem FED hem de ABD hikiumeti tarafindan aciklanan destek
paketlerine ragmen, havacilik ve petrol hisseleri onderliginde diisiis devam etti.
Volatilite endeksi VIX’te 2008 yilindan bu yana en yiiksek seviye olan 80 goriilse
de kademeli olarak gerileme izleniyor. Sabah saatlerinde vadeli piyasalarda yine
sert satislar goruliiyor, ozellikle son gelen buyume tahminleri hafta basinda
negatif etki yaratiyor.

iceride ise yerel varliklar genel olarak yurtdisi seyre paralel hareket ederken,
salginin etkileri ve vaka sayisi takip ediliyor. Bugin ABD’de Chicago ulusal
aktivite endeksi, Avrupa’da ise tiiketici gliven endeksi agiklanacak. Ancak
fiyatlamalarin daha cok viriis haberlerine ve dolar likiditesine duyarli oldugunu
belirtmekte fayda var. Bu nedenle petrol fiyatlarinin yanm sira, tahvil faizleri
kisa vadeli fiyatlamalar icin gosterge olabilir.

BIST-100 endeksinin giine negatif baslamasini bekliyoruz. 84,000-82,000
seviyelerini destek olarak takip ediyoruz. Tepki alimlarinin giiclenebilmesi icin
88,000 seviyesinin asilmasi gerektigini diisiiniiyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, EKGYO, ISGYO

e Salgin Nedeniyle Uretim ve Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler:
BFREN, CELHA, DERAS, MNDRS, RODRG, SNPAM, TKNSA, TTRAK

e Aciklanan Temettiiler: CUSAN

e Temettii Odemeleri: FROTO, ISYAT, OTKAR

e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI, TAVHL, EKGYO

e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

TSi Beklenti Onceki

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmisti

r

Tiirkiye 10:00 Mar. Tiiketici Gliven Endeksi 57,3
Turkiye 11:00 Sub. Yabanc1 Ziyaretci Sayis1 16,1%
ABD 15:30 Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi -0,25

Avro Bolgesi  18:00 Sub. Tiketici Glven Endeksi -13,0 -6,6
Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm
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Kisa Kisa Haberler

e (-) Havacailik sektorii: Ulastirma ve Altyapir Bakanligi, yeni tip koronaviriis (Kovid-19) tedbirleri
kapsaminda 46 ulkeye daha ucuslarin durdurulmasi karan aldi. Toplamda Tirkiye'nin ucuslan
durdurdugu iilke sayis1 68'e cikarken, Tiirkiye ile tek tarafli ucuslar durdurma karari alan Rusya, Katar
ve Libya ile birlikte hava yolu trafigi kesilen lilke sayis1 toplamda 71 olarak aciklandi. Yorum: Mevcut
durumda Tirk Hava Yollar1 (THYAO), Hong Kong, Moskova, Addis Ababa, New York ve Washington
disindaki tiim yurt disi seferlerini 27 Mart itibariyla 17 Nisan'a kadar sonlandirirken, Pegasus (PGSUS)
ise ucus gerceklestirdigi 43 lilkeye (ucus yasagi olmayan (ic lilke dahil -Romanya, Bosna Hersek ve
Arnavutluk) ucuslar1 durdurmus durumda. Salgina bagli olarak kiiresel havacilik sektérii sirketlerinde
gozlenen negatif performanslara paralel, THYAO yilbasindan bu yana endeksten %26, PGSUS ise %60
negatif ayristi.

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, hissedarlarin yatirim degerlerinin korunmasi
ve sirket hisse degerinde fiyat istikrarinin dengelenmesi amaciyla: SPK Geri Alinan Paylar Tebligi ve SPK
duyurulan kapsaminda 251,6 mn nominal adete ve azami 1 mlr TL satis tutarina kadar Sirketin BIST'te
islem goren halka acik paylarin geri alinmasina karar verildigini bildirdi.

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket yapti31 aciklamada, Koronaviriis (COVID-19) kiiresel salgim nedeniyle kamu
sagliginin korunmasi kapsaminda istanbul'da yer alan Kanyon Alisveris Merkezi ile izmir'de yer alan Ege
Perla Alisveris Merkezi'nin 20 Mart 2020, saat 20.00 itibariyla gecici bir sure ile hizmete kapatilmasina
karar verildigini bildirdi.

Salgin Nedeniyle Uretim ve Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler

Faaliyetlere ara verilme tarihi Faaliyetlerin yeniden baslama tarihi
Bosch Fren 23 Mart & Misan
Celik Halat 1 Mizan - 3 Mayis Salmmin kontrol albna abnmas ardindan
Derliiks Deri 21 Mart 20 Misan
Menderes Tekstil 23 Mart 30 Mart
Rodrigo Tekstil 23 Mart -
Sonmez Pamuklu 25 Mart 1 hafta ara sonras tekrar degerlendirilecek
Teknosa 23 Mart Salgimn tehdit olmaktan ¢ikmas sonrasinda
Tiirk Traktdr 23 Mart - 5 Nisan 6 Misan

Aciklanan Temettiiler

. . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
CUSAN 23.06.2020 0,06 0,05 3,3%

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)

FROTO 23.03.2020 3,12 2,65 6,7% 16.03.2020

ISYAT 23.03.2020 0,34 0,34 12,4% 18.03.2020

OTKAR 23.03.2020 8,33 7,08 7,5% 16.03.2020

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6
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Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda
Giinliik (20 Mart) Toplam b | P .
ger alim orani

I | |
! ! !
! ! !
! Ortalama | !
| Alinan . | Alnan Ortalama |
. . v Alinan lslem + Alinan . Sermayeye + Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adh | Tutar (mn . | Tutar {mn Islem |
1Adet (mn) Fiyat1 ! Adet (mn}) . Oram (%) ' (mn) TL}
! TL) ' TL) Fivat: (TL} |
| ) |
! ! !
EMKAL Enkainsaat | 0,5 2,% 57 | 8,2 51,2 g,2 0,2% | B2,0% 56,9%
TAVHL TAY Havalimanlan | 0,2 2,4 152 | 1,2 20,2 16,3 0,3% I 345 10,1%
EKGYD Emlak Konut GYO | 10,5 11,8 1,1 | 1,0 1,1 1,1 0,05 I 043 0,1%

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6
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TSi i Onem Beklenti

23 Mar. Turkiye 10:00  Mar. Tiiketici Gliven Endeksi dl 57,3
23 Mar. Turkiye 11:00 Sub. Yabanci Ziyaretgi Sayist dl 16,1%
23 Mar. ABD 15:30  Sub. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil -0,25
23 Mar.  Avro Bolgesi 18:00 Sub. Tiketici Gliven Endeksi Fil -13,0 -6,6
24 Mar. Fransa 11:15  Mar. Markit PMI imalat dl 52,5
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 40,0 48,0
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI Bilesik dl 41,0 50,7
24 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI imalat Fil 40,0 49,2
24 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 40,8 51,6
24 Mar. ingiltere 12:30  Mar. Markit PM| imalat 4l 51,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat dl 45,0 50,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PMI Bilesik dl 49,6
24 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislar- Aylk% dl 0,1%
24 Mar. ABD 17:00  Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 2,0
25 Mar. Tirkiye 10:00  Mar. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 106,9
25 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Sektorel Gliven Endeksleri dl

25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim dl 76,0%
25 Mar. Almanya 12:00  Mar. IFO Beklenti Endeksi dl 93,4
25 Mar. ingiltere 12:30  Sub. TUFE- Yiluk % dl 1,8%
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Dayanikl Mal Siparisleri dl -0,2%
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Ulasim Haric Mal Siparisleri il 0,8%
26 Mar. Turkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplant1 Tutanaklar dl

26 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl 0,75%
26 Mar. ABD 15:30 1€20 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 2,1% 2,1%
26 Mar. ABD 15:30 Mar. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular il 281 bn
26 Mar. ABD 18:00  Mar. Kansas City Fed imalat Endeksi dl 8,0
27 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,3% 0,4%
27 Mar. Tirkiye 10:00 Mar. Ekonomi Giiven Endeksi d 97,5
27 Mar. Fransa 10:45 Mar. Tiketici Gliven Endeksi dl 104,0
27 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Harcamalar dl

27 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tuketici Giiven Endeksi dl 85,30

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.704 5,52 249 AL EUG 9,70 76%
GARAN 31.332 7,46 478 TUT EUG 13,80 85%
HALKB 6.288 5,03 365 TUT EPG 8,30 65%
ISCTR 22.230 4,94 172 TUT EUG 8,55 73%
YKBNK 15.880 1,88 261 TUT E0G 3,38 80%
ALBRK 1.458 1,08 198 TUT EPG 1,38 28%
TSKB 2.604 0,93 97 AL EUG 1,66 78%
Cam
ANACM 1.860 2,48 28 TUT EPG 4,88 97%
SODA 4.690 4,69 150 AL EUG 9,24 97%
TRKCM 3.200 2,56 100 AL EPG 4,45 74%
Cimento
CIMSA 819 6,06 18 TUT EPG 9,65 59%
AKCNS 1.267 6,62 3 TUT EPG 9,21 39%
BOLUC 440 3,07 12 TUT EPG 4,33 41%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 8.967 13,27 61 TUT EPG 22,81 72%
VESTL 3.197 9,53 99 TUT EPG 15,26 60%
Demir-Celik
EREGL 27.510 7,86 212 TUT EPG 9,38 19%
KRDMD 1.490 1,91 447 AL EUG 3,48 82%
Gayrimenkul
TRGYO 1.770 1,77 14 AL EUG 3,13 77%
EKGYO 4.218 1,11 255 AL EUG 1,93 74%
ISGYO 1.237 1,29 195 TUT EPG 1,60 24%
Havacilik
TAVHL 5.515 15,18 59 AL EUG 38,35 153%
THYAO 11.012 7,98 1.702 AL EUG 18,61 133%
PGSUS 2.676 26,16 185 TUT EPG 97,04 271%
Holding
KCHOL 33.626 13,26 82 AL EUG 25,00 89%
SAHOL 15.364 7,53 110 AL EPG 12,00 59%
SISE 8.753 3,89 329 AL EPG 6,45 66%
Savunma
ASELS 24.396 21,40 893 AL EUG 41,80 95%
OTKAR 2.659 110,80 15 TUT EPG 176,00 59%
Otomotiv
FROTO 16.380 46,68 32 AL EPG 85,70 84%
TOASO 8.750 17,50 50 AL EUG 33,60 92%
DOAS 1.144 5,20 23 TUT EPG 10,76 107%
Perakende
BIZIM 495 8,25 8 TUT EPG 12,33 49%
BIMAS 30.251 49,82 97 TUT EPG 54,00 8%
MGROS 3.675 20,30 65 AL EUG 31,86 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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