Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

24 Mart 2020 Sali
Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Giine satislarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde gelen tepki alimlanyla
Endeksler 23 Mart  %Ded. Ybb 86,500 §eviyesine kadar yukselse de gunu %1.8 dususle 84,246 seviyesinden
kapatti. Islem hacmi 7.9 milyar TL olarak gerceklesirken, 28 hisse deger kazand,
BIST100 v 84.246,2 -1,8%  -26,4% . . o .
70 hisse ise deger kaybetti.
BIST030 v 101.409,7  -2,2% -27,0% o ) , o ) )
Diin kiresel piyasalarda da dalgali bir seyir izlendi. ABD’de FED’in salginin
VIOP030 Endeks A 101,650  0,1% -28,1% ekonomik etkileri ve likidite problemini azaltmak amaciyla sinirsiz varlik alimi
FTSE v 4.993,9 -3,8% -33,8% dahil yeni tedbirler aciklamasina ragmen piyasalarda satis baskisi goriildii.
DJI v 18.591,9  -3,0% -34,9% Hiikiimetin salgin icin sundugu destek paketinin Senato’da ikinci kez
DAX v 87412 -21% -34,0% reddedilmesi satis baskisinin ana unsuru olurken, Asya piyasalarinda ve Avrupa
vadeli piyasalarda FED’in hamlesinin pozitif fiyatlandigim goriiyoruz. Bugiin
RTS v 883,8 -4,4%  -42,9% X i . " .

- - paketin Senato’da bir kez daha oylanmasi bekleniyor. Ote yandan diin G20
I POERE YRy e zirvesinden herhangi bir sonuc ¢ikmadi, bugiin de gériismelerin devam etmesi
USD/TRY v 6,5474  -0,2%  10,9% bekleniyor. Halen ABD’de artan vaka sayisi ve karantina altindaki eyaletler
EUR/TRY A 7,0519 0,3% 5,7% piyasalar lizerinde baski yaratirken, son alinan onlemler piyasalarda bir dip
($+€)/TRY A 6,8235 1,2% 8,1% olusumuna sebep olabilir.

EUR/USD A 1,0768  0,4%  -4,0% Bugiin hem Avrupa’da hem ABD’de Mart ay1 PMI verileri izlenecek. Viriis salgim
Emtia 23 Mart  %De$g. Ybb sebebiyle ekonomilerin de ilk 2 ceyrek negatif etkilenecegi beklentisi altinda bu
Brent Petrol(bbl) W 27,24 -0,6% -59,2% PMI verileri gosterge olmasi sebebiyle yakin takip edilmelidir.

Bakir ($/ton) A 2,09 2,1% -25,1% BIST-100 endeksinin giine tepki alimlariyla baslamasini bekliyoruz. 85,000-
Altin ($/0ns) A 1581 0,5%  3,8% 86,200 ve 87,500 direnc olarak izlenebilir. 82,500 destek olarak korunuyor.
Glimis ($/ons) A 13,81 41%  -22,9% Makroekonomi & Politika Haberleri

e  Tiketici giiven endeksi mart ayinda %1,7 artis gosterdi
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektdr ve Sirket Haberleri
HUBVC 10% | RALYH -10% | GARAN 1535 y l den dbir kararl Klad
GUBRF 10% | GRNYO 10% | ASELS 605 e SPK, Kovid-19 salgim nedeniye te 1r “arar anni aciklad
SELEC 10% | KPHOL -10% | THYAO 493 ¢ Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, AEFES, MGROS, ISCTR, ISGYO,
DESA 10% | ISBIR -10% | YKBNK 356 SISE, TSKB, TSGYO
DEVA 10% | DOKTA -10% | AKBNK 295 e Salgin Nedeniyle Uretim ve Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler:
BLCYT, OTKAR
e Temettii Odemeleri: PAGYO, ISMEN
BIST 100 ve iglem hacmi verileri e Aciklanan Pay Geri Alm Bildirimleri: ENKAI, AKSA
Haftalik Ajanda
I islem Haami (Sag, TRYrm)  —— BIST-100 (Sol) Takip Listesi
87.000 Sz 4 10.000 Takvim
86500 <4 9000
86000 | cam TSi i Beklenti Onceki
85,500 Fransa 11:15 Mar. Markit PMI imalat 52,5
1 7.000 Almanya 11:30  Mar. Markit/BME PMI imalat 40,0 48,0
85000 1 eom Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PMI imalat 40,0 49,2
84.500 ingiltere 12:30 Mar. Markit PMI imalat 51,7
34000 1 ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat 45,0 50,7
BT < 400 ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislari- Aylik% 0,1%
ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi -2,0
83.000 4 3000
82500 2000
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Makro Ekonomi & Politika & Vakif Yatinm

24 Mart 2020 Sali

Tiiketici gliven endeksi mart ayinda %1,7 artis gosterdi
e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden anndinlmis tiiketici

gliven endeksi mart ayinda bir onceki aya gore %1,7 artarak 57,3 seviyesinden 58,2 seviyesine

yukseldi. Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) subat

ayindaki 75,9 seviyesinden 75,6 seviyesine dustu.

Subat ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin azalacagi beklentisi subat ayina gére

yiikselirken, gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi %5,8 oraninda azaldi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)

65,0

58,2

55,0

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

24 Mart 2020 Sali

SPK, Kovid-19 salgin1 nedeniye tedbir kararlarin1 agiklad

SPK yayinladigi Haftalik Biilten ile kiiresel kovid-19 salgininin finansal piyasalarda olusturdugu
olumsuzluklarin en aza indirilmesine yonelik tedbir kararlan acikladi. Tedbirler ozetle;

e Araci kurum ve portfoy yonetim sirketleri personellerinin yar1 zamanli, donusiimlu, uzaktan
erisimli veya kurumun belirleyecegi benzeri diger usuller cercevesinde calistirilmasinin kendi
sorumluluklar dahilinde oldugu,

e Gerekli tedbirlerin alinmasi ve degisikliklerin internet sitelerinde duyurulmasi kaydiyla,
uzaktan erisimli calismasi ongorilen personelin cep telefonlarinda yer alan mobil uygulamalar
(whatsapp vb.) uzerinden tesis edilecek iletisimler yoluyla ve/veya personele tahsis edilmis
kisisel e-posta adresi iizerinden emir kabul edilmesinin Kurul karar tarihinden itibaren ikinci
bir duyuru yapilincaya kadar miimkiin oldugu hakkinda yatinm kuruluslarinin ve portfdy
yonetim sirketlerinin bilgilendirilmesi;

e Kredili islemlerde 6zkaynak koruma oraninin asgari %35 olmasi ve teminat oraninin bu oranin
altina dismesi halinde %50’ye tamamlanmasini diizenleyen hikmiin, Kurul karar tarihinden
itibaren ikinci bir duyuru yapilincaya kadar %35’e tamamlatilacak sekilde uygulanmasi,

e  Sirketlerin paylarinin geri alimlarina iliskin olarak Kurul tarafindan 21.07.2016 ve 25.07.2016
tarihli basin duyurularinin halen yirirlikte oldugunun kamuoyuna hatirlatilmasi;

e Portfoy yonetim sirketleri ve arac1 kurumlann 2019 yilsonu ve 1€2020 hesap donemine ait
finansal raporlarinin bildiriminin, sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenmis olan nihai bildirim
sirelerini takip eden ayin sonuna kadar yapilabilmesi, sermaye piyasasi araclar bir borsada
ve/veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem goren isletmelerin 1C120 hesap donemine
ait finansal raporlarinin bildiriminin ilgili mevzuatta belirlenen siirelere 30 giin eklenmek
suretiyle yapilabilmesi. Kaynak: https://www.spk.gov.tr/Duyuru/Goster/20200323/0

Kisa Kisa Haberler

e (+) Bankacilik Sektorii: BDDK yaptig1 aciklamada, salgin nedeniyle finansal piyasalardaki dalgalanmalar
tizerine banka bilancolarinda sermaye yeterliligi rasyosu (SYR) ve net doviz pozisyonunda hesaplama
kolayligi saglandigini ve tedbirlerin bankalarca 31 Aralik 2020'ye kadar uygulanmasini uygun goriildiigtini
bildirdi. Buna gore, SYR hesaplamasi cercevesinde ilgili yonetmelik uyarinca kredi riskine esas tutar
hesaplamasinda; parasal varliklar ile parasal olmayan varliklardan, tarihi maliyet cinsinden olciilen
yabanci para birimindeki kalemler disinda kalanlarin Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) uyarinca
degerlenmis tutarlar ve ilgili 6zel karsilik tutarlan hesaplanirken 31 Aralik 2019 tarihli finansal
tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan doviz alis kurunun (5,9400) kullanilabilecegi belirtildi. Diger
yandan, bankalarin sahip olduklari menkul kiymetlerden, 20 Mart 2020 tarihi itibariyla "Gercege Uygun
Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerler” portfdyiinde yer alanlarin net degerleme
farklarinin negatif olmas1 durumunda, bu farklarin ilgili yonetmelik uyarinca hesaplanacak ve sermaye
yeterliligi oranmi icin kullanilacak 6zkaynak tutarinda dikkate alinmayabilecegi ifade edildi. Ayrica
bankalarin sahip olduklari menkul kiymetlerden, 20 Mart 2020 tarihi itibanyla portfoylerinde yer
alanlarin deger diisiis karsiiklarimin Yabanci Para Net Genel Pozisyon/Ozkaynak Standart Oranin
Bankalarca Konsolide ve Konsolide Olmayan Bazda Hesaplanmasi ve Uygulanmasi Hakkinda Yonetmelik
kapsaminda yabanci para net genel pozisyonu hesaplamasinda dikkate alinmayabilecegi aciklandi.
Yorum: Yapilan diizenleme ile faiz ve doviz kuru tarafinda goriilen asir1 volatilite sonucunda,
bankalarin ilk ceyrekte sermaye vyeterlilik rasyolar1 (lizerinde yasanabilecek olumsuz etkinin
sinirlanacagini  ve dolayisiyla haberin banka hisseleri (izerindeki etkisinin olumlu olacagini
degerlendiriyoruz. BDDK verilerine gore, 2020 ocak ayi itibariyle, bankacilik sektdériiniin sermaye
yeterlilk rasyosu %18,4 diizeyindedir.

e (=) Anadolu Efes (AEFES): Tek Gida-is Sendikasi ile vyiiriitillen toplu is sozlesmesi goriismeleri
cercevesinde anlagma saglanamamasi nedeniyle sendikanin 30 Mart tarihinde uygulayacag grev kararina
iliskin olarak, devam eden goriismelerin bir parcasi olarak lokavt karan aldigini acikladi.
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Sektor & Sirket Haberleri

24 Mart 2020 Sali

e (+) Migros (MGROS): izmir Cigli’de yer alan gayrimenkulunu 23 Mart tarihinde 266,8 mn TL + KDV (KDV
dahil 302 mn TL) bedel ile Gergiil Yap1 Pazarlama’ya satisinin tamamlandigini, gayrimenkuliin yeni mal
sahibinden tapu devrinin gerceklestigi tarihten baslamak Uizere geri kiralanmasina karar verildigini
bildirdi. Finansal borclarinin azaltilmasi amacina yonelik gerceklestirilen islem sonucunda 59 mn TL
zarar (6zkaynaklarda (Maddi duran varlik yeniden degerleme fonunda) azalis) gerceklesecegini bildirdi.
Sirket ayrica, Sanal Market operasyonlarinda olusan yogun miisteri talebinin karsilanabilmesi ve
misteriler icin is siireclerinin gelistirilebilmesi icin 2 haftalik siire icinde 1.000 yeni ise alim yapilacaginm
bildirdi.

e (=) is Bankasi (ISCTR), Sisecam (SISE): Banka yaptig1 aciklamada, 23 Mart 2020 tarihinde Tiirkiye Sise
ve Cam Fabrikalarn A.S. paylan ile ilgili olarak 3,72-3,82 TL TL fiyat araligindan 100 Bin TL toplam
nominal tutarli alis isleminin gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemle birlikte bankanin sirket
sermayesindeki paylarinin %67,59 sinirina ulastig1 aciklandi.

e (=) isBankasi (ISCTR), is GYO (ISGYO): Banka yaptig1 aciklamada, 23 Mart 2020 tarihinde is GYO paylan
ile ilgili olarak 1,18-1,23 TL fiyat araligindan 900 Bin TL toplam nominal tutarli alis isleminin
gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemle birlikte bankanin sirket sermayesindeki paylarinin %50,46 sinirina
ulastigr belirtildi.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): Banka tarafindan 23 Mart 2020’de TSKB GYO paylan ile ilgili
olarak 1,10 TL fiyattan 270 bin TL toplam nominal tutarli pay alim isleminin gerceklestirildigi
bildirildi. Bu islemle birlikte, Bankanin TSKB GYO sermayesindeki pay orani %89,09 seviyesine
ulasmistir.

Salgin Nedeniyle Uretim ve Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler

Faaliyetlere ara verilme tarihi Faaliyetlerin yeniden baslama tarihi
23 Mart -
25 Mart

Bilici Yatirim

Otokar B Misan

Temettii Odemeleri

. . o . Temettii
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o
Verimi %
PAGYO 24.03.2020 0,65 0,65 11,4%
ISMEN 24.03.2020 0,39 0,34 10,5%

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| | | Program kapsaminda

i Giinliik {23 Mart) i Toplam i .
. . geri alim oram 2%
| Al Ortalama | Al Ortal |
i Sirket Adh I Alinan T 1nan iel amai Alnan T nan iel ama Sermayeye I Miktar  Tutar (mn
isse ir i (mn) utar (mn  Islem i (mn) utar (mn Islem Oram (%) | (mn} TL)
. TL) Fivati . TL) Fivati (TL) .
EMKAI Enka insaat | 0,5 2,8 se |87 54,0 6,2 02x | B5,8% 80,0%
AKSA Aksa Akrilik ' 0,0 0,1 5,9 ' 4,9 45,2 9,3 2,4% ' 24,4% 22,6%

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biitiindiir

Vakif Yatinm

Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi i Onem Beklenti Onceki

24 Mar. Fransa 11:15 Mar. Markit PM| imalat dl 52,5
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI imalat Fil 40,0 48,0
24 Mar. Almanya 11:30 Mar. Markit/BME PMI Bilesik dl 41,0 50,7
24 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Markit PM| imalat dl 40,0 49,2
24 Mar.  Avro Bolgesi  12:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 40,8 51,6
24 Mar. ingiltere 12:30  Mar. Markit PMI imalat d 51,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PM| imalat dl 45,0 50,7
24 Mar. ABD 16:45 Mar. Markit PMI Bilesik dl 49,6
24 Mar. ABD 17:00 Sub. Yeni Konut Satislari- Aylik% Fil 0,1%
24 Mar. ABD 17:00 Mar. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -2,0
25 Mar. Turkiye 10:00  Mar. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 106,9
25 Mar. Turkiye 10:00  Mar. Sektorel Given Endeksleri dl

25 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Kapasite Kullanim dl 76,0%
25 Mar. Almanya 12:00 Mar. IFO Beklenti Endeksi dl 93,4
25 Mar. ingiltere 12:30  Sub. TUFE- Yiluk % d 1,8%
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Dayanikli Mal Siparisleri dl -0,2%
25 Mar. ABD 15:30 Sub. Oncii Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,8%
26 Mar. Tirkiye 14:00 Mar. TCMB PPK Toplanti Tutanaklar dl

26 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 il 0,75%
26 Mar. ABD 15:30 1C20 GSYH - Ceyreksel(Y1iluiklandirilmis)% dl 2,1% 2,1%
26 Mar. ABD 15:30 Mar. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl 281 bn
26 Mar. ABD 18:00  Mar. Kansas City Fed imalat Endeksi dl 8,0
27 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,3% 0,4%
27 Mar. Turkiye 10:00 Mar. Ekonomi Giiven Endeksi Pl 97,5
27 Mar. Fransa 10:45  Mar. Tiketici Gliven Endeksi dl 104,0
27 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Harcamalar dl

27 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 85,30
30 Mar.  Avro Bolgesi  12:00  Mar. Ekonomi Giiven Endeksi dl

30 Mar. Almanya 15:00 Mar. Oncii TUFE- Aylk % dl

30 Mar. Almanya 15:00 Mar. Oncii TUFE- Yiluk % 4l

30 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislari-Yiluk % Pl

30 Mar. ABD 17:30  Mar. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Vakaf Vatirim

24 Mart 2020 Sali

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 27.872 5,36 251 AL EUG 9,70 81%
GARAN 29.022 6,91 498 TUT EUG 13,80 100%
HALKB 5.825 4,66 366 TUT EPG 8,30 78%
ISCTR 20.250 4,50 173 TUT EUG 8,55 90%
YKBNK 14.951 1,77 265 TUT EUG 3,38 91%
ALBRK 1.391 1,03 196 TUT EPG 1,38 34%
TSKB 2.492 0,89 98 AL EUG 1,66 87%
Cam
ANACM 1.778 2,37 28 TUT EPG 4,88 106%
SODA 4.510 4,51 148 AL E0G 9,24 105%
TRKCM 3.000 2,40 100 AL EPG 4,45 85%
Cimento
CIMSA 811 6,00 18 TUT EPG 9,65 61%
AKCNS 1.225 6,40 3 TUT EPG 9,21 44%
BOLUC 440 3,07 12 TUT EPG 4,33 41%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 8.393 12,42 60 TUT EPG 22,81 84%
VESTL 3.053 9,10 98 TUT EPG 15,26 68%
Demir-Celik
EREGL 26.530 7,58 211 TUT EPG 9,38 24%
KRDMD 1.412 1,81 445 AL EUG 3,48 92%
Gayrimenkul
TRGYO 1.670 1,67 14 AL E0G 3,13 88%
EKGYO 4.066 1,07 253 AL EUG 1,93 80%
ISGYO 1.122 1,17 194 TUT EPG 1,60 37%
Havacilik
TAVHL 5.166 14,22 58 AL EUG 38,35 170%
THYAO 10.640 7,7 1.693 AL EUG 18,61 141%
PGSUS 2.416 23,62 187 TUT EPG 97,04 311%
Holding
KCHOL 32.434 12,79 81 AL EUG 25,00 95%
SAHOL 14.732 7,22 109 AL EPG 12,00 66%
SISE 8.438 3,75 323 AL EPG 6,45 72%
Savunma
ASELS 23.712 20,80 899 AL EUG 41,80 101%
OTKAR 2.561 106,70 15 TUT EPG 176,00 65%
Otomotiv
FROTO 16.086 45,84 33 AL EPG 85,70 87%
TOASO 8.240 16,48 50 AL EUG 33,60 104%
DOAS 1.122 5,10 23 TUT EPG 10,76 111%
Perakende
BIZIM 544 9,07 8 TUT EPG 12,33 36%
BIMAS 31.574 52,00 99 TUT EPG 54,00 4%
MGROS 4.041 22,32 66 AL EUG 31,86 43%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midur Yardimcis
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Mudar

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 3577

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danmsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun liclincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

