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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gine yiikselisle baslayan BIST-100 endeksi 92,000 seviyesini test etse de giiniin
geri kalaninda zayiflad1 ve %0.25 kayipla 89,063 seviyesinden kapanis yapti.

Endeksler 25 Mart  %Desg. Ybb : _
Islem hacmi 13 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 60 hisse deger
BIST100 v 89.063,0 -0,2% -22,2% . . .
kazanirken, 34 hisse deger kaybetti.
BIST030 v 106.604,3  -0,7% -23,2%
VIOP030 Endeks v 106,400  -0,4% -24,8% Yurtdis1 piyasalarda ise oldukca dalgali bir seyir izlendi. Almanya DAX endeksi
pozitif tarafta kapatirken, ABD endekslerinde karisik bir goriniim vardi. Seans
FTSE A 5.688,2 4,5% -24,6% L. s . . o . .
icinde %5’lere varan yukselis yasan Dow kazanclarinin cogunu geri verdi, Nasdaq
2 A LGS gD R ise eksi kapatti. ABD’de salgin sebebiyle hazirlanan 2 trilyon dolarlik ekonomik
DAX A 9.874,3 1,8%  -25,5% destek paketi Senato’dan gecti ve Temsilciler Meclisi’nde gidecek. Ote yandan
RTS A 981,7  1,7% -36,6% ABD’de salgin dolayisiyla hayatini kaybedenlerin sayisi bini gecti.
Parite 25 Mart  %Desg. Ybb
USD/TRY A 6,4569  0,6% 10,9% Buglin hem lokal hem de kiiresel piyasalarin gozii ABD’de vagklanacak olavn
EUR/TRY A 70465  0.9% 5 6% hafta.llk 1§s.1?l1k ba§vurular1ndzi olaca.\k. 'Sa}gwlso'r.lrasmda issizligin ciddi ar.taf:atg,l
tahmin ediliyor, bu sebeple onemli bir oncii gosterge olacak. Haftalik issizlik
BRI A 6,8235 1.2% 8,1% basvurulan verisi icin tahminler 1,5 ila 4mn kisi civarinda. Bu rakamlar tarihte
EUR/USD A 1,013 0,3%  -2,7% hic goriilmedi. Ote yandan bugiin G20 Liderler Olaganiistii Zirvesi de takip
Emtia 25 Mart  %Deg. Ybb edilecek.
Brent Petrol(bbl) v 27,02 -0,6% -59,6%
Bakar ($/ton) v 2,16 0,0% -22,7% BIST-100 endeksinin giine hafif saticii baslamasini bekliyoruz. 88,000-86,500
Altin ($/ons) v 1626 -0,5% 6.7% destek seviyeleri iken 90,000-92,000 direnc olarak izlenebilir.
ST (/e \ 14,58 -2,0%  -18,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
. . . e Baz tiitiin Uriinleri ve kolali gazozlarda OTV oranlarinda artis yapildi
Performans ve islem hacmi verileri - - A, .. .
e Moody’s kiiresel bliyime tahminlerini asag1 yonde giincelledi
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Reel Kesim Gliven Endeksi mart ayinda geriledi
EALAT ez EUE a | GEED ey e Kapasite kullanim orani mart ayinda 0,7 puan azaldi
DOAS 10% | MTRYO -7% | THYAO 909
DURDO 10% | ASCEL -2% | ASELS 752 Sektor ve Sirket Haberleri
ECZYT 10% | TRNSK -2% | YKBNK 321
GLRYH 10% | KILER -2% | HALKB 293 e Salgin Nedeniyle Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler: ASUZU, DMSAS,
DITAS, FMIZP, PARSN, VESBE, VESTL
) . o o Temettii Odemeleri: AKCNS, ANSGR, FMIZP, KORDS, TATGD
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
e Haftalik Ajanda
I slem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) Takip Listesi
90,000 89.286 14.000
89,063 Takvim
89.000
12.000
88.000 | Ulke TSi  Donem Veri Beklenti Onceki
87.000 - 10.000 ingiltere 15:00  Mar. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 0,75%
86.000 ABD 15:30 4C19 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 2,1% 2,1%
85.000 - 8,000 ABD 15:30 Mar. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular 1mn 281 bn
84.000 | 6.000 ABD 18:00 Mar. Kansas City Fed imalat Endeksi 8,0
83.000 - S
S 4,000
82.000 - 2
81.000 = 2.000
19/03 20/03 23/03 24/03 25/03
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Baz tiitiin iiriinleri ve kolah gazozlarda OTV oranlarinda artis yapildi

e Tiitiin yerine gecen maddelerden yapilmis sigaralardan alinan OTV oram1 %40’tan %80
yiikseltildi. Kolali gazozlarda ise %25 olan OTV oram %35’e yiikseldi. Sigaranin OTV oraninda
ise bir degisiklik yapilmadi.

Moody’s kiiresel biiyiime tahminlerini asagi yonde giincelledi

e Moody’s, Kovid-19 salgimmin kiiresel ekonomide neden olacagi sok nedeniyle kiiresel biylime
tahminlerinde asag1 yonlii revizyon gerceklestirdi. Kurum, kiiresel ekonomi icin 2020 yilinda
%2,6 bliyime tahminini %0,5 daralma yoniinde giincelledi. 2021 yilinda ise %3,2 biiyiime
gerceklesmesi bekleniyor.

e Yapilan aciklamada ulkeler genelinde isletmelerin ve bireylerin gelir kayiplarinin kiresel
ekonomide carpan etkisine neden olacag belirtildi. Salginin ekonomik sonuclan netlestikce
politika tedbirlerinin bliylimesini ve derinlesmesinin beklendigi ifade edildi. Kurum, Tirkiye
ozelinde salginin turizmle baglantili sektorleri etkilemesinin beklendigini ve 2020 yilinda
ekonomide %1,4 daralma beklendigini acikladi. Kaynak: Matriks

Reel Kesim Giiven Endeksi mart ayinda geriledi

e 2020 Mart ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 7,2 puan azalarak 99,7
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim guven endeksi ise bir onceki
aya gore 8,1 puan azalarak 98,6 seviyesine diistu.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yillik UFE beklentisi%13,1’den %13,2’ye yiikseldi.
Anket katiimcilarindan, gelecek ¢ aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin artmasim
bekleyenlerin oranm 7,3 puan artarken, azalmasini bekleyenlerin oram 0,6 puan geriledi.

Kapasite kullanim orani mart ayinda 0,7 puan azald

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore 2020 Mart ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani
(KKO), bir onceki aya gore 0,7 puan azalarak %75,3 seviyesine geriledi. Mevsimsel etkilerden
arindinlmis KKO ise bir onceki aya gore 0,4 puan azalarak %76,2 seviyesinde gerceklesti. Mal
gruplarina gore incelendiginde, mart ayinda tilketim mallar, dayaniksiz tikketim mallar ve ara
mallar kapasite kullamim oram gerilerken, dayamkli tiiketim mallarni ve yatirm mallan
kapasite kullanim orani artis gosterdi.

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim
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Sektor & Sirket Haberleri
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Salgin Nedeniyle Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler

Faaliyetlere ara verilecek siire Faaliyetlerin yeniden baslama tarihi
Anadolu Isuzu 30 Mart - 7 Nisan 8 Nisan
Demisas Dokiim 30 Mart - 8 Nisan 8 Nisan
Ditas Dogan 2 Nisan - 8 Nisan 9 Nisan
Federal-Mogul 30 Mart 13 Nisan
Parsan 25 Mart 6 Nisan
Vestel Beyaz Esya 30 Mart - 5 Nisan 6 Nisan
Vestel Elektronik 30 Mart - 5 Nisan 6 Nisan

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)

AKCNS 26.03.2020 0,24 0,21 3,4% 25.03.2020

ANSGR 26.03.2020 0,27 0,23 5,6% 24.03.2020

FMIZP 26.03.2020 2,29 1,94 5,0% 25.03.2020

KORDS 26.03.2020 0,25 0,21 2,8% 25.03.2020

TATGD 26.03.2020 0,20 0,17 3,3% 19.03.2020

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri

| | Program kapsaminda

|
i Glinliik (25 Mart) | Toplam |
. ,geri alim oram %
[ A I A I
Hi sirket Ad I Alinan T inan O?Tlamai Alinan T inan Ol;tflama Sermayeye I Miktar  Tutar (mn
isse irke )| t t
iAdet (mn) o (mn Islem [Adet (mn) o (mn - lslem o %) L (mn) )
| ) Fiyati | TL)  Fiyati (TL) .
ENKAI Enkainsaat | 06 33 60 | 95 58,9 6,2 02% | 950% 65,5%
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Tarih i Beklenti Onceki

26 Mar. ingiltere 15:00 Mar. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar gl 0,75%
26 Mar. ABD 15:30 4C19 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirilmis)% dl 2,1% 2,1%
26 Mar. ABD 15:30 Mar. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 1mn 281 bn
26 Mar. ABD 18:00  Mar. Kansas City Fed imalat Endeksi 4l 8,0
27 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,3% 0,4%
27 Mar. Tiirkiye 10:00 Mar. Ekonomi Gliven Endeksi dl 97,5
27 Mar. Fransa 10:45 Mar. Tiketici Gliven Endeksi 4l 92,00 104,0
27 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Harcamalar dl
27 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tuketici Guven Endeksi 4l 85,30 85,30
30 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Ekonomi Gliven Endeksi il -6,6 -11,6
30 Mar. Almanya 15:00  Mar. TUFE- Aylk % dl 0,1% 0,4%
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yillik % dl 1,3% 1,7%
30 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislari-Aylk % d 0,02 0,05
30 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 1,2
31 Mar. ingiltere 02:01 Mar. GfK Tiiketici Gliven Anketi 4l -7,00
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Perakende Satislar- Yillik % dl -1,1% 0,4%
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,2% 1,0%
31 Mar. Cin 04:00  Mar. CFLP PMI imalat dl 29,6
31 Mar. Fransa 09:45 Mar. TUFE- Aylk % 4l 0,1% -1,1%
31 Mar. Fransa 09:45 Sub. UFE - Aylk % dl -0,1%
31 Mar. Turkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi 4l -4,45b
31 Mar. Almanya 10:55 Mar. issizlik Oran1 % dl -10bn
31 Mar. ingiltere 11:30  4C Final GSYH Yiluk % dl 1.1%
31 Mar. ingiltere 11:30 4C Cari Denge dl -15.9b
31 Mar.  Avro Bolgesi  12:00  Mar. TUFE- Aylk % dl 0,2%
31 Mar.  Avro Bolgesi  12:00  Mar. Cekirdek TUFE- Yiluk % il 0,7% 1,2%
31 Mar. ABD 16:00  Oca. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 218.73
31 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiketici Guiven Endeksi dl 130.7
1 Nis. Cin 04:45  Mar. Caixin PMI imalat dl 40,3
1 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Markit/ISO PMI imalat dl 52,4
1 Nis. Fransa 10:50  Mar. Markit PMI imalat 4l 42,9
1 Nis. Almanya 10:55  Mar. Markit/BME PMI imalat dl 47,8 45,7
1 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat 4l 49,1 44,8
1 Nis. ingiltere 11:30  Mar. Markit PMI imalat dl 48,0
1 Nis. Avro Bolgesi  12:00 Sub. issizlik Oranm 4l 7.4% 7.4%
1 Nis. ABD 15:15  Mar. ADP istihdam Raporu dl 183b
1 Nis. ABD 16:45  Mar. Markit PMI imalat 4l 49,2
1 Nis. ABD 17:00 Sub. insaat Harcamalari dl 0,6% 1,8%
1 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat PMI 4l 44,0 50,1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.964 5,57 259 AL EUG 9,70 74%
GARAN 31.500 7,50 529 TUT EUG 13,80 84%
HALKB 6.175 4,94 365 TUT EPG 8,30 68%
ISCTR 21.285 4,73 176 TUT EUG 8,55 81%
YKBNK 15.796 1,87 274 TUT EUG 3,38 81%
ALBRK 1.472 1,09 187 TUT EPG 1,38 27%
TSKB 2.632 0,94 99 AL EUG 1,66 77%
Cam
ANACM 2.010 2,68 30 TUT EPG 4,88 82%
SODA 4.730 4,73 145 AL EUG 9,24 95%
TRKCM 3.300 2,64 99 AL EPG 4,45 69%
Cimento
CIMSA 833 6,17 18 TUT EPG 9,65 56%
AKCNS 1.346 7,03 3 TUT EPG 9,21 31%
BOLUC 460 3,21 11 TUT EPG 4,33 35%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 8.886 13,15 61 TUT EPG 22,81 73%
VESTL 3.371 10,05 93 TUT EPG 15,26 52%
Demir-Celik
EREGL 26.950 7,70 214 TUT EPG 9,38 22%
KRDMD 1.506 1,93 444 AL EUG 3,48 80%
Gayrimenkul
TRGYO 1.750 1,75 14 AL EUG 3,13 79%
EKGYO 4.370 1,15 250 AL EUG 1,93 68%
ISGYO 1.189 1,24 194 TUT EPG 1,60 29%
Havacilik
TAVHL 5.816 16,01 58 AL EUG 38,35 140%
THYAO 12.103 8,77 1.704 AL EUG 18,61 112%
PGSUS 2.922 28,56 189 TUT EPG 97,04 240%
Holding
KCHOL 34.539 13,62 82 AL EUG 25,00 84%
SAHOL 15.589 7,64 109 AL EPG 12,00 57%
SISE 8.978 3,99 319 AL EPG 6,45 62%
Savunma
ASELS 26.722 23,44 921 AL EUG 41,80 78%
OTKAR 2.568 107,00 15 TUT EPG 176,00 64%
Otomotiv
FROTO 17.159 48,90 34 AL EPG 85,70 75%
TOASO 8.100 16,20 51 AL EUG 33,60 107%
DOAS 1.357 6,17 22 TUT EPG 10,76 74%
Perakende
BIZIM 572 9,54 10 TUT EPG 12,33 29%
BIMAS 31.423 51,75 104 TUT EPG 54,00 4%
MGROS 4.197 23,18 69 AL EUG 31,86 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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