Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

27 Mart 2020 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine yatay baslayan BIST-100 endeksi giin icinde pozitif bir seyir izledi ve %2.8
artisla 91,527 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 11.6 milyar TL olarak

Endeksler 26 Mart  %Desg. Ybb N 8
gerceklesirken, endekse dahil 91 hisse deger kazandi, 8 hisse ise deger

BIST100 A 91.527,6 2,8% -20,0% .
kaybetti.

BIST030 A 109.734,9 2,9% -21,0%

VIOP030 Endeks A 108,925  2,4% -23,0% Diin kiresel hisse piyasalarinda da iyimserlik hakimdi. ABD endeksleri son 3
ginde %15’in Uzerinde artis gosterdi, aym donemde Asya ve Avrupa

FTSE A 5.815,7 2,2% -22,9% . . . . . R .
endekslerinde de vyiikselisler izlendi. ABD’de aciklanan haftalik issizlik

2l A R b e basvurulart 3.28mn kisi ile rekor kirdi ve beklentilerin lizerinde gerceklesti.

DAX A 10.001,0  1,3% -24,5% Ancak buna ragmen piyasalarda destek paketinin sirketler iizerindeki etkileri

RTS A 1.017,0  3,6% -34,3% sebebiyle pozitif fiyatlamalar goriildi. Ayrica FED Baskani Powell para politikas

Parite 26 Mart  %Deg. Ybb araclarinda hala yer oldugunu ve ekonomiyi gerektiginde desteklemeye devam

USD/TRY v 6.3961 00% 10.9% edebileceklerini belirtti. Ote yandan G-20 iilkelerinin liderleri, Persembe giinkii

EUR/TRY A 70746 0.2% 6.0% olaganuitu tf)plant1dan sc.>nra yaptTklan' a.g:1klamad.a, kiiresel ekon.oImye 5 trilyon
dolarn iizerinde para enjekte ettiklerini kaydettiler ve koronaviris salginini ve

BRI A 6,8235 1.2% 8,1% onun etkilerini yenmek icin "ne gerekiyorsa® yapacaklarn taahhudiinde

EUR/USD A 1,1059  0,2%  -1,4% bulundular. Yerel varliklarda ise yurtdisina paralel bir seyir izleniyor. Kendine

Emtia 26 Mart  %Deg. Ybb 0zgli bir haber akisi olmasa da viriis salgini dolayisiyla artan vaka sayisi takip

Brent Petrol(bbl) W 26,13 -1,7% -60,9% ediliyor.

Bakir (S/ton) A 2,16 0,5% -22,5% R -

Altin ($/ons) v 1649 -0,7% 8,3% Bugurf T.urk1ye, Fransa, .ABD gliven ent.j‘e.lfs.l.en takip edilecek. Sabah saatlerinde
vadeli piyasalarda kismi kar satislar1 goriliyor.

Giimiis ($/ons) A 14,74 0,4% -17,8%

BIST-100 endeksinin ise diinki giicli ABD kapanisi sebebiyle giine yatay seyirle
Performans ve islem hacmi verileri baslamasin1 bekliyoruz. 92,000-92,400-93,500 diren¢ seviyeleri iken 90,900-
90,200 ve 89,200 destek seviyeleridir.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

HUBVC 10% | QNBFL -10% | ASELS 1427 . . .

RYSAS 10% | TACTR 0% | THYAO 1318 Sektor ve $irket Haberleri

EGCYH 10% | METAL -6% | GARAN 1295 . . . . .
EGCEY 10% | MZHLD 5% | AKBNK 418 e 20 Mart haftasinda bankalarin tiiketici kredi hacmi yatay seyretti

ESCOM 10% | PEKGY 5% | YKBNK 400 e Yabancl yatinmcilar 20 Mart haftasinda net 308 mn $ hisse satisi
gerceklestirdi
e Kisa Kisa Haberler: KFEIN, TKFEN

BIST 100 ve islem hacmi verileri ¢ Salgin Nedeniyle Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler: BRISA, KARSN,
SILVR
I slem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ¢ A(;lklanan Temettiiler: GSDHO
e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
94000 14.000 .
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92000 | 12,000 e Takip Listesi
90000 | .
10.000 Takvim
88.000 |
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86.000 | -
GO Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % 0,3% 0,4%
84.000 1 . - Tiirkiye 10:00 Mar. Ekonomi Giiven Endeksi 97,5
82000 - E E 4.000 Fransa 10:45 Mar. Tiketici Guven Endeksi 92,00 104,0
B A ABD 15:30 Sub. Kisisel Harcamalar
80.000 2.000
20/03 23/03 24/03 25/03 26/03 ABD 17:00 Mar.  Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 85,30 85,30
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20 Mart haftasinda bankalarin tiiketici kredi hacmi yatay seyretti

BDDK’nin Haftalik Biilteni’ne gore; 20 Mart haftasi itibariyle, bankacilik sektoriinde toplam
kredi hacmi bir 6nceki haftaya gore TL ticari krediler onciiliigiinde %1,6 biiyime kaydetti.
Sektorde aymi haftada tiiketici kredileri yataya yakin bir seyir izlerken, TL ticari ve diger
krediler %2,2 yiikselis gosterdi. Diger yandan ayni haftada bankalarin dolar bazinda YP krediler
haftalik %1,6 daraldi.

20 Mart haftas itibariyle, bankalarin toplam mevduat hacmi haftalik %1,3 biyiime gosterdi.
Aym haftada TL mevduat hacmi simirli degisim gdsterirken, dolar bazinda YP mevduat hacmi
ise %1,4 oraninda daraldi. 20 Mart haftasinda TL’deki yaklasik %3,6 oraninda gerceklesen deger
kayb1 toplam mevduat biliyiimesine artis getirdi.

Aym haftada bankalarin mevduat dis1 kaynaklar toplami haftalik %1,8 artarken, ozkaynaklan
ise %0,8 biiylidi.

20 Mart haftasinda sektoriin takipteki krediler bakiyesi bir onceki haftaya gore 821 mn TL
artarken, toplam kredi bakiyesindeki yiikselisin etkisi ile Takipteki Krediler Oram (TKO)’nin bir
onceki haftaya 6 bp diisiis ile %5,38 seviyesine geriledigi goriilmektedir.

EDDK: Haftahk Blilten

Bilanco (Sektdr), Mn R Dncekil YEE-
n 20.03.2020 Haftaya Gore Degisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfdyl 734,968 0,8% 14,2%
Krediler 2,853.958 1,6% 7,6%
- Tiketici Kredileri 507.925 0,1% 9,3%
- Ticari ve Diger Krediler 2.193.820 2,2% 7 8%
- Kredi Kartlar 152,213 -1,3% -0,1%
Mewvduat 2.762.849 1,3% 7,5%
-Gergek Kigiler 1.695.528 1,1% 7,0%
-Ticari Kuruluglar 896,006 4,4% F 1%
-Resmi ve Diger Kurulusiar 171.015 -11,3% 14,9%
Uzkaynaklar 633,907 0,8% 6,2%
Takipteki Krediler Oram 5,38% -6 bp -12bp
-Tiketici Kredileri 2,71% -1 bp -17 bp
-Kredi Kartlarr 5,61% 7 bp 15 bp
-Taksitli Ticari Krediler 11,92% -3 bp -67 bp
-KOBI Kredileri 12,09% -14 bp -58 bp
Takipteki Krediler Karsihk Oram 67,05 -3bp 233 bp

Kgynak: EDDK, VKT Aragtirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /7

Vakif Yatinm



Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm

27 Mart 2020 Cuma

Yabanci yatirimcilar 20 Mart haftasinda net 308 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyu, 20 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilms olarak hesaplandiginda 308 mn $ net satis olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 742 mn $
disus gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 1,82 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 4,08 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftahk, mn §
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Kafein Yazilim (KFEIN): Sirket, iiclincu taraf tarafindan diizenlenen "Veri Analitigi" ihalesini 13,8
mn TL bedel ile kazandigini, proje siiresinin iki yil oldugunu acikladi. Yorum: ihale tutari sirketin 2019
yilsonu satis gelirlerinin %11’ine denk gelmekte olup, hisse performansina sinirli pozitif yansimasi
beklenebilir. Yilbasindan b uyana sirket hisseleri endekse gore %42 pozitif ayristi.

e (=) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket duin gerceklesen genel kurul toplantisinda, daha once 27 Nisan

tarihinde tek seferde Gdeyecegini duyurdugu hisse basina briit 1,15268 TL’lik (%115,5) temettii
odemesinin, iki esit taksitte 27 Nisan ve 24 Eylul tarihlerinde 6denmesine karar verdi.

Salgin Nedeniyle Faaliyetlerine Ara Veren Sirketler

Faaliyetlere ara verilecek siire

Faaliyetlerin yeniden baslama tarihi

BRISA 28 Mart 12 Nisan
KARSN 1 Nisan - 10 Nisan 13 Nisan
SILVR 30 Mart - 5 Nisan 6 Nisan

Aciklanan Temettiiler

. . - . Temettii Tahmini VIOP o
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) - = Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
GSDHO 0,10 0,09 9,8% 14.05.2020
Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri
| . I | Program kapsaminda
i Glinliik (26 Mart) i Toplam i A
. \ geri alim oram %
| Alinan  Ortalama | Alinan Ortalama I |
Hi Sirket Ad i Alinan Tut isl i Alinan Tut iel Sermayeye i Miktar  Tutar (mn
isse irket Adi
iAdet (mn) | (mn Islem [Adet (mn) o (mn - lslem o %) L (mn) )
. TL) Fiyat1 ., TL) Fiyat1 (TL) .
ENKAI Enkainsaat | 05 3,0 59 | 10,0 61,9 6,2 02% | 100,0%  687%
* 26 Mart itibariyle Enka Insaat'in geri alim programi tamamlanmistir.
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Tarih i Beklenti Onceki
27 Mar. Japonya 02:30 Mar. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,3% 0,4%
27 Mar. Tiirkiye 10:00 Mar. Ekonomi Giiven Endeksi il 97,5
27 Mar. Fransa 10:45 Mar. Tuketici Giiven Endeksi d 92,00 104,0
27 Mar. ABD 15:30 Sub. Kisisel Harcamalar d
27 Mar. ABD 17:00 Mar. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi d 85,30 85,30
30 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Ekonomi Giiven Endeksi dl -6,6 -11,6
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Aylik % | 0,1% 0,4%
30 Mar. Almanya 15:00 Mar. TUFE- Yiluk % 4l 1,3% 1,7%
30 Mar. ABD 17:00 Sub. Bekleyen Konut Satislari-Aylik % il 0,02 0,05
30 Mar. ABD 17:30 Mar. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 1,2
31 Mar. ingiltere 02:01 Mar. GfK Tiiketici Giiven Anketi dl -7,00
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Perakende Satislar- Yillik % dl -1,1% 0,4%
31 Mar. Japonya 02:50 Sub. Sanayi Uretimi- Aylk % a 0,2% 1,0%
31 Mar. Cin 04:00 Mar. CFLP PMI imalat dl 29,6
31 Mar. Fransa 09:45 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,1% -1,1%
31 Mar. Fransa 09:45 Sub. UFE - Aylk % l -0,1%
31 Mar. Tirkiye 10:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl -4,45b
31 Mar. Almanya 10:55 Mar. issizlik Oran1 % dl -10bn
31 Mar. ingiltere 11:30 4C Final GSYH Yiluk % al 1,1%
31 Mar. ingiltere 11:30 4C Cari Denge dl -15.9b
31 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. TUFE- Aylik % dl 0,2%
31 Mar.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 0,7% 1,2%
31 Mar. ABD 16:00 Oca. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi al 218,73
31 Mar. ABD 17:00 Mar. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 130,7

1 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat dl 40,3

1 Nis. Turkiye 10:00 Mar. Markit/ISO PMI imalat dl 52,4

1 Nis. Fransa 10:50 Mar. Markit PMI imalat dl 42,9

1 Nis. Almanya 10:55 Mar. Markit/BME PMI imalat dl 47,8 45,7

1 Nis. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat dl 49,1 44,8

1 Nis. ingiltere 11:30 Mar. Markit PMI imalat d 48,0

1 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Oran dl 7,4% 7,4%

1 Nis. ABD 15:15 Mar. ADP istihdam Raporu P 183b

1 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat d 49,2

1 Nis. ABD 17:00 Sub. insaat Harcamalari dl 0,6% 1,8%

1 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM Imalat PMI d 44,0 50,1

2 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Aylik % dl 0,4%

2Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Yiluk % dl -0,5%

2 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi dl

2 Nis. ABD 15:30 #N/A Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

2 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri l -0,5%

2 Nis. ABD 17:00 Sub. Dayanikli Mal Siparisleri l

2 Nis. ABD 17:00 Sub. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.796 5,73 266 AL EUG 9,70 69%
GARAN 33.348 7,94 544 TUT EUG 13,80 74%
HALKB 6.288 5,03 367 TUT EPG 8,30 65%
ISCTR 21.825 4,85 177 TUT EUG 8,55 76%
YKBNK 16.387 1,94 280 TUT EUG 3,38 74%
ALBRK 1.499 1,11 184 TUT EPG 1,38 24%
TSKB 2.660 0,95 97 AL EUG 1,66 75%
Cam
ANACM 2.078 2,77 31 TUT EPG 4,88 76%
SODA 4.880 4,88 145 AL EUG 9,24 89%
TRKCM 3.413 2,73 98 AL EPG 4,45 63%
Cimento
CIMSA 881 6,52 18 TUT EPG 9,65 48%
AKCNS 1.367 7,14 3 TUT EPG 9,21 29%
BOLUC 473 3,30 11 TUT EPG 4,33 31%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 9.264 13,71 62 TUT EPG 22,81 66%
VESTL 3.445 10,27 92 TUT EPG 15,26 49%
Demir-Celik
EREGL 26.705 7,63 217 TUT EPG 9,38 23%
KRDMD 1.521 1,95 446 AL EUG 3,48 78%
Gayrimenkul
TRGYO 1.840 1,84 14 AL EUG 3,13 70%
EKGYO 4.446 1,17 250 AL EUG 1,93 65%
ISGYO 1.227 1,28 196 TUT EPG 1,60 25%
Havacilik
TAVHL 6.397 17,61 59 AL EUG 38,35 118%
THYAO 12.765 9,25 1.721 AL EUG 18,61 101%
PGSUS 3.212 31,40 191 TUT EPG 97,04 209%
Holding
KCHOL 35.984 14,19 83 AL EUG 25,00 76%
SAHOL 16.078 7,88 110 AL EPG 12,00 52%
SISE 9.113 4,05 318 AL EPG 6,45 59%
Savunma
ASELS 27.656 24,26 935 AL EUG 41,80 72%
OTKAR 2.606 108,60 15 TUT EPG 176,00 62%
Otomotiv
FROTO 17.089 48,70 34 AL EPG 85,70 76%
TOASO 8.385 16,77 52 AL EUG 33,60 100%
DOAS 1.492 6,78 22 TUT EPG 10,76 59%
Perakende
BIZIM 576 9,60 11 TUT EPG 12,33 28%
BIMAS 31.544 51,95 107 TUT EPG 54,00 4%
MGROS 4.219 23,30 71 AL EUG 31,86 37%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Muddur

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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