Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

24 Nisan 2020 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Tatil 6ncesi giine alimlarla baslayan ve giin icinde 99,000 direncini test eden
BIST-100 endeksi 98,170 seviyesinden kapams yapmsti. Dolar/TL kuru 7

Endeksler 22 Nisan  %Deg.  Ybb seviyesinin hemen altinda islem goriirken, 5 yillik iilke risk primi CDS 626
BIST100 A 98.171,0  0,6% -14,2% seviyesinde bulunuyor.
BIST030 A 115.789,9  0,2% -16,6% Yurtdis1 piyasalarda ise dalgalanma siirliyor. ABD’de aciklanan haftalik issizlik
basvurulari beklentilere paralel olsa da yine 4 milyon kisinin {zerinde
VIOP030 Endeks A 115,875 0,3% -18,1% gerceklesti ki bu rakam issizlik oranim %20’lere ulastiracak. Ote yandan salgin
FTSE A 5.826,6 1,0% -22,8% tedavisinde kullanilmak iizere ilag lretimine baslayacagim aciklayan Gilead’in
DJI A 235153 02% -17.6% bu konuda basarisiz kalmasi, ABD endekslerinde satislan tetikledi. Avrupa’da ise
B e o agiklanan PMI verileri ABD gibi beklentilerin altinda ve tarihi diisiik seviyelerde
DAX A 10.513,8 1,0% -20,6% gerceklesti. Bolgede ortak fon kurulmasi konusunda anlasmaya varilmasina
ragmen, paritede gerileme izleniyor. Kiiresel capta merkez bankalar adimlan
RTS 1.099,7 3,2% -29,0% - . L. . . .. .
A surerken, BoJ’un da FED gibi varlik aimlarinda limitleri kaldirabilecegi haberleri
Parite 22 Nisan ~ %Deg. Ybb izleniyor. Bugiin Almanya’da IFO is ortami endeksi, ABD’de ise dayanmkli mal
USD/TRY A 6,9825  0,5% 10,9% sipari;leri ve Michigan Uni.“ tiketici ngep endeksi aciklanacak. Iceride ise
kapasite kullanim orani ve giiven endeksleri yayinlanacak.
EUR/TRY A 7,5190 0,4%  12,7%
($+€)/TRY A 6,8235  1,2%  8,1% BIST-100 endeksinin giine hafif negatif bir baslangic yapmasini bekliyoruz.
97,500-97,000 destek seviyeleri iken 99,000 direnc olarak korunuyor. 99,000
EUR/USD v 1,0767 -0,1%  -4,0%

asilmadikca endeksin yurtdisindaki dalgalanmaya paralel hareket edecegini
Emtia 22 Nisan %De§.  Ybb dusuntyoruz.

Brent Petrol(bbl) 22,22 2,2% -66,7%
Bakir ($/ton) 2,30  -0,2% -17,4%
Altin ($/ons) 1.744  -01%  14,5% e  Tiketici gliven endeksi nisan ayinda %5,8 disus gosterdi

e Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde
100 baz puan indirime gitti

Makroekonomi & Politika Haberleri

4 4 <>

Glimus ($/ons) 15,47  -0,4% -13,7%

. . o] Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e TAV Havalimanlan Holding (TAVHL) 1C20 Finansal Sonuclar:
KENT 10% | BALAT -10% | GARAN 1082 Beklentimizin lzerinde net zarar agikladi (=)
LINK 10% | EUYO -8% | SASA 686 o Kisa Kisa Haberler: Sigorta Sektorii, GUSGR, HALKS
LOGO 10% | NIBAS -6% | ECILC 592 . Haftalik Ajanda
POLTK 10% | ATAGY -6% | SOKM 494 e  Takip Listesi
OZRDN 10% | EGCYH -6% | ASELS 460
Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tarih ~ Ulke TSI Onem Beklenti Onceki
24 Nis. Japonya 02:30  Mar. TUFE - Yallk % d 0,4%
24 Nis.  Turkiye  10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 98,6
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) 24Nis. Tiirkiye  10:00  Nis. Kapasite Kullamm dl 75,30%
99500 - R 16.000 24 Nis. Tirkiye  10:00  Nis. Sek.térel Gliven Endeksleri dl
99.000 - 24 Nis.  Almanya 11:00 Nis. IFO Is Ortam Giiven Endeksi P 80 86,1
' | 14.000 24 Nis. ABD 15:30  Mar. Dayanikli Mal Siparisleri d -11,4
98500 IR 24 Nis. ABD 15:30  Mar. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri 4l
98.0001 : 24Nis.  ABD  17:00  Nis. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 4 67,2 71
97.500 | 10.000 24 Nis.  Tiirkiye 1G20  Tiirk Traktér finansal sonuglarini agiklayacak.
97.000 +
96500 - 8.000
96.000 - 6.000
sso0 [ i o i |
- - Lal Lal Lal
94.500 2.000
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Tiiketici gliven endeksi nisan ayinda %5,8 diisiis gosterdi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden arindirilmis tiiketici giiven endeksi
nisan ayinda bir onceki aya gore %5,8 azalarak 58,2 seviyesinden 54,9 seviyesine geriledi. Genel
ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) mart ayindaki 75,6 seviyesinden
74,8 seviyesine dustu.

e Nisan ayinda gelecek 12 aylik dénemde issizligin artacagi beklentisi mart ayina gore yiikselirken, gelecek
12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi %13,1 oraninda azaldi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 100 baz puan indirime gitti

e TCMB, 22 Nisan’da gerceklesen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oraninda 100 baz puan indirim yapti. Beklentiler 50 baz puan indirim yapilacag
yoniindeydi. Boylece politika faizi %9,75 seviyesinden %8,75 seviyesine geriledi. Bu dogrultuda; gecelik
vadede borclanma orani1 %7,25 ve borc verme orani %10,25 seviyesinde, GLP’de borc verme faizi ise
%11,75 seviyesinde belirlenmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda Kovid-19 salginina bagli olarak kiiresel ekonomik biiylime goriinimiindeki
zayiflamanin derinlestigi ve etkilerinin yakindan takip edildigi belirtildi. Yurt icinde ekonomik
aktivitenin salgimn dis ticaret, turizm ve ic talepteki olumsuz etkilerine bagli olarak zayifladigi
degerlendirildi.

e Enflasyon beklentileri, ic talepteki zayiflama ve Uretici fiyatlarindaki gelismeler ile cekirdek enflasyon
gostergelerinin 1imli seyrettigi ve TL’deki deger kaybina karsin uluslararasi emtia fiyatlarindaki keskin
diistisiin enflasyon goriinimiini olumlu etkiledigi ifade edildi. Boylece, yil sonu enflasyon tahmini
izerindeki risklerin asagi yonde oldugu degerlendirildi. Parasal durusunun enflasyondaki disiisiin
siirekliligini saglayacak sekilde belirlenecegi yinelendi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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TAV Havalimanlari Holding (TAVHL) 1C20 Finansal Sonuclari: Beklentimizin iizerinde net zarar acikladi (=)

e TAV Havalimanlan Holding, yiin ilk ceyreginde cogunlukla salginin etkilerine bagli olarak 47 mn €
seviyesindeki net zarar beklentimizin iizerinde 56 mn € net zarar (devam eden faaliyetlerden net zarar
47,8 mn €) acikladi. Sirket gecen yilin ayn1 doneminde 24 mn € net kar aciklamisti. Ataturk Havalimani
kapanisinin ATU iizerindeki olumsuz etkisi, sirketin 2C19’dan itibaren pay1 %33’den %50’ye yiikselen
Medine Havalimaninin Subat sonunda operasyonlarini durdurmasiyla 6zsermaye yontemiyle degerlenen
yatinmlardan gelen katkiy1 azaltmasi net zararda etkili olan faktorler olarak karsimiza cikti.

o Sirketin ilk ceyrekte dis hat yolcu sayis1 yillik %18 gerilerken, ic hat yolcu sayisi ise %26 dusus gosterdi.
Toplam yolcu sayis1 ise %23 daraldi. Sirketin bu donemde cirosu beklentimiz olan 114 mn €’ya paralel
yillik %22 azalisla 118 mn € seviyesinde gerceklesti. Sirketin havacilik gelirleri yilik %28 gerileyerek 22
mn € seviyesinde gerceklesirken, havacilik gelirlerinde Rusya’nin ucus yasagi nedeniyle sirketin en fazla
gelir kaybina ugradig lilke Giircistan oldu. Bu donemde gelirlerin %34’( havalimani, %66’s1 ise hizmet
sirketlerinin gelirlerinden elde edildi.

e Maliyet azaltic1 onlemler, TL’de gozlenen deger kayb1 ve degisken maliyetlerin azalmasi nedeniyle
giderler Avro bazinda gerilese de sirketin FAVOK’{i yillik %57 gerileyerek beklentimize paralel 16 mn €
seviyesinde gerceklesti. FAVOK’iin %90°1 havalimanlarindan, %10’u ise hizmet sirketlerinden elde edildi.
Sirketin hissedarlara olan borg¢lar dahil net borcu ise %4 gerileyerek 791 mn € seviyesine geriledi. Atatiirk
Havalimanina iliskin tazminatin 193 mn €’luk kisminin nakit olarak tahsil edilmesi nedeniyle konsolide
net borclulukta azalma gozlendi.

e Salgin nedeniyle alinan onlemlerin devam siiresine iliskin belirsizlik nedeniyle TAV 2020 yilina iliskin
yeni ongoriilerin paylasilamadigini, alinan onlemlerin devam siiresine iliskin belirsizligin ortadan
kalkmasi ile revize 2020 hedeflerinin kamuya aciklanacag belirtildi.

Yorum: Salgindan en cok etkilenen sektérlerin basinda gelen havacilik sektoriinde finansallarini ilk paylasan
sirket olan TAV’1in, 2020 yilina iliskin 6ngori paylasmadigini gordiik. Sirketin 2020 yilina iliskin 6ngériilerini
paylasmasiyla birlikte biz de hedef fiyat ve éngériilerimizde daha saglikli degerlendirmeler yapabilmek adina
mevcut hisse bas1 38,35 TL hedef fiyat, kisa vadeli Endeksin Uzerinde Getiri ve uzun vadeli AL énerilerimizde
dedisiklige gitmiyoruz. Ucgus kisitlamalarinin éniimiizdeki dénemde kademeli olarak gevsetilmesi ile birlikte
sirket hisselerinin endeksi yenecegi 6ngdriimiizii sirdiiriiyoruz. Nitekim, sirket hisseleri yilbasindan buyana
endekse gore %19 negatif ayrissa da son 1 aylik siirecte nominal %43 deger kazanirken, endekse gore ise %23
pozitif ayrismistir.

Kisa Kisa Haberler

e Sigorta Sektorii: Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan daha 6nce kamuyla paylasildig1 iizere, kamu
bankalarinin sahip oldugu sigorta ve bireysel emeklilik sirketlerinin Tiirk Varlik Fonu (TVF) altinda
birlesme kararina yonelik pay devirlerinin, 22 Nisan 2020 tarihinde hisse devir sozlesmelerinin
imzalanarak ve s6z konusu hisse devirlerinin yine aymi tarih itibariyla tamamlandigi aciklandi. Halka
acik sirketler tarafinda Giines Sigorta’nin (GUSGR) hisse basi devir bedeli 2,22 TL olarak aciklanirken,
Halk Sigorta (HALKS) icin devir bedeli hisse basina 1,86 TL olarak belirtildi. Birlesme islemine yonelik
yapilan ilk aciklamada, Turkiye Varlik Fonu Kanunu uyarinca, halka acik sigorta sirketlerinin hisse devir
islemlerinden dolay1 cagn yukumliligl, sigorta sirketlerinin birlesme islemi neticesinde de ayrilma
hakki dogmayacagi belirtilmisti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda

24 Nisan 2020 Cuma

TSi

Onem

Vakif Yatinm

Beklenti Onceki

24 Nis.  Japonya 02:30 Mar. TUFE - Yiluk % Fi| 0,4%
24 Nis.  Tirkiye 10:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi al 98,6
24 Nis.  Turkiye 10:00 Nis. Kapasite Kullanim dl 75,30%
24 Nis.  Tiurkiye 10:00 Nis. Sektorel Giiven Endeksleri dl

24 Nis.  Almanya 11:00 Nis. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 80 86,1
24 Nis. ABD 15:30 Mar. Dayanikl Mal Siparisleri d -11,4

24 Nis. ABD 15:30 Mar. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl

24 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 67,2 7
24 Nis.  Tirkiye 1C20 Tirk Traktor finansal sonuclarini agiklayacak.

27 Nis. Cin 04:30 Mar. Sanayi Karlari -Yilik % dl

27 Nis. ABD 17:30 Nis. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl

28 Nis.  Japonya 02:30 Mar. issizlik Oram dl 2,5% 2,4%
28 Nis. Fransa 09:45 Nis. Tiiketici Gliven Endeksi al 92,0 103,0
28 Nis. ABD 15:30 Marg Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,70%
28 Nis. ABD 17:00 Nis. CB Tiketici Giiven Endeksi dl 95,0 120,0
28 Nis. ABD 17:00 Nis. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 2,0
28 Nis.  Japonya 00:00 Nis. BOJ Para Politikas1 Toplantisi al -0,10%
29 Nis. Turkiye 10:00 Nis. Ekonomi Gliven Endeksi dl 91,80
29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Ekonomi Giiven Endeksi dl

29 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Reel Kesim Giiven Endeksi dl

29 Nis. Awvro Bolgesi 12:00 Nis. Tiiketici Giiven Endeksi dl

29 Nis.  Almanya 15:00 Nis. TUFE- Aylik % il 0,1% 0,1%
29 Nis. ABD 15:30 1QF GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl

29 Nis. ABD 15:30 1QF Kisisel Tiiketim al

29 Nis. ABD 15:30 1QF Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl

29 Nis. ABD 17:00 Mar. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl

29 Nis. ABD 21:00 Nis. FED Faiz Karar (Ust Sinir) dl 0,25%

29 Nis. ABD 21:00 Nis. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 0,00%

30 Nis.  Ingiltere 02:01 Nis. GfK Tuketici Giiven Anketi dl -15,0 -9,0
30 Nis.  Turkiye 10:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl -2,98B
30 Nis.  Almanya 10:55 Nis. issiz Say1s1-Degisim dl 29000 1000
30 Nis.  Almanya 10:55 Nis. issizlik Oram % dl 5,2% 5,0%
30 Nis.  Turkiye 11:00 Mar. Yabanc1 Ziyaretci Sayis1 dl 3,80%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Mar. issizlik Oram dl 7,30%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1QF GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,1%
30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 1QF GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl

30 Nis. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Aylik % 4

30 Nis. Avro Bolgesi 14:45 Nis. Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Faiz karar1 dl

30 Nis. Avro Bolgesi 14:45 Nis. ECB-Marjinal Bor¢ Verme Faiz Orani dl 0,0%
30 Nis. Avro Bolgesi 14:45 Nis. ECB-Mevduat Faiz Oram dl -0,5% -0,5%
30 Nis. ABD 15:30 Nis. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.536 5,68 292 AL EUG 9,70 71%
GARAN 33.894 8,07 722 TUT EUG 13,80 71%
HALKB 6.425 5,14 284 TUT EPG 8,30 61%
ISCTR 21.555 4,79 172 TUT EUG 8,55 78%
YKBNK 16.894 2,00 321 TUT EUG 3,38 69%
ALBRK 1.634 1,21 98 TUT EPG 1,38 14%
TSKB 2.772 0,99 89 AL E0G 1,66 68%
Cam
ANACM 2.813 3,75 35 TUT EPG 4,88 30%
SODA 6.080 6,08 121 AL EUG 9,24 52%
TRKCM 4.425 3,54 94 AL EPG 4,45 26%
Cimento
CIMSA 975 7,22 14 TUT EPG 9,65 34%
AKCNS 1.390 7,26 3 TUT EPG 9,21 27%
BOLUC 597 417 10 TUT EPG 4,33 4%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.366 15,34 75 TUT EPG 22,81 49%
VESTL 3.962 11,81 84 TUT EPG 15,26 29%
Demir-Celik
EREGL 28.350 8,10 202 TUT EPG 9,38 16%
KRDMD 1.709 2,19 338 AL EUG 3,48 59%
Gayrimenkul
TRGYO 2.290 2,29 31 AL EUG 3,13 37%
EKGYO 4.636 1,22 179 AL EUG 1,93 58%
ISGYO 1.457 1,52 128 TUT EPG 1,60 5%
Havacilik
TAVHL 6.888 18,96 75 AL EUG 38,35 102%
THYAO 14.311 10,37 1.455 AL EUG 18,61 79%
PGSUS 4.980 48,68 319 TUT EPG 97,04 99%
Holding
KCHOL 37.430 14,76 86 AL EUG 25,00 69%
SAHOL 15.507 7,60 103 AL EPG 12,00 58%
SISE 11.790 5,24 249 AL EPG 6,45 23%
Savunma
ASELS 30.529 26,78 1.003 AL EUG 41,80 56%
OTKAR 3.034 126,40 14 TUT EPG 176,00 39%
Otomotiv
FROTO 20.739 59,10 34 AL EPG 85,70 45%
TOASO 10.020 20,04 52 AL EUG 33,60 68%
DOAS 1.828 8,31 19 TUT EPG 10,76 29%
Perakende
BIZIM 851 14,18 29 TUT EPG 12,33 -13%
BIMAS 33.426 55,05 132 TUT EPG 54,00 -2%
MGROS 5.193 28,68 113 AL EUG 31,86 11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Mudir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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