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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Gline yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde dalgali bir seyir izledi
— ve %0.48 artisla 102,648 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 12.4 milyar TL
Endeksler 21 Mayrs %Deg.  Ybb olarak gerceklesirken, endekse dahil 40 hisse deger kazandi, 59 hisse ise deger
BIST100 A 102.648,9  0,5% -10,3% kaybetti. USD/TL kuru din gun icinde 6.80 uzerine yiikselse de sabah
saatlerinde 6.80 seviyesinin altinda islem gormeye devam ediyor. 5 yillik Ulke
BIST030 A 119.190,3  0,7% -14,1% risk primi CDS ise 540 seviyesine geriledi. Sabah saatlerinde yurtdis1 vadeli
piyasalarda Asya kaynakli satis baskisi hakim.
VIOP030 Endeks A 118,400 0,1% -16,3%
FTSE v 6.015,3 -0,9% -20,3% Kiresel hisse piyasalarinda bir stredir yasanan dalgalanma devam ediyor. Hafta
boyunca %3 civarinda yikselen ABD endeksleri uzun vadeli ortalamalarini
2l \ il S SR asamadi ve artan ABD-Cin gerginligiyle beraber basta teknoloji sirketleri olmak
DAX v 11.065,9  -1,4% -16,5% lizere satis baskisiyla karsilasti. Dun aciklanan PMI verileri beklentilerin iizerinde
RTS 12063  -1,6% -22,1% gerceklesse de Trump’in Kovid-19 sebebiyle Cin’i suclamasiyla “baglayan
M gerginlik devam ediyor. Ote yandan Cin’in Hong Kong Ozel Idari Bolgesi'nde
Parite 21 Mayis  %Deg. Ybb hikiimet karsit1 gruplarla miicadelede ulusal giivenligi giiclendiren mevzuat
USD/TRY A 6,7952  0,1% 10,9% cikarmasina izin Ygrecek bir karar tasarsi sunacagi belirtildi. Bu tasan basta
Hong Kong olmak lizere Asya piyasalarinda satisa sebep olurken, kararin ABD ile
EUR/TRY v 7,4401  -0,2% 11,5% gerginligi artirmasi ihtimali de vadeli piyasalarda fiyatlamyor. Yerel varliklar
($+€)/TRY A 6,8235  1,2%  8,1% acgisindan ise TCMB faiz karar takip edildi. TCMB piyasa beklentilerine paralel
sekilde, politika faizinde 50 baz puan indirime gitti. TCMB faiz indirimini olculu
EUR/USD v 1,0946  -0,3%  -2,4% olarak nitelendirerek enflasyona uyumlu patikada hareket edildigi ifadesini de

Emtia 21 Mayis  %Deg. Ybb yineledi. Bugiin iceride Mayis ay1 giiven endeksleri ve kapasite kullanim oran,

Avrupa’da ise Mayis ay1 PMI verileri takip edilecek. 27 Mayis’ta sonuclanacak

oty 1,0%  -46,0% olan AB mali destek paketiyle yiikselise gecen EUR/USD paritesinde PMI verileri
2,42 0,2% -13,1% fiyatlamaya etki edebilir.

1.725 -1,5% 13,3%

Brent Petrol(bbl)
Bakir ($/ton)

S BIST-100 endeksinin giine kar satislariyla baslamasini bekliyoruz. 103,000 direnci

4 4> >

Gumiis ($/ons) 17,45  -3,3%  -2,7% Uzerinde tutunmayan endekste 102,000 destek ve kisa vadeli pozisyonlar icin
zarar kes seviyesi olarak takip edilebilir. 103,000 ise ilk direnc olarak takip
edilmelidir.

Performans ve islem hacmi verileri
Makroekonomi & Politika Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
e UB5 | Wil S50 || (G oL/ e  Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 50
AYCES 10% | EKIZ -10% | ASELS 912 baz puan indirime gitti
JANTS 10% | TACTR -10% | THYAO 885
MRSHL 10% | TUKAS -10% | GUSGR 599 Sektdr ve Sirket Haberleri
TKURU 10% | KENT -10% | AVOD 423
e Kisa Kisa Haberler: Dayanikli Tuketim Sektoru, ISCTR, KCHOL, TUPRS
e Haftalik Ajanda
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Takip Listesi
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Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
102000 1 | Japonya 02:30  Nis. TUFE - Yiluk % 0,4%
101,000 | 1 120 Tiirkiye  10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi
1 10.000 Tirkiye  10:00 May. Kapasite Kullanim 61,6%
100000 7 9 1 8000 Tirkiye  10:00 May. Sektorel Giiven Endeksleri 66,8
99.000 - { 6000 Fransa 10:15 May. Markit PMI imalat 37,5 31,5
08000 | g é‘ ; ; g | woe Almanya 10:30 May. Markit/BME.PMI Imalat 39,0 34,5
2 a 3 2 3 ’ Almanya 10:30 May. Markit PMI imalat Dis1 28,5 16,2
97.000 . . . . - 2.000 Turkiye  11:00  Nis. Yabanc1 Ziyaret¢i Sayist - Yilik % -67,8%
S RE EE 3 Y Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat 39,2 33,4
Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat Dis1 23,8 12,0
Turkiye Koc¢ Holding 1C20 finansal sonuclarini aciklayacak
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Merkez Bankas1 Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizinde 50 baz puan indirime gitti

e TCMB, 21 Mayis’ta gerceklesen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninda 50 baz puan indirim yapti. Beklentiler de 50 baz puan indirim
yapilacagi yoniindeydi. Boylece politika faizi %8,75 seviyesinden %8,25 seviyesine geriledi. Bu
dogrultuda; gecelik vadede borclanma orani %6,75 ve borc verme orani %9,75 seviyesinde, GLP’de
borc verme faizi ise %11,25 seviyesinde belirlenmis oldu.

e Yapilan basin aciklamasinda Kovid-19 salginina bagli olarak kiiresel ekonomik biylime
goriiniimiindeki zayifligin derinlestigi ve merkez bankalarinin genisleyici adimlarimin siirdiigi
belirtildi. Kuresel ekonomide yuksek seyreden belirsizliklerin yaninda ulkelerin normallesme
adimlan attiklan ifade edildi. Bu kosullarda yurt icinde ekonomik aktivitedeki zayiflamanin nisan
ayinda belirginlestigi ancak mayis ayinin ortalarindan itibaren dipten doniis sinyalleri alindig
belirtildi.

e Enflasyon beklentileri ve ic talepteki zayiflama ile cekirdek enflasyon gostergelerinin 1liml
seyrettigi ve TL’deki deger kaybina karsin uluslararasi emtia fiyatlarindaki keskin diisiisiin enflasyon
goriiniimiini olumlu etkiledigi yinelendi. Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagli etkiler
nedeniyle enflasyonun kisa vadede yiiksek seyredebilecegi degerlendirilirken, yilin ikinci yansindan
itibaren talep kosullarimin enflasyondaki disiisii belirginlestirebilecegi ifade edildi. Mevcut para
politikas1 durusunun yil sonu enflasyon tahminiyle uyumlu oldugu belirtildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Dayamikli Tiiketim Sektorii: Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) tarafindan
aciklanan veriler, buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi ve firindan olusan dort ana uriinde
ic satislarin Nisan ayinda yillik %14, ihracatin ise %52 geriledigini gosterdi. Ocak-Nisan donemi
itibariyle bakildiginda ise ic satislar yillik %2 gerilerken, ihracat %15 daraldi. TURKBESD Baskan Can
Dincer yaptig1 degerlendirmede, salginin satislar lizerindeki etkilerinin Nisan ayi itibari ile daha net
hissedilmeye basladigini, beyaz esya sektoriiniin krizden zarar gormemesi adina sektoriin
desteklenmesi gerektigini belirtti. Yorum: Nisan ayinda salgin etkisiyle birlikte hem yurt ici hem
de yurt disi satislarda goriilen tablonun, Mayis ayinda da devam etmesini beklesek de Argelik
(ARCLK) ve Vestel Beyaz Esya (VESBE) performansi lizerinde bu verilerin etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Sektére yénelik, OTV indirimi basta olmak lizere giindeme gelebilecek olasi
diizenlemelerin ise hisse performanslarini destekleyecegini disiiniiyoruz.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Banka 539 mn € ve 207,5 mn $ tutarinda 367 giin vadeli sendikasyon kredi
anlasmas1 imzaladigim duyurdu. Dis ticaretin finansmaninda kullanilacak olan sendikasyon
kredisinin toplam maliyetinin; Euro dilimi icin Euribor+%2,00, ABD Dolar dilimi icin Libor+%2,25
olarak gerceklestigi aciklandi.

e (=) Ko¢ Holding (KCHOL): Holding 1C20 finansal sonuclarini bugiin BIST kapanisi ardindan
aciklayacak. Holding’in 1C’de net donem karimin yillik %68,0 oraninda duslis gostererek 249 mn
TL’ye gerileyecegini tahmin ediyoruz. Ozellikle enerji segmentinde yiiksek stok zarar1 nedeniyle
karliigin zayiflamasindan dolayr Holding’in konsolide net karinin onemli derecede olumsuz
etkilenecegini diistiniiyoruz.

e (=) Tiipras (TUPRS): 1C20 doneminde 2,23 mlr TL’lik piyasa net zarar beklentisine paralel, 2,27
mlr TL net zarar acikladi. Tiipras, 1C19 doneminde 375 mn TL net zarar aciklamisti. Zayif rafinaj
karliigina ek olarak petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle kaydedilen stok zararinin yansimasi,
sirketin net zarar agiklamasinda etkili oldu. Sirketin satis hacmi yillik bazda %14 gerileyerek 6,2 mn
ton olurken, satis gelirleri piyasa beklentisine (18 mlr TL) paralel, yillik %18 dususle 16,9 mlr TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK ise piyasa beklentisine (-1,23 mlr TL) paralel -1,18 mlr TL olarak
gerceklesti. Sirketin net borc pozisyonu 2019 yil sonundaki 8,4 mlr TL seviyesine gore 1C20’de %45
artarak 12,2 mlr TL seviyesine yiikselirken, net borc/FAVOK rasyosu 2019 yil sonundaki 2,21x
seviyesinden 6,63x seviyesine yiikseldi. Sirket, 20 Nisan tarihinde agikladig1 2020 yili 6ngoriilerinde,
1C20 sonuclan ardindan degisiklige gitmedi. Yorum: Sirketin 1¢20 finansallari, piyasa
beklentilerine paralel olarak zayif sonuclara isaret ediyor. Tiipras hisseleri yilbasindan buyana
endekse gore %31, son lc ayda ise %19 negatif ayristi. Beklentiler paralelindeki zayif sonuclarin
sirket hisseleri lizerindeki etkisinin ndtr olmasim bekliyoruz.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti  Onceki
22 May. Japonya  02:30  Nis. TUFE - Yillk % 4l 0,4%
22 May. Tirkiye 10:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi dl
22 May. Turkiye 10:00 May. Kapasite Kullanim dl 61,6%
22 May. Turkiye 10:00 May. Sektorel Guven Endeksleri dl 66,8
22 May. Fransa 10:15  May. Markit PMI imalat dl 37,5 31,5
22 May. Almanya  10:30 May. Markit/BME PMI imalat dl 39,0 34,5
22 May. Almanya  10:30 May. Markit PMI imalat Dig1 dl 28,5 16,2
22 May. Tirkiye 11:00 Nis. Yabanci Ziyaretci Sayisi - Yillk % dl -67,8%
22 May. Avro Bolgesi 11:00  May. Markit PMI imalat 4l 39,2 33,4
22 May. Avro Bolgesi 11:00  May. Markit PMI imalat Dig1 dl 23,8 12,0
22 May. Turkiye Ko¢ Holding 1C20 finansal sonuclarint aciklayacak
25 May. Almanya  09:00 1C20 GSYH- Yiluk % dl
25 May. Almanya  11:00 May. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 74,3
25 May. Tirkiye Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
26 May. Almanya  09:00 Haz. GfK Tiketici Glven Anketi dl -23,4
26 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -4,2
26 May. ABD 16:00  Mar. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 3,5%
26 May. ABD 17:00  May. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl
26 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislart Aylik % 4l -15,4%
26 May. ABD 17:30  May. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -73,7
26 May. Turkiye Piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
27 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -53,0
28 May. Tirkiye 10:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi dl 51,3
28 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Ekonomi Giiven Endeksi dl
28 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Reel Kesim Giiven Endeksi dl
28 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tiketici Guven Endeksi dl -22,7 -18,8
28 May. Almanya 15:00 May. TUFE- Yiluk % dl 0,7% 0,9%
28 May. ABD 15:30 1C GSYH - Ceyreksel(Yiltklandirilmis)% dl
28 May. ABD 15:30 1C Kisisel Tiketim dl 1,3%
28 May. ABD 15:30 1C GSYH Fiyat Endeksi il
28 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri il -15,0% -15,3%
28 May. ABD 15:30 Nis. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl -6,0% -0,8%
28 May. ABD 15:30 May. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
28 May. ABD 17:00 Nis. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -10,0% -20,8%
28 May. ABD 18:00 May. Kansas City Fed imalat Endeksi d -62

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 28.548 5,49 305 AL EUG 8,50 55%
GARAN 31.920 7,60 853 AL EUG 12,10 59%
HALKB 13.037 5,27 218 AL EPG 7,52 43%
ISCTR 21.735 4,83 177 AL EUG 7,23 50%
YKBNK 18.499 2,19 308 AL EUG 3,06 40%
ALBRK 1.782 1,32 64 TUT EPG 1,00 -24%
TSKB 2.912 1,04 70 AL EUG 1,48 42%
Cam
ANACM 3.225 4,30 28 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.870 5,87 57 AL EUG 9,24 57%
TRKCM 4.163 3,33 50 AL EPG 4,45 34%
Cimento
CIMSA 1.044 7,73 13 AL EPG 9,65 25%
AKCNS 1.522 7,95 5 TUT EPG 9,21 16%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.555 15,62 86 TUT EPG 22,81 46%
VESTL 4.636 13,82 80 TUT EPG 15,26 10%
Demir-Celik
EREGL 28.630 8,18 194 TUT EPG 9,38 15%
KRDMD 1.927 2,47 307 AL EUG 3,48 41%
Gayrimenkul
TRGYO 2.410 2,41 45 AL EUG 3,13 30%
EKGYO 5.168 1,36 134 AL EUG 1,93 42%
ISGYO 1.553 1,62 81 TUT EPG 1,60 -1%
Havacilik
TAVHL 6.684 18,40 87 AL EUG 38,35 108%
THYAO 15.346 11,12 1.033 AL EUG 18,61 67%
PGSUS 5.437 53,15 335 AL EPG 74,50 40%
Holding
KCHOL 38.419 15,15 86 AL EUG 25,00 65%
SAHOL 17.139 8,40 85 AL EPG 11,20 33%
SISE 11.363 5,05 111 AL EPG 6,45 28%
Savunma
ASELS 33.698 29,56 934 AL EUG 41,80 41%
OTKAR 3.312 138,00 13 AL EPG 176,00 28%
Otomotiv
FROTO 21.037 59,95 31 AL EPG 79,50 33%
TOASO 10.750 21,50 44 AL EUG 29,40 37%
DOAS 2.160 9,82 22 TUT EPG 10,76 10%
Perakende
BIZIM 766 12,77 50 TUT EPG 12,33 -3%
BIMAS 37.586 61,90 185 TUT EPG 54,00 -13%
MGROS 6.192 34,20 208 TUT EUG 31,86 -7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
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Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
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