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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune yukselisle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde kar satislariyla dalgaland
ve %0.39 artisla 105,360 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi tarihin en

Endeksler 28 May's  %Deg.  Ybb yiiksek ikinci seviyesinde 18.2 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 29
BIST100 A 105.359,8  0,4%  -7,9% hisse deger kazandi, 60 hisse ise deger kaybetti. USD/TL kuru 6.81 seviyesinin,
5 yillik Ulke risk primi CDS ise 540 seviyesinin hemen Uzerinde islem goruyor.
BISTO030 A 122.469,9  0,7% -11,8% Sabah saatlerinde yurtdis1 vadeli piyasalarda satis baskisi gozleniyor.
VIOP030 Endeks v 120,925  -0,7% -14,5% Yurtdisi hisse piyasalarinda ylikselisi, Cin-ABD gerginligi ve basta Facebook,
FTSE A 6.218,8 1,2% -17,6% Twitter gibi teknoloji sirketlerindeki satis durdurdu. Cin’in ABD’nin tavrina
) ) ragmen Hong Kong giivenlik yasasini onaylamasinin ardindan, ABD Baskani
2l \ PR S sl Trump’in da Cin ile ilgili harekete gececeklerini aciklamasi satis baskisina sebep
DAX A 11.781,1 1,1%  -11,1% oldu. Trump’in bugiin bir basin toplantisinda hem Cin hem de Hong Kong
RTS A 1.241,8 2,4%  -19,8% konulanyla ilgili aciklama yapmasi bgkleniyor. Ayrica Trump, so.s.yal"medy.a
platformlarinin, paylasimlardan hukuki olarak sorumlu tutulmasini ongoren bir
Parite 28 May1s  %Deg. Ybb kararnameyi de onayladi. Buna gore Facebook, Twitter gibi platformlarda
USD/TRY A 6,8157  0,0% 10,9% yapilan paylasimlardan §irI§etler de sorumlu olacak, bu karar sonrasinda sirket
hisselerinde satislarin arttig1 izlendi. Ote yandan ABD’de son aciklanan haftalik
EUR/TRY A 7,5637  0,2% 13,3% issizlik basvurulanyla, toplam basvuru sayist Mart ayindan bu yana 40 milyonu
($+€)/TRY A 6,8235  1,2%  8,1% asti. Ancak son verinin disik gerceklesmesi en kotiinin gorildugu sekilde
yorumlanabilir. Iceride ise TUIK, Mayis ay1 ekonomik gliven endeksini yayinladi,
EUR/USD A 1,1097  0,2%  -1,1% endeks diisiik seviyelerin goriildiigii Nisan ayina gore %20 artis sagladi. Bugiin
Emtia 28 Mayis  %Desg. Ybb iceride ilk ceyrek buylime verisi, ABD’de ise Michigan Uni. tiiketici giiven endeksi
aciklanacak. Tirkiye’nin salginin etkisinin ¢ok az hissedildigi ilk ceyrekte %5
Brent Petrol(bbl) v 35,35 -1,1%  -47,1% bUyUme kaydetmesi bekleniyor.
Bakir (S/ton) A 2,42 0,6% -13,3%
BIST-100 endeksinin giine hafif saticili baslamasini bekliyoruz. 104,500-104,000
Altin (5/ons) A UoCEs) ka2 ve 103,000 destek seviyeleri iken 105,500-106,500 direnc olarak takip edilebilir.
Gumiis ($/ons) A 17,97 0,06  0,3% Yatinmcilara giin ici pozisyonlar icin 104,500, kisa vadeli pozisyonlar icin ise
103,000 ana destegini referans olarak kabul etmelerini 6neriyoruz.
Performans ve |§[em hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

29 Mayis 2020 Cuma

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi mayis ayinda yiikseldi

e Ekonomik Gliven Endeksi 2020 Mayis ayinda bir onceki aya gore %20,4 oraninda artarak 51,3’ten
61,7’ye yukseldi. Ekonomik gliven endeksindeki artis mayis ayinda tum given endekslerinde
(tuketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat) goriilen artistan kaynaklandi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

29 Mayis 2020 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) Kardemir (KRDMD): 1C20 doneminde beklentimizin (129 mn TL net zarar) Uzerinde, piyasa
beklentisinin (201 mn TL net zarar) ise altinda, 162 mn TL net zarar agiklad1. Sirket 1C19°da 68 mn
TL net kar aciklamisti. Operasyonel tarafta beklentilerin bir miktar uzerinde performans gorsek de
ticari borc/alacak kaynakli kur farki giderlerinin beklentimizi asmasi, sirketin tahminimizin
Uizerinde net zarar aciklamasinda etkili oldu. Sirketin bu donemde nihai Uriin satis hacmi yillik %9
daralarak 568 bin ton seviyesine gerilerken net satis gelirleri, beklentimize ve piyasa beklentisine
paralel, yillik %7 gerileyerek 1,52 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin FAVOK’ii ise yillik %35
daralarak 133 mn TL seviyesinde gercekleserek, beklentimizi (119 mn TL) ve piyasa beklentisini
(122 mn TL) asti. Ton basi FAVOK, 35 $/ton seviyesindeki beklentimizin iizerinde, yilik %38
gerilemeyle yaklasik 38 $/ton seviyelerinde gerceklesirken, FAVOK marji yillik 3,6 puan diisisle
%8,8 seviyelerinde gerceklesti. Sirketin 4C19 sonundaki 1,7 mlr TL’lik net bor¢ pozisyonu ilk
ceyrekte yatay bir seyirle 1,68 mlr TL seviyesinde gerceklesirken, net borc/FAVOK rasyosu ise
2,62x’den 2,9x seviyesine yiikseldi. Yorum: Sirketin ilk ceyrek finansallarinda net zarar piyasa
beklentisinin altinda, operasyonel performans ise piyasa beklentisinin hafif lzerinde gerceklesti.
Sirket hisseleri yilbasindan buyana endekse gére %4 pozitif ayrisirken, son bir aylik donemde ise
%9 pozitif ayristi. Finansallarin hisse performansina yansidigi gériisiindeyiz. Kardemir icin 3,48 TL
seviyesindeki hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” énerimizi ve uzun vadeli
“AL” tavsiyemizi siirdlirliyoruz.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Salgin nedeniyle genel kurul toplantisinin ertelendigini hatirlatan
sirket, kar payr dagitiminin genel kurul onayina tabi olmasi nedeniyle, 3 Mart tarihinde aciklanan
kar payr dagitiminin uygulanma imkan1 bulunmadigini agikladi. Genel kurul toplantisina iliskin
alinacak kararin kamuoyu ile ivedilikle paylasilacag belirtildi. Yorum: Sirket, 3 Mart tarihli
aciklamasinda hisse basina briit 0,3437 TL (%34,37) nakit kar payin 1 Haziran tarihinde dagitma
karari almisti. 30 Mart tarihinde yapilan genel kurul toplantisini ertelendigi aciklamasi sonrasinda
veni bir karar alinmadigi icin sirketin 1 Haziran tarihinde temettii dagitiminin beklenmedidini,
dolayisiyla da haberin hisse lizerine etkisini n6tr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Oyak Cimento Fabrikalar1 (OYAKC): Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, Ana Pazar'da islem
gormekte olan Oyak Cimento Fabrikalar’’nin mevcut "MRDIN" islem kodu 1 Haziran tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere "OYAKC" olarak degistirilecek.

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
ANACM 29.05.2020 0,09 0,08 2,2% 26.03.2020
GSDHO 29.05.2020 0,08 0,07 4,5% 14.05.2020
OYAYO 29.05.2020 0,06 0,06 1,0% 31.03.2020
SODA 29.05.2020 0,25 0,21 4,1% -63 27.03.2020
TRKCM 29.05.2020 0,10 0,09 3,1% -24 26.03.2020
SISE 29.05.2020 0,14 0,12 2,8% -72 27.03.2020
VERUS 29.05.2020 0,01 0,01 0,1% 06.05.2020
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Valaf Yatirim

29 May1s 2020 Cuma

Tarih Ulke TSi Onem Beklenti  Onceki
29 May. Japonya 02:30 May. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,2%
29 May. Japonya  02:50 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % F | -5,1% -3,7%
29 May.  Fransa 09:45 1C20 GSYH Yiluk % dl -1,0% -5,8%
29 May. Tirkiye 10:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi 4l
29 May. Tirkiye 10:00 1C20 GSYH Yiluk % al 5,0% 6,0%
29 May.  Turkiye 10:30 TCMB Finansal Istikrar Raporu
29 May. Avro Bolgesi 12:00  May. TUFE- Yilik % 4l 0,1% 0,3%
29 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % 4l -0,8%
29 May. ABD 17:00  May. Michigan Tuketici Guven Endeksi 4l 67,7 70,1
1 Haz. Japonya 03:30 May. imalat PMI dl 38,4
1 Haz. Cin 04:45  May. Caixin imalat PMI 4l 49,6 49,4
1 Haz. Tirkiye 10:00 May. ISO /Markit imalat PMI 4l 33,4
1 Haz. Tiirkiye 14:00 TCMB PPK Toplant1 Ozeti

1 Haz. ABD 17:00 Nis. insaat Harcamalar dl -5,30% 0,90%
1 Haz. ABD 17:00  May. ISM imalat PMI 4l 42,5 4,5
2Haz. Almanya 10:55 May. imalat PMI 4l 34,4 36,8
2 Haz. Avro Bolgesi 11:00  May. imalat PMI dl 33,6 39,5
2 Haz. Turkiye Aselsan 1C20 finansallarini aciklayacak.

3 Haz. Turkiye 10:00 May. TUFE- Yiluk % dl 10,88% 10,94%
3 Haz. Tirkiye 10:00 May. UFE- Yaluk % 4l 6,71%
3 Haz. Fransa 10:50  May. Markit PMI Bilesik dl 30,5
3 Haz. Almanya 10:55  May. Markit/BME PMI imalat dl 31,4
3 Haz. Almanya 11:00 May. Almanya lssizlik Oran 4l 5,2% 5,8%
3 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE- Yiluk % 4l

3 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. issizlik Orani dl 7,7% 7,4%
3 Haz. ABD 16:45  May. Markit PMI Bilesik al 36,4
4Haz. Almanya  10:55  May. Markit/BME PMI Bilesik il 31,4
4 Haz. Avro Bolgesi 11:00  May. Markit PMI Bilesik 4l 43981,00
4 Haz. Tirkiye 14:30  May. TUFE Bazlhi Reel Efektif Déviz Kuru al 68,88
4 Haz. Avro Bolgesi 14:45  May. Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Faiz karar dl

4 Haz. Avro Bolgesi 14:45  May. ECB-Marjinal Bor¢ Verme Faiz Orani 4l

4 Haz. Avro Bolgesi 14:45  May. ECB-Mevduat Faiz Orani al -0,5% -0,5%
4 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl

4 Haz. ABD 15:30 May. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari al

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

29 Mayis 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.432 5,66 317 AL EUG 8,50 50%
GARAN 32.676 7,78 917 AL EUG 12,10 56%
HALKB 13.210 5,34 205 AL EPG 7,52 41%
ISCTR 22.230 4,94 180 AL EUG 7,23 46%
YKBNK 18.752 2,22 314 AL E0G 3,06 38%
ALBRK 1.823 1,35 56 TUT EPG 1,00 -26%
TSKB 2.940 1,05 69 AL EUG 1,48 41%
Cam
ANACM 3.218 4,29 28 TUT EPG 4,88 14%
SODA 5.980 5,98 55 AL EUG 9,24 55%
TRKCM 4175 3,34 43 AL EPG 4,45 33%
Cimento
CIMSA 1.077 7,97 13 AL EPG 9,65 21%
AKCNS 1.516 7,92 5 TUT EPG 9,21 16%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.231 16,62 93 TUT EPG 22,81 37%
VESTL 4.626 13,79 81 TUT EPG 15,26 1%
Demir-Celik
EREGL 28.385 8,11 193 TUT EPG 9,38 16%
KRDMD 1.982 2,54 274 AL EUG 3,48 37%
Gayrimenkul
TRGYO 2.530 2,53 50 AL EUG 3,13 24%
EKGYO 5.472 1,44 132 AL E0G 1,93 34%
ISGYO 1.601 1,67 78 TUT EPG 1,60 -4%
Havacilik
TAVHL 7.411 20,40 99 AL EUG 38,35 88%
THYAO 17.498 12,68 933 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 6.015 58,80 367 AL EPG 74,50 27%
Holding
KCHOL 42.248 16,66 89 AL EUG 22,30 34%
SAHOL 17.507 8,58 82 AL EPG 11,20 31%
SISE 11.385 5,06 95 AL EPG 6,45 27%
Savunma
ASELS 34.268 30,06 883 AL EUG 41,80 39%
OTKAR 3.262 135,90 11 AL EPG 176,00 30%
Otomotiv
FROTO 22.476 64,05 30 AL EPG 79,50 24%
TOASO 11.390 22,78 41 AL EUG 29,40 29%
DOAS 2.275 10,34 23 TUT EPG 10,76 4%
Perakende
BIZIM 809 13,49 58 TUT EPG 12,33 9%
BIMAS 37.464 61,70 192 TUT EPG 54,00 -12%
MGROS 6.069 33,52 216 TUT EUG 31,86 -5%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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