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Piyasa Verileri 

Endeksler   28 Mayıs %Değ. Ybb 

BIST100  105.359,8 0,4% -7,9% 

BIST030  122.469,9 0,7% -11,8% 

VIOP030 Endeks  120,925 -0,7% -14,5% 

FTSE  6.218,8 1,2% -17,6% 

DJI  25.400,6 -0,6% -11,0% 

DAX  11.781,1 1,1% -11,1% 

RTS  1.241,8 2,4% -19,8% 

Parite   28 Mayıs %Değ. Ybb 

USD/TRY  6,8157 0,0% 10,9% 

EUR/TRY  7,5637 0,2% 13,3% 

($+€)/TRY  6,8235 1,2% 8,1% 

EUR/USD  1,1097 0,2% -1,1% 

Emtia   28 Mayıs %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  35,35 -1,1% -47,1% 

Bakır ($/ton)  2,42 0,6% -13,3% 

Altın ($/ons)  1.734 0,3% 13,9% 

Gümüş ($/ons)  17,97 0,0% 0,3% 
 

 

Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 

Düşenler        (%) Hacim   (mn TL) 

KENT 10% CMENT -10% THYAO 2899 

ARSAN 10% IZTAR -10% GARAN 2226 

HLGYO 10% TKURU -10% PGSUS 1017 

SAYAS 10% RTALB -10% ASELS 809 

GLBMD 10% CASA -10% AKBNK 668 

 

  

BIST 100 ve işlem hacmi verileri 

 

 

 Piyasalara Bakış 
 

Güne yükselişle başlayan BIST-100 endeksi gün içinde kar satışlarıyla dalgalandı 
ve %0.39 artışla 105,360 seviyesinden kapanış yaptı. İşlem hacmi tarihin en 
yüksek ikinci seviyesinde 18.2 milyar TL olarak gerçekleşirken, endekse dahil 29 
hisse değer kazandı, 60 hisse ise değer kaybetti. USD/TL kuru 6.81 seviyesinin, 
5 yıllık ülke risk primi CDS ise 540 seviyesinin hemen üzerinde işlem görüyor. 
Sabah saatlerinde yurtdışı vadeli piyasalarda satış baskısı gözleniyor. 
  
Yurtdışı hisse piyasalarında yükselişi, Çin-ABD gerginliği ve başta Facebook, 
Twitter gibi teknoloji şirketlerindeki satış durdurdu. Çin’in ABD’nin tavrına 
rağmen Hong Kong güvenlik yasasını onaylamasının ardından, ABD Başkanı 
Trump’ın da Çin ile ilgili harekete geçeceklerini açıklaması satış baskısına sebep 
oldu. Trump’ın bugün bir basın toplantısında hem Çin hem de Hong Kong 
konularıyla ilgili açıklama yapması bekleniyor. Ayrıca Trump, sosyal medya 
platformlarının, paylaşımlardan hukuki olarak sorumlu tutulmasını öngören bir 
kararnameyi de onayladı. Buna göre Facebook, Twitter gibi platformlarda 
yapılan paylaşımlardan şirketler de sorumlu olacak, bu karar sonrasında şirket 
hisselerinde satışların arttığı izlendi. Öte yandan ABD’de son  açıklanan haftalık 
işsizlik başvurularıyla, toplam başvuru sayısı Mart ayından bu yana 40 milyonu 
aştı. Ancak son verinin düşük gerçekleşmesi en kötünün görüldüğü şekilde 
yorumlanabilir. İçeride ise TÜİK, Mayıs ayı ekonomik güven endeksini yayınladı, 
endeks düşük seviyelerin görüldüğü Nisan ayına göre %20 artış sağladı. Bugün 
içeride ilk çeyrek büyüme verisi, ABD’de ise Michigan Uni. tüketici güven endeksi 
açıklanacak. Türkiye’nin salgının etkisinin çok az hissedildiği ilk çeyrekte %5 
büyüme kaydetmesi bekleniyor.  
 
BIST-100 endeksinin güne hafif satıcılı başlamasını bekliyoruz. 104,500-104,000 
ve 103,000 destek seviyeleri iken 105,500-106,500 direnç olarak takip edilebilir. 
Yatırımcılara gün içi pozisyonlar için 104,500, kısa vadeli pozisyonlar için ise 
103,000 ana desteğini referans olarak kabul etmelerini öneriyoruz.  
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 
 

 TÜİK Ekonomik Güven Endeksi mayıs ayında yükseldi  

Sektör ve Şirket Haberleri 
  

 Kısa Kısa Haberler: KRDMD, TTKOM, OYAKC 

 Temettü Ödemeleri: ANACM, GSDHO, OYAYO, SODA, TRKCM, SISE, 

VERUS 

 Haftalık Ajanda 

 Takip Listesi 
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İşlem Hacmi (Sağ, TRY mn) BIST-100 (Sol) Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Japonya 02:30 May. Tokyo TÜFE - Yıllık % 0,2%

Japonya 02:50 Nis. Sanayi Üretimi- Aylık % -5,1% -3,7%

Fransa 09:45 1Ç20 GSYH Yıllık % -1,0% -5,8%

Türkiye 10:00 Nis. Dış Ticaret Dengesi

Türkiye 10:00 1Ç20 GSYH Yıllık % 5,0% 6,0%

Türkiye 10:30 TCMB Finansal İstikrar Raporu

Avro Bölgesi 12:00 May. TÜFE- Yıllık % 0,1% 0,3%

ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylık % -0,8%

ABD 17:00 May. Michigan Tüketici Güven Endeksi 67,7 70,1
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TÜİK Ekonomik Güven Endeksi mayıs ayında yükseldi  
 

 Ekonomik Güven Endeksi 2020 Mayıs ayında bir önceki aya göre %20,4 oranında artarak 51,3’ten 

61,7’ye yükseldi. Ekonomik güven endeksindeki artış mayıs ayında tüm güven endekslerinde 

(tüketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve inşaat) görülen artıştan kaynaklandı. 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ekonomik Güven Endeksi                                                                        Sektörel Güven Endeksleri 

  

50,0

60,0

70,0

80,0

90,0

100,0

Ekonomik Güven Endeksi Tüketici Güven Endeksi

40,0

50,0

60,0

70,0

80,0

90,0

100,0

110,0

Perakende Sektörü Güven Endeksi

Hizmet Sektörü Güven Endeksi

İnşaat Sektörü Güven Endeksi

Makro Ekonomi & Politika 
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Kısa Kısa Haberler 
 

 (=) Kardemir (KRDMD): 1Ç20 döneminde beklentimizin (129 mn TL net zarar) üzerinde, piyasa 

beklentisinin (201 mn TL net zarar) ise altında, 162 mn TL net zarar açıkladı. Şirket 1Ç19’da 68 mn 

TL net kar açıklamıştı. Operasyonel tarafta beklentilerin bir miktar üzerinde performans görsek de 

ticari borç/alacak kaynaklı kur farkı giderlerinin beklentimizi aşması, şirketin tahminimizin 

üzerinde net zarar açıklamasında etkili oldu. Şirketin bu dönemde nihai ürün satış hacmi yıllık %9 

daralarak 568 bin ton seviyesine gerilerken net satış gelirleri, beklentimize ve piyasa beklentisine 

paralel, yıllık %7 gerileyerek 1,52 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Şirketin FAVÖK’ü ise yıllık %35 

daralarak 133 mn TL seviyesinde gerçekleşerek, beklentimizi (119 mn TL) ve piyasa beklentisini 

(122 mn TL) aştı. Ton başı FAVÖK, 35 $/ton seviyesindeki beklentimizin üzerinde, yıllık %38 

gerilemeyle yaklaşık 38 $/ton seviyelerinde gerçekleşirken, FAVÖK marjı yıllık 3,6 puan düşüşle 

%8,8 seviyelerinde gerçekleşti. Şirketin 4Ç19 sonundaki 1,7 mlr TL’lik net borç pozisyonu ilk 

çeyrekte yatay bir seyirle 1,68 mlr TL seviyesinde gerçekleşirken, net borç/FAVÖK rasyosu ise 

2,62x’den 2,9x seviyesine yükseldi. Yorum: Şirketin ilk çeyrek finansallarında net zarar piyasa 

beklentisinin altında, operasyonel performans ise piyasa beklentisinin hafif üzerinde gerçekleşti. 

Şirket hisseleri yılbaşından buyana endekse göre %4 pozitif ayrışırken, son bir aylık dönemde ise 

%9 pozitif ayrıştı. Finansalların hisse performansına yansıdığı görüşündeyiz. Kardemir için 3,48 TL 

seviyesindeki hedef fiyatımızı, kısa vadeli “Endeksin Üzerinde Getiri” önerimizi ve uzun vadeli 

“AL” tavsiyemizi sürdürüyoruz. 

 

 (=) Türk Telekom (TTKOM): Salgın nedeniyle genel kurul toplantısının ertelendiğini hatırlatan 

şirket, kar payı dağıtımının genel kurul onayına tabi olması nedeniyle, 3 Mart tarihinde açıklanan 

kar payı dağıtımının uygulanma imkanı bulunmadığını açıkladı. Genel kurul toplantısına ilişkin 

alınacak kararın kamuoyu ile ivedilikle paylaşılacağı belirtildi. Yorum: Şirket, 3 Mart tarihli 

açıklamasında hisse başına brüt 0,3437 TL (%34,37) nakit kar payını 1 Haziran tarihinde dağıtma 

kararı almıştı. 30 Mart tarihinde yapılan genel kurul toplantısını ertelendiği açıklaması sonrasında 

yeni bir karar alınmadığı için şirketin 1 Haziran tarihinde temettü dağıtımının beklenmediğini, 

dolayısıyla da haberin hisse üzerine etkisini nötr olarak değerlendiriyoruz.  

 

 (=) Oyak Çimento Fabrikaları (OYAKC): Borsa İstanbul’dan yapılan açıklamada, Ana Pazar'da işlem 

görmekte olan Oyak Çimento Fabrikaları’nın mevcut "MRDIN" işlem kodu 1 Haziran tarihinden 

itibaren geçerli olmak üzere "OYAKC" olarak değiştirilecek. 

 

 
 
Temettü Ödemeleri 

 
 
 
 

Hisse Adı Dağıtma Tarihi HBT (Brüt) HBT (Net)
Temettü 

Verimi %

Tahmini VIOP 

Etkisi (Puan)
Genel Kurul Tarihi

ANACM 29.05.2020 0,09 0,08 2,2% 26.03.2020

GSDHO 29.05.2020 0,08 0,07 4,5% 14.05.2020

OYAYO 29.05.2020 0,06 0,06 1,0% 31.03.2020

SODA 29.05.2020 0,25 0,21 4,1% -63 27.03.2020

TRKCM 29.05.2020 0,10 0,09 3,1% -24 26.03.2020

SISE 29.05.2020 0,14 0,12 2,8% -72 27.03.2020

VERUS 29.05.2020 0,01 0,01 0,1% 06.05.2020

Sektör & Şirket Haberleri 



  

 

 

29 Mayıs 2020 Cuma 
 

 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır Bu çalışma arka sayfada yer alan çekince bildirimi ile bir bütündür                                   Sayfa 4 / 6 

 

 

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

29 May. Japonya 02:30 May. Tokyo TÜFE - Yıllık % ### 0,2%

29 May. Japonya 02:50 Nis. Sanayi Üretimi- Aylık % ### -5,1% -3,7%

29 May. Fransa 09:45 1Ç20 GSYH Yıllık % ### -1,0% -5,8%

29 May. Türkiye 10:00 Nis. Dış Ticaret Dengesi ###

29 May. Türkiye 10:00 1Ç20 GSYH Yıllık % ### 5,0% 6,0%

29 May. Türkiye 10:30 TCMB Finansal İstikrar Raporu

29 May. Avro Bölgesi 12:00 May. TÜFE- Yıllık % ### 0,1% 0,3%

29 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylık % ### -0,8%

29 May. ABD 17:00 May. Michigan Tüketici Güven Endeksi ### 67,7 70,1

1 Haz. Japonya 03:30 May. İmalat PMI ### 38,4

1 Haz. Çin 04:45 May. Caixin İmalat PMI ### 49,6 49,4

1 Haz. Türkiye 10:00 May. ISO/Markit İmalat PMI ### 33,4

1 Haz. Türkiye 14:00 TCMB PPK Toplantı Özeti

1 Haz. ABD 17:00 Nis. İnşaat Harcamaları ### -5,30% 0,90%

1 Haz. ABD 17:00 May. ISM İmalat PMI ### 42,5 41,5

2 Haz. Almanya 10:55 May. İmalat PMI ### 34,4 36,8

2 Haz. Avro Bölgesi 11:00 May. İmalat PMI ### 33,6 39,5

2 Haz. Türkiye Aselsan 1Ç20 finansallarını açıklayacak.

3 Haz. Türkiye 10:00 May. TÜFE- Yıllık % ### 10,88% 10,94%

3 Haz. Türkiye 10:00 May. ÜFE- Yıllık % ### 6,71%

3 Haz. Fransa 10:50 May. Markit PMI Bileşik ### 30,5

3 Haz. Almanya 10:55 May. Markit/BME PMI İmalat ### 31,4

3 Haz. Almanya 11:00 May. Almanya İşsizlik Oranı ### 5,2% 5,8%

3 Haz. Avro Bölgesi 12:00 May. ÜFE- Yıllık % ###

3 Haz. Avro Bölgesi 12:00 May. İşsizlik Oranı ### 7,7% 7,4%

3 Haz. ABD 16:45 May. Markit PMI Bileşik ### 36,4

4 Haz. Almanya 10:55 May. Markit/BME PMI Bileşik ### 31,4

4 Haz. Avro Bölgesi 11:00 May. Markit PMI Bileşik ### 43981,00

4 Haz. Türkiye 14:30 May. TÜFE Bazlı Reel Efektif Döviz Kuru ### 68,88

4 Haz. Avro Bölgesi 14:45 May. Avrupa Merkez Bankası (ECB) Faiz kararı ###

4 Haz. Avro Bölgesi 14:45 May. ECB-Marjinal Borç Verme Faiz Oranı ###

4 Haz. Avro Bölgesi 14:45 May. ECB-Mevduat Faiz Oranı ### -0,5% -0,5%

4 Haz. ABD 15:30 Nis. Dış Ticaret Dengesi ###

4 Haz. ABD 15:30 May. Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları ###

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, Foreks, VKY Araştırma & Strateji

Haftalık Ajanda 
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28-May-2020

TRY

AKBNK 29.432 5,66 317 AL EÜG 8,50 50%

GARAN 32.676 7,78 917 AL EÜG 12,10 56%

HALKB 13.210 5,34 205 AL EPG 7,52 41%

ISCTR 22.230 4,94 180 AL EÜG 7,23 46%

YKBNK 18.752 2,22 314 AL EÜG 3,06 38%

ALBRK 1.823 1,35 56 TUT EPG 1,00 -26%

TSKB 2.940 1,05 69 AL EÜG 1,48 41%

Cam

ANACM 3.218 4,29 28 TUT EPG 4,88 14%

SODA 5.980 5,98 55 AL EÜG 9,24 55%

TRKCM 4.175 3,34 43 AL EPG 4,45 33%

CIMSA 1.077 7,97 13 AL EPG 9,65 21%

AKCNS 1.516 7,92 5 TUT EPG 9,21 16%

ARCLK 11.231 16,62 93 TUT EPG 22,81 37%

VESTL 4.626 13,79 81 TUT EPG 15,26 11%

EREGL 28.385 8,11 193 TUT EPG 9,38 16%

KRDMD 1.982 2,54 274 AL EÜG 3,48 37%

TRGYO 2.530 2,53 50 AL EÜG 3,13 24%

EKGYO 5.472 1,44 132 AL EÜG 1,93 34%

ISGYO 1.601 1,67 78 TUT EPG 1,60 -4%

TAVHL 7.411 20,40 99 AL EÜG 38,35 88%

THYAO 17.498 12,68 933 TUT EÜG 14,15 12%

PGSUS 6.015 58,80 367 AL EPG 74,50 27%

Holding

KCHOL 42.248 16,66 89 AL EÜG 22,30 34%

SAHOL 17.507 8,58 82 AL EPG 11,20 31%

SISE 11.385 5,06 95 AL EPG 6,45 27%

ASELS 34.268 30,06 883 AL EÜG 41,80 39%

OTKAR 3.262 135,90 11 AL EPG 176,00 30%

FROTO 22.476 64,05 30 AL EPG 79,50 24%

TOASO 11.390 22,78 41 AL EÜG 29,40 29%

DOAS 2.275 10,34 23 TUT EPG 10,76 4%

BIZIM 809 13,49 58 TUT EPG 12,33 -9%

BIMAS 37.464 61,70 192 TUT EPG 54,00 -12%

MGROS 6.069 33,52 216 TUT EÜG 31,86 -5%

EPG: Endekse Paralel Getiri

EÜG: Endeksin Üzerinde Getiri

EAG: Endeksin Altında Getiri

Hisse Fiyatı (TL) Uzun Vade Öneri Kısa Vade Öneri Hedef Fiyat3A ort. hacim (TLmn)

Bankacılık

Çimento

Getiri Potansiyeli
PD 

(mn TL)

Perakende

Dayanıklı Tüketim

Demir-Çelik

Gayrimenkul

Havacılık

Savunma

Otomotiv

Takip Listesi 
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Sezai ŞAKLAROĞLU, ACIFE 
 

Genel Müdür Yardımcısı - Hisse Senedi Strateji, SGMK 
 

 
Selahattin AYDIN 
 

 
   Müdür  

 
 

Tuğba SAYGIN AKCA 
 
 

   Müdür Yardımcısı  
 

Nazlıcan ŞAHAN ŞAVUR    Analist  

Ekin Cem EKE    Analist 
 

 

Hakan ŞAHİNDAL    Analist 
 

 
 

 
 
 
 

 
Altan AYDIN 
 

 
Direktör 

 
 

 
Umut Deniz PAK 
 

 
Analist 

 

 

Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
 

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18  Park Maya Sitesi F-2/A Blok  
Beşiktaş 34335 ISTANBUL 

+90 212 352 35 77 

Vakıf Yatırım Yatırım Danışmanlığı  
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