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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . o . .
Giine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi gun boyunca 108.500 direncinin
Endeksler 2 Haziran  %De§. Ybb hemen altinda dalgalandi ve 107.000 seviyelerine kadar gerilese de 108.097
seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 15,6 milyar TL olarak gerceklesirken,

B A [ LA endekse dahil 58 hisse deger kazand1, 37 hisse ise deger kaybetti. USD/TL kuru
BISTO30 A 125.899,7  0,8%  -9,3% 6.68 seviyelerine 'kada'r .gerilese de. sapah saatleripde 6.72 etraflpda
dalgalanmyor. Ulke risk primi CDS 509 seviyesine kadar gerilerken, yurtdisi hisse
VIOP030 Endeks A 126,350  2,5% -10,7% vadeli piyasalarin da pozitif seyrettigini belirtelim.
s A cz2a Wfno - Sl Kiiresel hisse piyasalarinda giiclu yikselis siriiyor. ABD’de protestolar, Cin ile
DJI A 25.742,7 1,1%  -9,8% gerilen iliskiler halen negatif fiyatlanmazken, ekonomik aktivitenin yeniden
baslamas1 ve Mayis ay1 ekonomik verileri yiikselisi destekler nitelikte. Son olarak
DAX 12.021,3 3,8%  -9,3% X . . . A .
A Cin’de aciklanan hizmet PMI endeksi 47.3 beklenirken 55 seviyesinde gerceklesti
RTS A 1.277,9  2,4% -17,5% ve genisleme bolgesine girdi. Bu veriyi yine toparlanmaya yonelik sinyal vermesi
Parite 2 Haziran  %Deg. Ybb acisindan bugin A.BD’de aglklaqacak olan ISM hizpet gndeksi ile beraperu takip
etmek gerekecektir. Avrupa’da ise ECB toplantisi oncesinde Euro’nun giiclii seyri
USD/TRY A 6,7207  0,1% 13,9% suirliyor. ECB’nin yarinki toplantida varlik alimlarim genisletmesi bekleniyor.
EUR/TRY A 7,5328  0,5% 12,9% Dolar endeksinin, bqYUk 6lciide Euro’ya bagli olar.a}k 97 seviyelerine gelmesiyle,
toplant1 daha kritik 6nem kazand. Paritede 1.13 6nemli bir esik seviyesi olarak
(5+€)/TRY v 7,683 -0,8%  13,6% takip edilmeli. Bugiin ayrica ABD’de ADP istihdam raporu da aciklanacak. Iceride
EUR/USD A 1,1205  0,3% -0,1% ise Mayis enflasyon verisi izlenecek.
Sl 2 Haziran %Deg.  Ybb BIST-100 endeksinin giine pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz. 108.500-
Brent Petrol(bbl) A 40,18 1,3% -39,9% 108.700 ilk direnc bolgesi iken bu bolgenin asilmasi halinde 112.000 giindeme
) ) gelebilir. Ancak kisa vadede ivme kaybi beklentimizi koruyoruz. Kisa vadeli
LT (/22 v 2,47 0,1% -11,6% pozisyonlarda daha temkinli olmayi oneriyoruz. 107.200-106.500 destek
Altin ($/0ns) v 1.730  -0,2% 13,6% seviyeleri olarak takip edilmeli.
Giimiis ($/ons) v 18,21 -0,3% 1,6%

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, ASELS, BAYRK, EKGYO
e Aciklanan Temettiiler: HLGYO, KSTUR

Performans ve islem hacmi verileri
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Otomotiv Sektorii: Otomobil Distribiitorleri Dernegi (ODD) tarafindan paylasilan verilere gore;
otomobil ve hafif ticari arac pazan toplam satislari mayis ayinda gecen yilin ayn1 donemine gore
%2,4 azalarak 32.235 adet oldu. Otomobil satislari mayis ayinda yillik %7,6 azalarak 25.073 adet
olurken, hafif ticari arac satislar1 %21,6 artarak 7.162 adet olarak gerceklesti. Mayis verisi ardindan
5 ay sonunda otomobil ve hafif ticari ara¢ pazan yillik %20,1 artis gostererek 183.095 adet oldu.
Yorum: Salgin etkileri nedeniyle mayis ayi verileri pazarda beklentiler dogrultusunda zayif
gerceklesti. Ancak, salginin etkilerinin azalmasiyla birlikte haziran ayindan itibaren sektor
sirketlerinin yeniden liretime baslamasi sonrasinda, ertelenen talep ve diizenlenen kampanyalarin
etkisi ile sektériin yili, 2019 yili lzerinde, 500 bin adetlik satis hacmi ile tamamlayacagini
ongoriyoruz.

®  (+) Aselsan (ASELS): 1C20 donemini, beklentimizin (669 mn TL) %38, piyasa beklentisinin ise (718
mn TL) ise %28 Uzerinde, yillik %46 artisla 920 mn TL net kar ile tamamladi. Sirketin bu donemde
operasyonel performansi beklentimizin lzerinde gerceklesirken, faaliyetlerden kaynaklanan kur
farki gelirlerinin tahminimizi asmasi, sirketin beklentimizin 6tesinde net kar aciklamasinda etkili
oldu. Aselsan’in satis gelirleri, beklentimizin ve piyasa beklentisinin hafif lzerinde, yillk %30
yikselisle 2,60 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Yilin ilk ceyreginde 350 mn $ siparis alan sirketin,
bakiye siparis tutar ise bu donemde 9,7 mlr $ olarak gerceklesti. Bu donemde agirlikli olarak cihaz
satislarinin etkisiyle sirketin FAVOK’{i, beklentimizin (543 mn TL) ve piyasa beklentisinin (578 mn
TL) iizerinde, yilik %57 yiikselerek 621 mn TL seviyesine ulasti. FAVOK marij1 ise, beklentimiz ve
piyasa beklentisi olan %23,4 seviyesinin Uzerinde, yillik 4,2 puan artisla %23,9 seviyesine yiikseldi.
Sirketin 4C19 sonunda 1,29 mlr TL seviyesindeki net nakit pozisyonu ise 1C20’de 51 mn TL
seviyesine geriledi. Sirket 2020 yilsonuna iliskin %40-50 satis geliri bilyiimesi, %20-22 FAVOK marji
ve 1,5 mlr TL yatinm harcamasi ongorisiinii korudu. Yorum: Yilin ilk ceyredinde Aselsan, hem
operasyonel hem de net karlilik tarafinda piyasa beklentilerinin lizerinde sonuclar aciklad. Sirket
hisseleri ise yilbasindan buyana endekse gore %65, son bir aylik donemde ise %12 pozitif ayristi.
Beklentilerin lizerindeki finansallarin hisse performansina pozitif yansiyacagini diisiiniiyoruz.
Aselsan icin 2020 yilsonuna iliskin 18,6 mlr TL’lik satis geliri (yillik +%43), 3,9 mlr TL FAVOK (yillik
%37) ve 4,27 mlr TL net kar (yillik +%28) 6ngdriimiizii koruyoruz. Sirket icin 41,80 TL seviyesindeki
hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” énerimizi ve uzun vadeli “AL” tavsiyemizi
sdrdlirtiyoruz.

e (=) Bayrak EBT Taban (BAYRK): Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, halka arz edilen 9.250.000
TL nominal degerli sirket paylarinin 4 Haziran tarihinden itibaren 3,28 TL baz fiyat ve "BAYRK.E"
kodu ile islem gormeye baslayacag belirtildi.

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Hurriyet gazetesinde yer alan habere gore, konut sektoriinde Emlak
Konut GYO o&nciiliigiinde yeni bir kampanya baslatilacak. Markali konut projelerinden ev alanlarin
24 ay taksit odemeyecegi ve ddemelerin 3. yilda baslayacagi belirtilen kampanyada liste fiyati
Uzerinden %10 indirim uygulanacagi ve sonrasinda %5 pesinat verilecegi ve %15’in de teslimatta
O0denecegi aciklandi. Kalan tutarin %80 icin de aylik %0,70 bandindan oranlarla konut kredisi
kullanilabilecegi, kullanilan kredi icin 2 yil taksit 6denmeyecegi ve 3. yila baslarken 6demelerin
yapilacag! ifade edildi. Yorum: Sirket 2020 yilinda 5,1 mlr TL degerinde konutun 6n satisini
hedeflemektedir. Planlanan kampanya sirketin yilsonu hedeflerini destekleyecegini diisiiniiyoruz.

Aciklanan Temettiiler

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) o o Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
HLGYO 0,005 0,005 0,2%
KSTUR 10.07.2020 0,55 0,47 1,5%

* Halk GYO (HLGYO) nakit temettii aciklamasinin yani sira %4,52 oraninda pay biciminde (bedelsiz) oraninda kar
pay1 dagitma karari aldi
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Tarih

TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

3 Haz. Tirkiye 10:00 May. TUFE- Aylk % dl 0,80% 0,85%
3 Haz. Tirkiye 10:00  May. TUFE- Yiluk % dl 10,78% 10,94%
3Haz.  Tiirkiye 10:00  May. UFE- Aylik % d 1,28%
3Haz.  Tirkiye 10:00  May. UFE- Yiluk % d 6,71%
3 Haz. Fransa 10:50  May. Markit PMI Bilesik dl 30,5
3 Haz. Almanya 10:55  May. Markit/BME PMI imalat dl 31,4
3 Haz. Almanya 11:00  May. Almanya Issizlik Oran dl 6,2% 5,8%
3 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE- Yiluk % al -2,6% -2,8%
3 Haz. Awro Bolgesi 12:00  May. issizlik Oran dl 8,3% 7,4%
3 Haz. ABD 16:45  May. Markit PMI Bilesik al 36,4
4 Haz. Almanya  10:55 May. Markit/BME PMI Bilesik al 17,1 31,4
4 Haz. Avro Bolgesi 11:00  May. Markit PMI Bilesik dl 13,5 30,5
4 Haz. Tirkiye 14:00 Nis. BDDK Bankacilik Sektori Kar Zarar Durumu
4 Haz. Turkiye 14:30  May. TUFE Bazli Reel Efektif Dviz Kuru il 68,9
4 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) Faiz karari dl
4 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskani Christine Lagarde'in basin ag¢iklamasi.
4 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi 4l $-40,5 mlr  $-44,4 mlr
4 Haz. ABD 15:30  May. Haftalk Issizlik Maas1 Bagvurulari 4l
5Haz.  Almanya  09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -20,0% -15.6%
5 Haz. ABD 15:30  May. Tarim Dis1 istihdam d -8000b -20537b
5 Haz. ABD 15:30  May. issizlik Oran dl 19.7% 14.7%
5 Haz. Tirkiye 17:30  May. Hazine Nakit Dengesi 4l TL -46.2 mlr
5 Haz. Turkiye Moodys'in Tiirkiye kredi notuna iliskin degerlendirme yapacak.
5Haz.  Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Haz. Cin 00:00 May. ihracat- Yiluk % dl 3,5%
7 Haz. Cin 00:00 May. ithalat- Yiluk % al -14,2%
7 Haz. Cin 00:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl $ 45,3 mlr
8 Haz.  Japonya  02:50 1C GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0.9%
8 Haz. Japonya  02:50 1C GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% al -3.4%
8 Haz.  Japonya  02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥1971.0b
8 Haz. Japonya  02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) al ¥103.1b
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -9.2%
8 Haz.  Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -11.6%
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /5



Valaf Yatirim

03 Haziran 2020 Carsamba

(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.056 5,78 327 AL EUG 8,50 47%
GARAN 33.852 8,06 942 AL EUG 12,10 50%
HALKB 13.383 5,41 205 AL EPG 7,52 39%
ISCTR 22.860 5,08 182 AL EUG 7,23 42%
YKBNK 20.442 2,42 333 AL EUG 3,06 26%
ALBRK 2.012 1,49 58 TUT EPG 1,00 -33%
TSKB 3.192 1,14 74 AL EUG 1,48 30%
Cam
ANACM 3.233 4,31 27 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.730 5,73 55 AL EUG 9,24 61%
TRKCM 4.150 3,32 42 AL EPG 4,45 34%
Cimento
CIMSA 1.263 9,35 16 AL EPG 9,65 3%
AKCNS 1.847 9,65 6 TUT EPG 9,21 -5%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.075 16,39 105 TUT EPG 22,81 39%
VESTL 4.743 14,14 83 TUT EPG 15,26 8%
Demir-Celik
EREGL 28.910 8,26 196 TUT EPG 9,38 14%
KRDMD 2.005 2,57 276 AL EUG 3,48 35%
Gayrimenkul
TRGYO 2.720 2,72 54 AL E0G 3,13 15%
EKGYO 6.498 1,71 161 AL EUG 1,93 13%
ISGYO 1.668 1,74 80 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 7.469 20,56 100 AL EUG 38,35 87%
THYAO 17.402 12,61 919 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 6.077 59,40 368 AL EPG 74,50 25%
Holding
KCHOL 44,125 17,40 93 AL EUG 22,30 28%
SAHOL 18.302 8,97 84 AL EPG 11,20 25%
SISE 11.273 5,01 94 AL EPG 6,45 29%
Savunma
ASELS 37.187 32,62 889 AL EUG 41,80 28%
OTKAR 3.252 135,50 11 AL EPG 176,00 30%
Otomotiv
FROTO 23.055 65,70 30 AL EPG 79,50 21%
TOASO 11.480 22,96 41 AL EUG 29,40 28%
DOAS 2.400 10,91 24 TUT EPG 10,76 -1%
Perakende
BIZIM 912 15,20 62 TUT EPG 12,33 -19%
BIMAS 38.284 63,05 201 TUT EPG 54,00 -14%
MGROS 6.203 34,26 216 TUT EUG 31,86 -7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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