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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . AP . -
Gine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi bir guin oncekine benzer hareket etti
Endeksler 3 Haziran  %Deg. Ybb ve pozitif aciisin giicinii koruyarak %0.9 artisla 109.114 seviyesinden kapanis
yapti. Islem hacmi 14.9 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 71 hisse

B A Wl Wk iyl deger kazandi, 24 hisse ise deger kaybetti. USD/TL kuru 6.75’in iizerinde
BISTO30 A 127.104.7 10%  -8.4% seyrederken, llke risk primi CDS ise 450 seviyelerine kadar geriledi. Sabah
’ ’ ’ saatlerinde yurtdisi hisse vadeli piyasalar hafif saticili islem gériiyor.
VIOP030 Endeks A 128,525 1,7%  -9,1% B
Kiiresel capta risk algisinin yiikseldigi bir hafta yasiyoruz. Ozellikle Mayis ayina
s A CEZA ait imalat ve hizmet sektorlerine iliskin oncu veriler toparlanma sinyalleri
DJI A 26.269,9 2,1%  -8,0% veriyor. Cin’de aciklanan pozitif verilerin ardindan ABD’den gelen ISM hizmet
endeksinin de beklentilerin Uzerinde bir toparlanmaya isaret etmesi
DAX 12.487,4 3,9%  -5,8% . o s e o .
A fiyatlamalar olumlu etkiliyor. ABD-Cin iliskileri, ABD’deki protestolar ve
RTS A 1.301,9 1,9% -16,0% aciklamalar, piyasalardaki yiikselisi engelleyemiyor. Ozellikle ABD 10 yillik
Parite 3 Haziran %Deg. Ybb tahvil faizindeki yukselis ve akabinde Ons Altin ile S&P VIX endeksindeki
gerileme, artan risk istahinin bir sonucu olarak degerlendirilebilir. Bugiin
USD/TRY A 6,7538  0,2% 14,2% piyasalar Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisim1 yakindan takip edecek.
EUR/TRY A 7,5769  0,2% 13,5% ECB’nin varlik alim programini genisletmesi beklenirken, toplanti 6ncesinde 750
milyar Euro’luk destek paketinin etkisiyle 1.12 seviyelerine yiikselen paritede
(5+€)/TRY A 7,923 0,3%  14,0% oynaklik artabilir. Ote yandan ABD’de haftalik issizlik basvurulan, iceride ise
EUR/USD v 1,1221  -0,1% 0,0% Reel efektif doviz kuru ve BDDK Bankacilik verileri takip edilebilir.
Emtia 3 Haziran %Deg.  Ybb BIST-100 endeksinin giine yatay baslangic yapmasim bekliyoruz. 108.500
Brent Petrol(bbl) V¥ 39,19  -0,2% -41,3% Uzerinde kalmay1 basaran endekste 110.000-112.000 direnc seviyeleri olarak
izlenebilir. 108.000-107.200 ve 106.500 ise destek seviyeleridir. Endekste
LT (/22 v 2,46 -0,6% -11,8% 108.500 {izerinde goriiniim hala giiclii iken hizl1 yiikselisin risk artirdiginm ve hisse
Altin ($/0ns) v 1.705  0,0% 11,9% seciminin 6nem kazandiginm vurgulamakta fayda var.
Giimiis ($/ons) v 17,92 -0,2% 0,0%

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TUFE mayis ayinda aylik bazda %1,36 artis gosterdi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektor ve Sirket Haberleri
MRSHL 10% | RTALB -10% | GARAN 1632
ARDYZ 10% | GLRYH -10% | ASELS 1013 e Kisa Kisa Haberler: BAYRK
DENCM 10% | TACTR -10% | THYAO 683 e Aciklanan Temettiiler: VESBE
FRIGO 10% | GLBMD -9% | EKGYO 681 o Haftalik Ajanda
SALIX 10% | GUBRF -7% | AEFES 567 s .
e Takip Listesi
Takvim
BIST 100 ve islem hacmi verileri TSi Donem i Beklenti Onceki
Almanya 10:55 May. Markit/BME PMI Bilesik 17,1 31,4
B islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik 13,5 30,5
Tirkiye  14:00 Nis. BDDK Bankacilik Sektorii Kar Zarar Durumu
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108,000 - 107.266 | 14‘000 Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Christine Lagarde'in basin agiklamasi.
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TUFE may1s ayinda aylik bazda %1,36 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) mayis ayinda beklentilerin
(%0,80 artis) uzerinde %1,36 artis gosterdi ve yillik enflasyon oram nisan ayindaki 9%10,94
seviyesinden %11,39’a ylkseldi.

e Mayis ayinda aylik bazda en yuksek artis, %6,85 ile giyim ve ayakkabi grubunda olurken, ulastirma
grubu %3,30, cesitli mal ve hizmetler grubu ise % 1,92 artis gosterdi. 2020 yili mayis ayinda aylik
ve yillik bazda azalis gosteren grup olmadi. Yilik bazda en yiiksek artis %21,41 ile alkollu icecekler
ve tutiin grubunda gerceklesti.

e Cekirdek enflasyon (B Endeksi) mayis ayinda aylik bazda %1,52 artis gosterdi ve yillk bazda artis
%11,27°den %11,21’e geriledi.

e Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) mayis ayinda, bir dnceki aya gore %1,54 artis gosterdi ve yillik
bazda artis %6,71’den %5,53’e geriledi. Mayis ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri aylik
bazda incelendiginde, en yiiksek artis %2,44 ile dayanikli tiiketim mallarinda goriiliirken, enerji
mallar1 %1,73, ara mallan %1,52, dayaniksiz tiketim mallar %1,45, sermaye mallar ise %1,34 artis
gosterdi. Aylik bazda diisus gosteren grup olmad.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2020 Mayis ayinda tiiketici fiyatlari, giyim ve ayakkabi grubu ile ulastirma grubundaki
artislarin etkisiyle beklentilerin (%0,80 artis) lizerinde %1,36 artis gosterdi ve (ist liste 2 aydir gerileyen
villik enflasyon oram %11,39 seviyesine yiikseldi. Giyim ve ulastirma grubuna ek olarak mayis ayinda
ozellikle islenmemis gida grubu yillik enflasyonundaki yiikselis dikkat cekti. Gida grubu yilik enflasyonu
da nisan ayindaki %11,28 seviyesinden %12,87’ye yiikseldi. Oniimiizdeki dénemde gida fiyatlarindaki
dalgali seyir, kur seviyeleri ve emtia fiyatlarindaki gelismeler, enflasyonda yukari yonlii riskleri
artirirken, Kovid-19 salgiminin ic talepte yarattigi yavaslamanin yukari yonli etkileri
sinirlandirabilecedini diistiniiyoruz.
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Kisa Kisa Haberler
e (=) Bayrak EBT Taban (BAYRK): Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, halka arz edilen 9.250.000

TL nominal degerli sirket paylarinin 4 Haziran tarihinden itibaren 3,28 TL baz fiyat ve "BAYRK.E"
kodu ile islem gormeye baslayacag belirtildi.

Aciklanan Temettiiler

. Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
VESBE 14.07.2020 0,68 0,58 2,8% 30.06.2020
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Haftalik Ajanda
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Vakif Yatinm

Tarih Ulke TSi Onem Beklenti  Onceki
4 Haz. Almanya 10:55  May. Markit/BME PMI Bilesik dl 17,1 31,4
4 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik dl 13,5 30,5
4 Haz. Tiirkiye 14:00 Nis. BDDK Bankacilik Sektorii Kar Zarar Durumu
4 Haz. Tirkiye 14:30  May. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru dl 68,9
4 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz karar dl
4 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskani Christine Lagarde'in basin agiklamasi.
4 Haz. ABD 15:30 Nis. Dis Ticaret Dengesi 4 $-40,5 mlr  $-44,4 mlr
4 Haz. ABD 15:30  May. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl
5 Haz. Almanya  09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylik % d -20,0% -15.6%
5 Haz. ABD 15:30  May. Tarim Dig1 istihdam dl -8000b -20537b
5 Haz. ABD 15:30  May. issizlik Oran1 d 19.7% 14.7%
5 Haz. Tirkiye 17:30  May. Hazine Nakit Dengesi d TL -46.2 mlr
5 Haz. Tirkiye Moodys'in Tiirkiye kredi notuna iliskin degerlendirme yapacak.
5Haz. Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Haz. Cin 00:00  May. ihracat- Yiluk % al 3,5%
7 Haz. Cin 00:00 May. ithalat- Yiluk % 4l -14,2%
7 Haz. Cin 00:00 May. Dis Ticaret Dengesi a $ 45,3 mlr
8 Haz. Japonya  02:50 1C GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0.9%
8 Haz.  Japonya  02:50 1C GSYH - Ceyreksel(Yiliklandiritmis)% dl -3.4%
8 Haz. Japonya  02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥1971.0b
8 Haz.  Japonya  02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl ¥103.1b
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -9.2%
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -11.6%
9Haz.  Almanya  09:00 Nis. Cari Denge dl 24,4 mlr
9Haz. Almanya 09:00  Nis. ithalat-Aylik % J -11,8%
9 Haz. Almanya 09:00 Nis. ihracat-Aylik % dl -5,1%
9 Haz. Fransa 09:45  Nis. Cari Denge dl -3,3 mlr
9 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -3,8%
9 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) dl -3,2%
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % dl
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

04 Haziran 2020 Persembe

(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.420 5,85 331 AL E0G 8,50 45%
GARAN 34.524 8,22 960 AL EUG 12,10 47%
HALKB 13.482 5,45 206 AL EPG 7,52 38%
ISCTR 23.085 5,13 184 AL EUG 7,23 41%
YKBNK 20.611 2,44 332 AL EUG 3,06 25%
ALBRK 2.066 1,53 60 TUT EPG 1,00 -35%
TSKB 3.220 1,15 75 AL E0G 1,48 29%
Cam
ANACM 3.248 4,33 27 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.750 5,75 55 AL EUG 9,24 61%
TRKCM 4.163 3,33 40 AL EPG 4,45 34%
Cimento
CIMSA 1.201 8,89 17 AL EPG 9,65 9%
AKCNS 1.819 9,50 7 TUT EPG 9,21 -3%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.217 16,60 107 TUT EPG 22,81 37%
VESTL 4.690 13,98 82 TUT EPG 15,26 9%
Demir-Celik
EREGL 29.540 8,44 200 TUT EPG 9,38 11%
KRDMD 2.021 2,59 276 AL EUG 3,48 34%
Gayrimenkul
TRGYO 2.830 2,83 57 AL EUG 3,13 11%
EKGYO 6.308 1,66 169 AL EUG 1,93 16%
ISGYO 1.668 1,74 80 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 7.411 20,40 100 AL EUG 38,35 88%
THYAO 17.291 12,53 910 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 6.102 59,65 370 AL EPG 74,50 25%
Holding
KCHOL 45.190 17,82 93 AL EUG 22,30 25%
SAHOL 18.364 9,00 84 AL EPG 11,20 24%
SISE 11.318 5,03 93 AL EPG 6,45 28%
Savunma
ASELS 36.206 31,76 895 AL EUG 41,80 32%
OTKAR 3.192 133,00 11 AL EPG 176,00 32%
Otomotiv
FROTO 23.651 67,40 30 AL EPG 79,50 18%
TOASO 11.790 23,58 42 AL EUG 29,40 25%
DOAS 2.402 10,92 24 TUT EPG 10,76 -1%
Perakende
BIZIM 892 14,86 63 TUT EPG 12,33 -17%
BIMAS 39.681 65,35 203 TUT EPG 54,00 -17%
MGROS 6.210 34,30 217 TUT EUG 31,86 -7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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