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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . e - -
Gune hafif pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin boyunca giictini korudu
Endeksler 4 Haziran %De$. Ybb ve %0.3 artisla 109.537 seviyesinden kapanis yapti. Istem hacmi 15,2 milyar TL
olarak gerceklesirken, endekse dahil 41 hisse deger kazandi, 55 hisse ise deger

B A Wit Wpsd pdld kaybetti. USD/TL kuru 6.75, iilke risk primi CDS ise 452 seviyesinden islem
BISTO30 A 127.907,6  0,6%  -7,9% g(?r:L:lyor. Sabah saatlerinde yurtdisi hisse vadeli piyasalan pozitif tarafta islem
goriyor.
VIOP030 Endeks v 127,525 -0,8%  -9,8% ABD deksl de hafta b K K - lem ‘
isse endekslerinde hafta boyunca ilk kez negatif kapanis gozlemlenirken,
s v R halen goriinimiin oldukca giiclii oldugunu belirtmekte fayda var. ABD’de
DJI A 26.281,8  0,1%  -7,9% aciklanan haftalik issizlik basvurulan verisi beklentilerin Uzerinde gerceklesse
DAX v 124306 -0.5%  -6,2% de 2mn _seviyesiqin altinda, gerilemeye devam ediypr. PUnUn en éjnemli gUndgm
maddesi olarak 6n plana ¢ikan ECB toplantisindan ise piyasalar icin destekleyici
RTS v 1.257,3  -3,4% -18,8% kararlar cikti. ECB, varlik alim programin1 600 milyar Euro genisletti ve siireyi
Parite 4 Haziran %Deg. Ybb uzatti. Bu karar sonrasinda hem Avrupa hisse endekslerinin hem de-daha
onemlisi-Euro’nun ABD Dolarina karsi giiclendigini gozlemledik. Parite 1.1350
USD/TRY v 6,7512  -0,1% 14,1% seviyesine kadar yiikselirken, kiiresel capta da Dolar endeksini baskilamaya
EUR/TRY A 7,6606  0,0% 14,8% devam ediyor. Piyasalarda halen ekonomik aktivitenin yeniden baslamasi ve
merkez bankalarinin destek paketleri fiyatlanmyor. ABD ile Cin arasindaki
(5+€)/TRY A 7,2000  0,1%  14,1% gerilim, protestolar risk unsuru olmaya devam etse de ozellikle Havacilik,
EUR/USD A 1,1346 0,1% 1,1% magazacilik ve enerji sektorlerinde yiikselis egilimi izleniyor. Bugiin piyasalar
- - Py ABD’de tanmdis1 istihdam ve Mayis ayi issizlik orani verilerini takip edecek.
i e Ayrica kapams sonrasinda Moody’s’in  Tiirkiye kredi notuna iliskin
Brent Petrol(bbl) A 40,12 0,6% -40,0% degerlendirmesi bekleniyor.
LT (/22 A 2,49 0,3% -10,8% BIST-100 endeksinin giuine pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz. 108.500
Altin ($/ons) v 1.717  -0,6%  12,7% Uzerinde kalmay1 basaran endekste 110.000-112.000 direnc seviyeleri olarak
Gimils ($/ons) v 17,97 -0,5% 0,3% izlenebilir. 109.000-108.500 ise destek seviyeleridir. Kisa vadeli pozisyonlar icin

108.500 zarar kes olarak takip edilebilir.

. . A Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi mayis ayinda 68,60
KRGYO 10% | BMELK -10% | THYAO 1318 seviyesine geriledi

PKART 10% | EKIZ -10% | ASELS 1139 e TCMB, Mays ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

SRVGY 10% | AVGYO -10% | PETKM 1057

TACTR 10% | RTALB -10% | GARAN 1047 Sektor ve Sirket Haberleri

AKCNS 10% | FRIGO -10% | EKGYO 636

e Yabanal yatinmcilar 29 Mayis haftasinda net 161 mn $ hisse satisi
gerceklestirdi

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Yabanci yatinmalar BIST’te 7,26 mlr TL’lik net satis gerceklestirdi
e Bankacilik sektoriiniin net kar1 nisan ayinda 4,3 mlr TL oldu
I glem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii
O - 109537 ., 13000 e Haftalik Ajanda
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106.000 [ ! ABD  15:30 May. Tarim Disi Istihdam -8000b  -20537b
1 8.000 .
36 |! ABD 15:30  May. Issizlik Orani 19.7% 14.7%
' 1 6000 — . ) : :
‘E} § § E § Tirkiye 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi TL -46.2 mlr
B | 3 3 o 2 bl | 4000 Tlrkiye Moodys'in Tiirkiye kredi notuna iliskin degerlendirme yapacak.
103,000 . . " = " 2.000 Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi mayis ayinda 68,60 seviyesine geriledi

e TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi mayis ayinda %0,8 deger kaybederek 69,18 seviyesinden
68,60 seviyesine geriledi. Endeksteki diisiis; mayis ayinda TL’deki deger kayb1 nedeniyle Tiirk
mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin geriledigini gosteriyor.

TCMB, Mayis ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimladi

¢ TCMB, mayis ayinda %1,36 oraninda artarak, yillik artis hiz1 %10,94’ten %11,39’a yikselen tuketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Yillik enflasyondaki artista islenmemis gida grubunun etkisi
ile gida fiyatlarindaki yiikselisin etkili oldugu belirtildi.

e Mevsimsellikten arindinlmis cekirdek enflasyon gostergelerinde ise yilik enflasyonun yikseldigi
belirtildi. Baz1 hizmet grubu kalemlerinde birim maliyetlerdeki artis nedeniyle aylik bazda artislar
kaydedildigi, faaliyetleri 6nemli derecede kesintiye ugrayan hizmetlerde ise enflasyonun
gerilemeye devam ettigi degerlendirildi. Mayis ayinda TL’deki deger kayb1 ve uluslararasi petrol
fiyatlarindaki toparlanmaya bagli olarak enerji grubunda da fiyat artislar yasandigi ifade edildi.

e Yurt ici Uretici fiyatlar1 mayis ayinda %1,54 artis gostererek %5,53’e geriledi. Mayis ayinda doviz
kuru gelismelerine bagli olarak petrol ve ana metal hari¢c imalat sanayi fiyatlarinin mevsimsellikten
arindinlmis egiliminin yiikseldigi belirtildi. Uretici fiyatlanindaki yillik bazda gerilemenin baz etkisi
kaynakli oldugu, ana egilimin ise yiikseldigi degerlendirildi.
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Yabanci yatinmcilar 29 Mayis haftasinda net 161 mn $ hisse satis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 29 Mays ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur
hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 161 mn $ net satis olarak gerceklesirken, aym
dénemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 97 mn $ diisiis gdsterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislari nette 3,96 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 6,45 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftahk, mn $
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Yabanci yatirimcilar BIST’te 7,26 mlr TL'lik net satis gerceklestirdi

Borsa istanbul’da 2020 yili Mayis ayinda yabanci yatinmcilar toplam 7,26 mlr TL net satis gerceklestirdi. Bu ay
dikkati ceken gelismeler;

e Yabanci yatinmcilarin en cok net alim yaptigi hisseler YKBNK (317 mn TL), MGROS (202 mn TL), ASELS
(77 mn TL) iken, en ¢ok net satis yaptig1 hisseler sirasiyla GARAN (1,99 mlr TL), AKBNK (1,1 mlr TL),
TUPRS (844 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e Bankacilik endeksi hisselerinde Mayis ay1 toplaminda gerceklesen net satis miktar 3,31 mlr TL olarak
gerceklesirken, en cok satilan banka hisseleri sirasiyla GARAN, AKBNK, ISCTR oldu.

e Yabanci Yatinmcilarin Mayis ay1 genelinde yaptiklar islem hacmi miktar1 121,4 mlr TL olurken, toplam
islemhacmi icindeki paylar ise %18,0 olarak gerceklesti.

Mayns 2020 Yabanci iglemleri

En Cok Alwnan En Cok Sahlan Het Alinan HMet Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAD 3.480,1 GARAN 5.300,7 YHBMEK 316,7 GARAN -1.990,9
GARAN 3.309,8 THYAD 3.559,9 MGROS 02,1 AKBME -1.089,6
ASELS 3.130,3 ASELS 3.152,9 ASELS 77,3 TUPRS -844,4
BIMAS 2.435,0 BIMAS 12.522,9 SOKM 19,7 EREGL -461,2
YHEMK 1.490,6 AKBMK 1.148,2 LOGO 19,7 AEFES -410,4
TUPRS 1.381,7 TUPRS 2.126,1 EMJSA 19,4 ARCLE -379,9
MGROS 1.370,8 IPEKE 1.398,0 AVGYD 18 4 ISCTR -231,7
IPEKE 1.284,9 KOZAA 1.324,3 GUBRF 14,1 DOCO -196,4
KROM D 1.252,6 KROMD 1.182,8 KARSH 10,6 TAVHL -187,4
KOZAA 1.245,3 PGSUS 1.23 6,6 AYGAZ 10,5 TKFEM -164,3
SASA 1.198,6 EREGL 1.210,8 DDAS 9.9 HALKE -148,6
PGSUS 1.188,1 SASA 1.190,4 KOZAL 8,8 WAKEN -145,9
AKBMK 1.158,6 YHEMK 1.173,9 SASA 8,2 TTKOM -131,0
BCILC 1.107,5 MGROS 1.168,8 EGSY 7.4 TOASD -128,5
TCELL 1.089,3 ARCLE 1.110,0 AKENR 6,5 IPEKE -113,1

YEBE Klmlatif Yabana islemler

En Cok Alwnan En Cok Sahlan Het Alinan HMet Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAD 41.273,1 THYAD 42.127,5 ASELS 507,3 GARAN -3.783,7
GARAN 25.136,8 GARAN 28.920,4 PETKM 96,3 TUPRS -2.662,6
ASELS 24.461,5 ASELS 23.954,2 AREMA 87,9 AKBME -2.233,8
AKBMK 10.966,6 TUPRS 13.557,7 VESTL 78,1 YHBMK -1.312,7
TUPRS 10.895,1 AKBNK 13.200,5 MGROS 33,2 PGSUS -1.058,7
BIMAS 8.516,2 PGSUS 9.379,7 DOAS 21,1 ISCTR -984,6
EREGL B.417,8 EREGL 9.322,3 IPEKE 20,5 EREGL -904,5
PG5US 8.321,0 TCELL 8.847,8 PEKGY 19,2 VAKEBM -855,1
TCELL 8.219,0 BIMAS 8.835,5 KARSH 17,2 THYAD -854,4
HALKB 7.753,0 HALKB 7.976,7 EGYOD 16,2 TAVHL -801,7
PETIKM 7.355,2 YHEMK 7.847,0 POLHO 15,8 KCHOL -782,8
KOZAA 7.199.4 VAKBM 7.730,2 AVGYD 10,0 TKFEM -671,3
IPEKE 7.158,8 KOZ AA 7.329.4 BREA 9,6 TCELL -628,7
VAKBHM 6.875,2 PETEM 7.158,9 oL P 8,7 ARCLE -554,0
KROMD 6.806,7 IPEKE 7.138,3 VERTU 8,6 AEFES -513,1
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Bankacilik sektoriiniin net kar1 nisan ayinda 4,3 mir TL oldu

e BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriinin 2020 yii mart
ayinda 218 mn TL olan net donem kar1 nisan ayinda yaklasik 19 kat artarak 4,3 mlr TL’ye ulasti. Nisan’da
bir onceki aya gore net faiz gelirlerinde %6,5 ve komisyon gelirlerinde %36,3 oraninda gerileme
gorilmesine karsin, ayn1 donemde net ticari zararin azalmasi ve karsilik giderlerinin %38,8 oraninda
gerilemesi, bankalarin net karinda gozlenen yukseliste etkili oldu. Nisan ayinda kamu mevduat
bankalarinin net kar1 1,56 mlr TL (mart: -504 mn TL) diizeyinde gerceklesirken, aynm1 donemde yerli 6zel
mevduat bankalarinin net kan ise 1,07 mlr TL (mart: -68 mn TL) oldu. 2020 yiinin ilk dort ayinda
bankacilik sektoriiniin net kari, 6zellikle ocak-subat doneminde gerceklesen giiclii karliligin etkisiyle
yillik %21,6 artisla 19,7 mlr TL diizeyine ulast1.

e Bankalarin 2020 yili nisanda net faiz gelirleri aylik %6,5 dusus, yillik %34,6 artarak 17,9 mlr TL oldu. Bu
donemde mevduat bankalar1 arasinda kamu sermayeli bankalar gelirlerini %9,4 arttirmay1 basarirken,
yerli 06zel sermayeli bankalarin gelirlerinde aylik %20,9 oraninda gerileme goruldu. Nisan’da kredi-
mevduat makasinda ayllk 50 bp dusus gorulirken, yerli-ozel sermayeli mevduat bankalarinin
bankalararasi islemlerden elde ettigi faiz gelirlerinin %87,0 oranminda azalmasi net faiz gelirlerini
olumsuz etkiledi. Diger yandan, Nisan’da bankalarin komisyon gelirleri yillik %37,6, aylik %36,3 oraninda
disus gostererek 2,4 mlr TL oldu. Aylik bazda bu gelirlerde en hizli dusis %55,9 ile kamu mevduat
bankalarinda yasandi. Bu disusiin regiilasyon degisikliklerinin yanm sira salgin nedeniyle transfer
islemlerinin azalmasindan kaynaklandigini diisiiniiyoruz.

e Nisan ayinda bankalarin toplam aktif biyiikliigi mart sonuna gore %7,3 oraninda artti. Bu donemde
kamu mevduat bankalarinin kredi hacmi %12,9 artis ile biiyimeye oncliluk ederken, yerli ozel ve yabanci
mevduat bankalarinin menkul kiymet portfoyi sirasiyla %12,3 ve %10,2 yukselis gosterdi.

e Bankalarin mart sonunda %5,0 olan takipteki krediler oran1 (TKO) nisanda %4,7 diizeyine gerilerken,
sektorin risk maliyeti ise %2,3’den %2,2 diizeyine geriledi.

Yorum: 2020 nisan verilerini 220 dénemi bankalarin karlilik gériiniimdii icin nétr olarak degerlendiriyoruz.
2C’de gerilemeye devam eden faiz oranlarinin etkisi ile gecici bir siire ile kredi-mevduat makasinda iyilesme
ongoriirken, bankalarin temkinli davranarak karsilik oranlarini artirmaya devam edecegini diistiniiyoruz. Diger
yandan, nisanda komisyon gelirlerinde goriilen gerilemenin Mayis ay1 verilerinde de devam edecegini tahmin

ediyoruz.
! T —
Met Donem Kar, mn TL I Avhk I Kiimiilatif
. HNisan 20 Nisan 19 YO (%) Mart 20 A/A(%) | Misan 20 Nisan 19 Y/Y(%)

Sektdr ! 4.305 3.682  16,9% 218 1875,2%!  19.652  16.166 21,6%
at Barkalar: i 3.566 2.900  23,0% 191 AD. 16578 13.568 22,2°

i i

i i

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilhik Sektorii: BDDK tarafindan yayinlanan haftalik verilere gore, 29 May1s 2020 itibariyle,
bankacilik sektoriiniin toplam kredi hacmi nisan sonuna gore %1,7 oraninda biiyime kaydetti. Son
1 aylik donemde bankalarin TL kredi hacmi %3,6 yikselis gosterirken, dolar bazinda YP krediler ise
%0,8 artt1. Segment bazinda bakildiginda, Mayis’ta en hizli artis %4,6 ile ticari kredilerde gorildii.
Ayrica nisan ayinda %16,2 oraninda kamu mevduat bankalarinin TL kredi biiyimesi mayis ayinda
%4,1 dizeyine geriledi. Mayis’ta yerli 6zel sermayeli mevduat bankalarin TL kredi buyumesi %1,2
olurken, ayn1 dénemde yabanci mevduat bankalar icin %5,1 diizeyinde gerceklesti. Diger yandan,
bankalar mayis ayinda da menkul kiymet portfoyunu genisletmeye devam etti (kamu:+%7,5, yerli
ozel:+%6,4, yabanci:+%10,6). Fonlama tarafinda ise, bankalarin toplam mevduat hacim mayis
ayinda bir onceki aya gore %0,6 oraninda geriledi. Mayis’ta TL mevduat hacmi %1,3 daralirken,
dolar bazinda YP mevduat %2,5 artti. Bu donemde kamu mevduat bankalarinin TL mevduat hacmi
aylik %1,2 artarken, aktif rasyosu diizenlemesi ardindan yerli 6zel (-%3,6) ve yabanci (-%4,1)
mevduat bankalarin TL mevduatlarinda daralma goruldu.
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Haftalik Ajanda
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TSi

Vakif Yatinm

Onem Beklenti

Onceki

5 Haz. Almanya  09:00 Nis. Fabrika Siparisleri- Aylik % d -20,0% -15.6%
5 Haz. ABD 15:30  May. Tarim Dig1 istihdam dl -8000b -20537b
5 Haz. ABD 15:30  May. issizlik Oran d 19.7% 14.7%
5 Haz. Tiirkiye 17:30  May. Hazine Nakit Dengesi gl TL -46.2 mlr
5 Haz. Turkiye Moodys'in Tiirkiye kredi notuna iliskin degerlendirme yapacak.
5Haz.  Japonya Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
7 Haz. Cin 00:00  May. ihracat- Yiluk % il 3,5%
7 Haz. Cin 00:00 May. ithalat- Yillik % il -14,2%
7 Haz. Cin 00:00 May. Dis Ticaret Dengesi il $ 45,3 mlr
8 Haz. Japonya  02:50 1C GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il -0.9%
8 Haz.  Japonya  02:50 1C GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 4l -3.4%
8 Haz. Japonya  02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥1971.0b
8 Haz.  Japonya  02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il ¥103.1b
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l -9.2%
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -11.6%
9 Haz. Almanya  09:00 Nis. Cari Denge dl 24,4 mlr
9 Haz. Almanya  09:00 Nis. ithalat-Aylik % il -11,8%
9Haz.  Almanya  09:00 Nis. ihracat-Aylik % dl -5,1%
9 Haz. Fransa 09:45  Nis. Cari Denge dl -3,3 mlr
9 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il -3,8%
9 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) dl -3,2%
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylik % il
10 Haz. Cin 04:30  May. UFE - Yiluk % 4l -3,1%
10 Haz. Cin 04:30  May. TUFE- Yiluk % 4 3,3%
10 Haz. Fransa 09:45 Nis. Sanayi Uretimi- Yillk % dl -17,3%
10 Haz.  Tirkiye 10:00  Mar. issizlik Oran1 dl 13,6%
10 Haz. ABD 15:30  May. TUFE- Aylik % dl -0,1% -0,8%
10 Haz. ABD 15:30  May. TUFE- Yiluk % dl 0,3%
10 Haz. ABD 21:00 #N/A FED Faiz Karar (Ust Sinr) il 0,25% 0,25%
10 Haz. ABD 21:00 #N/A FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 0,00% 0,00%
10 Haz. ABD 21:00  May. Hazine Bltce Dengesi dl -$737,9 mlr
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

05 Haziran 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.316 5,83 333 AL EUG 8,50 46%
GARAN 34.188 8,14 967 AL EUG 12,10 49%
HALKB 13.754 5,56 204 AL EPG 7,52 35%
ISCTR 22.905 5,09 185 AL EUG 7,23 42%
YKBNK 20.442 2,42 329 AL E0G 3,06 26%
ALBRK 1.985 1,47 61 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.220 1,15 76 AL EUG 1,48 29%
Cam
ANACM 3.255 4,34 27 TUT EPG 4,88 12%
SODA 5.740 5,74 55 AL EUG 9,24 61%
TRKCM 4.188 3,35 40 AL EPG 4,45 33%
Cimento
CIMSA 1.227 9,08 18 AL EPG 9,65 6%
AKCNS 2.001 10,45 9 TUT EPG 9,21 -12%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.143 16,49 109 TUT EPG 22,81 38%
VESTL 4.582 13,66 82 TUT EPG 15,26 12%
Demir-Celik
EREGL 29.785 8,51 204 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 2.029 2,60 275 AL EUG 3,48 34%
Gayrimenkul
TRGYO 2.900 2,90 64 AL EUG 3,13 8%
EKGYO 6.308 1,66 177 AL EUG 1,93 16%
ISGYO 1.649 1,72 80 TUT EPG 1,60 -7%
Havacilik
TAVHL 7.331 20,18 101 AL EUG 38,35 90%
THYAO 17.374 12,59 911 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 6.036 59,00 373 AL EPG 74,50 26%
Holding
KCHOL 44.581 17,58 94 AL EUG 22,30 27%
SAHOL 18.404 9,02 84 AL EPG 11,20 24%
SISE 11.498 5,11 93 AL EPG 6,45 26%
Savunma
ASELS 36.115 31,68 888 AL EUG 41,80 32%
OTKAR 3.214 133,90 11 AL EPG 176,00 31%
Otomotiv
FROTO 23.686 67,50 30 AL EPG 79,50 18%
TOASO 11.810 23,62 41 AL EUG 29,40 24%
DOAS 2.453 11,15 24 TUT EPG 10,76 -3%
Perakende
BIZIM 873 14,55 64 TUT EPG 12,33 -15%
BIMAS 41.897 69,00 207 TUT EPG 54,00 -22%
MGROS 6.163 34,04 217 TUT EUG 31,86 -6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa7 /8



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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