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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . Lo s .
Gine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 110.500 seviyesini test etti
Endeksler 5 Haziran  %Deg. Ybb ve guin boyunca dalgali seyrederek, %0,44 artisla 110.021 seviyesinden kapanis
yapti. Islem hacmi, haftamin en diisigli olan 12 milyar TL seviyesinde

B A O s =25l gerceklesirken, endekse dahil 49 hisse deger kazandi, 43 hisse ise deger
BISTO30 A 128.663,9  0,6%  -7,3% kg.y.t.)etti. USD/TL kurq 6.76, llke ris'k primi C.DS' ise 435 seviyesindfen i§lgm
goruyor. Sabah saatlerinde, yurtdisi hisse vadeli piyasalar1 Avrupa haric pozitif
VIOP030 Endeks A 128,825  1,0% -8,9% tarafta islem goriyor.
s A kb ZE L Gectigimiz Cuma giinlinde %3’e varan yiikselis kaydeden yurtdisi hisse
DJI A 27.111,0 3,2%  -5,0% piyasalarinda, ekonomik veriler piyasalarn desteklemeye devam ediyor. Hafta
icinde aciklanan onci imalat ve hizmet endeksleri beklentileri asarken, Cuma
DAX 12.847,7 3,4%  -3,0% A . A g
A gunu ABD’de aciklanan tarim dis1 istihdam ve issizlik oram beklentilerden
RTS A 1.285,8  2,3% -17,0% oldukca giiclii gerceklesti ve ralliye katki sagladi. Ekonomik aktivitenin yeniden
Parite 5 Haziran %Deg. Ybb baslamas1 ve sinirlamalarin 'kademeli olarak gevgetilmesi, bu yUksejli;,i
desteklerken bu hafta Fed faiz toplantisi ve sonrasindaki agiklamalar kritik
USD/TRY v 6,7660  -0,1% 14,5% olacaktir. Bugiin veri akisi acisindan sakin gececek, Avrupa’da Lagarde’in
EUR/TRY v 7,6364  -0,1%  14,4% konusmasi takip edilebilir. Haftanin devaminda ise Fed’in; faizlerin seyri, varlik
alim programinin cercevesi ve getiri egrisinin kontroline yonelik adim atip
(5+€)/TRY A 7,2418  0,6%  14,7% atmayacagi takip edilecek. Nitekim ABD 10 yillik faizlerindeki son yiikselis ile
EUR/USD v 1,1288 0,0% 0,6% beraber 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 65 baz puana kadar
- = - P = yukseldi. Piyasada bu toplanti icin Fed’in notr bir tutum gostermesi bekleniyor.
i AEEITEL) eg. Y iceride ise Moody’s, Tiirkiye'nin kredi notu ve not gériiniimiine iliskin giincelleme
Brent Petrol(bbl) A 43,18  3,2% -35,4% yapilmadigini duyurdu.
LT (/22 v 2,53 07%  -9,2% BIST-100 endeksinin gune yatay baslangic yapmasinm1 bekliyoruz. 108.500
Altin ($/0ns) A 1.693 0,6% 11,1% Uizerinde kalmay1 basaran endekste 110.500-112.000 direng, 108.500 ise destek
Gimils ($/ons) A 1777 1.6%  -0,9% ve zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e Hazine nakit dengesi mayis ayinda 9,7 mlr TL acik verdi
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Hazine nakit dengesi mayis ayinda 9,7 mir TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan aciklanan verilere gore hazine nakit dengesi mayis ayinda 9,7
mlr TL acik verdi. Faiz dis1 denge ise 1 mlr TL acik olarak gerceklesti. Bir onceki yilin aym ayina
gore Hazine’nin gelirleri %1,6 oraninda artarken, giderler %4,1 dusus gosterdi.

e Boylece yilin ilk bes ayinda Hazine 82,4 mlr TL agik vermis oldu. 2019’un aym doneminde acik 66,8
seviyesinde bulunuyordu.

e Hazine mayis ayinda 62,2 mlr TL net i¢ borclanma gerceklestirirken, 15,9 mlr TL dis bor¢c 6demesi
gerceklestirdi.

Moody’s Tiirkiye’ye iliskin kredi notunu degistirmedi

e Moody’s Tiirkiye’nin B1 olan kredini notu ve negatif olan kredi goriinimiinde giincelleme
yapmazken, kredi goriinlimiine iliskin degerlendirme aciklamadi. Kurum, Tiirkiye’nin negatif
goriinimii dikkate alindiginda kredi notunda yukari yonli bir hareketin muhtemel olmadiginm
belirtti. Ekonominin tekrar istikrar kazanabilmesi adina dis baskilar diizeltmek icin guvenilir ve
genis tabanli bir program uygulanmasi gerektigi ifade edildi. Moody’s Tiirkiye ekonomisinin 2020
yiinda %5 daralacagini, 2021 yilinda ise %3,5 biyliyecegini tahmin ediyor. Bir sonraki not
degerlendirmesinin 4 Aralik tarihinde yapilacagi belirtildi.

Merkez Bankas1 yatirim taahhiitlii avans kredisi kullandirilacagin agikladi

e TCMB yaptig1 agiklamada, TL cinsi reeskont kredileri icin tahsis edilen imkanin 20 mlr TL’sinin, kritik
onemde olan selektif sektorlerdeki yatinmlarin desteklenmesi amaciyla, daha verimli bir sekilde yatinm
taahhutli avans kredisi olarak kullandirilmasina karar verildi. TL cinsi reeskont kredileri icin kalan 40
mlr TL’lik limitin; 20 mlr TL’si Tiirk Eximbank, 10 mlr TL’si kamu bankalarina, 10 mlr TL’si ise diger
bankalar araciligiyla kullandinlmaya devam edilecegini duyurdu.

e Yatinm taahhiitlii avans kredisinin, kalkinma ve yatinm bankalan araciligiyla, Yatinm Tesvik Belgesine
sahip ve selektif sektorlerde yatirim yapacak firmalara kullandirilacagi aciklandi. Kredilerin, ilk
asamada Tirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankas1 araciligi ile kullandirilmaya baslanacagini, daha sonra
diger kalkinma ve yatirnm bankalarinin da uygulamaya dahil edilebilecegi belirtildi.

e Kredilerin, azami 10 yil vadeli ve sabit faizli olarak kullandirlacag: ve kredi faiz oraninin bankalar icin
TCMB’nin bir hafta vadeli repo faiz oraninin 150 baz puan altinda olacagi ifade edildi. Firma bazinda
kullandirlabilecek azami kredi tutarimin ise, istisnai ve 6zellikli yatinm projeleri haricinde, 400 mn TL
ile simirli olacag belirtildi.
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Temettii Odemeleri

. Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)

KFEIN 08.06.2020 0,05 0,04 0,3% 01.06.2020
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TSi Onem Beklenti  Onceki
8 Haz. Japonya  02:50 1C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl -2,1% -3,4%
8 Haz. Japonya  02:50 Nis. Cari Denge (BoP Bazli) dl ¥0,48trl  ¥1,9trl
8 Haz. Almanya  09:00 Nis. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Aylk %) dl -15,0% -9,2%
8 Haz. Avro Bolgesi AMB Baskan1 Christine Lagarde Avrupa Parlamentosu'nda konusma yapacak.
9 Haz. Almanya 09:00  Nis. Dis Ticaret Dengesi dl $18,9mlr $12,8 mir
9 Haz. Almanya  09:00 Nis. Cari Denge dl €24,4 mlr
9 Haz. Avro Bolgesi 12:00 1C20 GSYH Yilik (mevs. diizelt. %) dl -3,2% -3,2%
9 Haz. ABD 17:00 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % dl -5,2%
9 Haz. Tirkiye BIST'te 1C20 icin konsolide finansal sonuclarin son gonderim tarihi
10 Haz. Cin 04:30  May. UFE - Yiluk % dl -2,6% -3,1%
10 Haz. Cin 04:30  May. TUFE- Yiluk % d 3,7% 3,3%
10 Haz.  Fransa 09:45  Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -17,3%
10 Haz.  Tirkiye 10:00  Mar. issizlik Oran1 dl 13,6%
10 Haz. ABD 15:30  May. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,3%
10 Haz. ABD 21:00 Fed Faiz Karan dl
10 Haz. ABD 21:00  May. Hazine Bltce Dengesi dl $ -737,9 mlr
10 Haz. ABD 21:30 FOMC Basin Toplantisi
11 Haz. ABD 15:30  May. UFE - Yiluk % dl -0,2% -1,2%
11 Haz. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Bagvurular d
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl -3,6%
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -9,1%
12 Haz. ingiltere  09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillk % dl -9,3% -8,2%
12 Haz.  Tirkiye 10:00 Nis. Cari Denge dl TL -4.92 mlr
12 Haz.  Tiirkiye  10:00  Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 7,1%
12 Haz.  Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yillk % dl -2,0%
12 Haz.  Tirkiye 10:00  Nis. Perakende Satis Hacim Endeksi - Yillk % dl -0,2%
12 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -30,0% -12,9%
12 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 71,8 65,9

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.784 5,92 334 AL EUG 8,50 44%
GARAN 34.818 8,29 982 AL EUG 12,10 46%
HALKB 13.804 5,58 200 AL EPG 7,52 35%
ISCTR 23.130 5,14 185 AL EUG 7,23 41%
YKBNK 20.526 2,43 327 AL EUG 3,06 26%
ALBRK 1.958 1,45 61 TUT EPG 1,00 -31%
TSKB 3.220 1,15 76 AL E0G 1,48 29%
Cam
ANACM 3.248 4,33 27 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.780 5,78 53 AL EUG 9,24 60%
TRKCM 4.188 3,35 39 AL EPG 4,45 33%
Cimento
CIMSA 1.195 8,85 18 AL EPG 9,65 9%
AKCNS 1.926 10,06 9 TUT EPG 9,21 -8%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.278 16,69 111 TUT EPG 22,81 37%
VESTL 4.579 13,65 82 TUT EPG 15,26 12%
Demir-Celik
EREGL 30.345 8,67 208 TUT EPG 9,38 8%
KRDMD 2.036 2,61 272 AL E0G 3,48 33%
Gayrimenkul
TRGYO 2.840 2,84 65 AL EUG 3,13 10%
EKGYO 6.232 1,64 178 AL EUG 1,93 18%
ISGYO 1.678 1,75 81 TUT EPG 1,60 -9%
Havacilik
TAVHL 7.338 20,20 101 AL E0G 38,35 90%
THYAO 17.554 12,72 908 TUT EUG 14,15 11%
PGSUS 6.036 59,00 373 AL EPG 74,50 26%
Holding
KCHOL 45.266 17,85 96 AL EUG 22,30 25%
SAHOL 18.608 9,12 83 AL EPG 11,20 23%
SISE 11.498 5,11 91 AL EPG 6,45 26%
Savunma
ASELS 36.343 31,88 867 AL EUG 41,80 31%
OTKAR 3.204 133,50 11 AL EPG 176,00 32%
Otomotiv
FROTO 23.616 67,30 30 AL EPG 79,50 18%
TOASO 11.830 23,66 41 AL E0G 29,40 24%
DOAS 2.460 11,18 25 TUT EPG 10,76 -4%
Perakende
BIZIM 894 14,90 65 TUT EPG 12,33 -17%
BIMAS 40.318 66,40 213 TUT EPG 54,00 -19%
MGROS 6.112 33,76 217 TUT EUG 31,86 -6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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