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10 Haziran 2020 Carsamba

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . -
Glne tepki alimlanyla baslayan ve sonrasinda gerileyen BIST-100 endeksi gun
Endeksler 9 Haziran %Des. Ybb icinde 108.500 destegi lizerinde tutundu ve %0.37 kayipla 109.237 seviyesinden
kapanis yapti. Islem hacmi 12,4 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, endekse

B v Wons  Hpsh i dahil olan 32 hisse deger kazands, 63 hisse ise deger kaybetti. USD/TL kuru 6.78,
BISTO30 v 127.283.7 -0.6%  -8.3% Ulke risk primi CDS ise 440 seviyesinden islem goruyor. Yurtdisi hisse vadeli
’ ’ ’ piyasalari sabah saatlerinde pozitif seyrediyor.
VIOP030 Endeks v 127,000 -0,8% -10,2%
Diin kiresel hisse piyasalarinda bugunki Fed toplantisi oncesinde kar satislar
s v 880 ik Al izlendi. ABD’de Nasdaq tarihi zirvesini yenilemesine ragmen diger endekslerde
DJI v 27.272,3  -1,1%  -4,4% gerileme goriildii. ECB’nin Avrupa bankalarina iliskin temettii dagitmama ve geri
alim yapmama tavsiye karar1 banka hisseleri lizerinde baski yaratirken, Asya’da
DAX 12.618,0 -1,6%  -4,8% 2 0. . . ’
v da Cin’in beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri karigik bir seyre sebep
RTS v 1.284,3  -0,3% -17,1% oldu. Iceride ise salgin sonrasi normallesmenin yeni adimlar aciklandi. Ayrica
Parite 9 Haziran %Deg. Ybb BDDK kon.aklama ve ulasim icin yapilan kredi karti harcama!armda taksjt sayisini
artirdi. Piyasalarda genel olarak bu gelismelerle beraber bir “bekle-gor” havasi
USD/TRY v 6,7872  -0,2% 14,6% hakim. Bu aksam Fed toplantisi ve sonrasindaki agiklamalar kritik olacak.
EUR/TRY v 7,6982  -0,1%  15,4% Ozellikle son donemde sikca konusulan getiri egrisi kontroliine iliskin
aciklamalar merak bekleniyor, bu adimin atilmasi hisse ve emtia piyasalarini
(5+€)/TRY A 7,648 0,3%  151% ivmelendirebilir. Ote yandan varlik alim programinin cercevesi ve siresi de
EUR/USD A 1,1342  0,0% 1,1% merak ediliyor. Ayrica Fed Mart ayinda es gectigi ekonomik tahminlerini de
- - Z aciklayacak.
Emtia 9 Haziran %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) ¥ 40,53 -0,1% -39,3% BIST-100 endeksinin guine hafif pozitif seyirle baslamasin bekliyoruz. 108.800-
108.500-107.800 destek seviyeleri iken 109.500-110.000 direnc seviyeleri olarak
LT (/22 A 2,59 01k -7,4% takip edilebilir. 108.500 kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesi olarak
Altin ($/0ns) A 1.722  0,0% 13,1% takip edilebilir.
Giimiis ($/ons) A 17,81 0,1%  -0,6%

Sektor ve Sirket Haberleri

e BDDK, yurt ici havayolu, seyahat acenteleri ve konaklama
harcamalarinda kredi kart1 taksit sinirin1 18 aya yiikseltti

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Kisa Kisa Haberler: DOAS, VESTL
IZTAR 10% | FORMT -10% | EKGYO 1546 e Aciklanan Temettiiler: HALKS
RTALB 10% | MAALT -9% | GARAN 989 e Haftalik Aianda
ISBIR 10% | KPHOL -6% | GSRAY 933 -aftc Ajar
TACTR 10% | MRSHL 6% | THYAO 535 e Takip Listesi
DAGHL 10% | DOBUR -5% | ASELS 484 .
Takvim
TSi Beklenti Onceki
BIST 100 ve islem hacmi verileri Gin 0430 May. UFE - Yiltk % 6% 3%
Cin  04:30 May. TUFE- Yaluk % 3,7% 3,3%

I islem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Fransa 09:45 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % -17,3%
110200 110022 5 16.000 Turkiye 10:00 Mar. issizlik Orant 13,6%
110,000 | 1 14000 ABD 15:30  May. TUFE- Yillk % 0,4% 0,3%
109.800 { 12000 ABD  21:00 Fed Faiz Karar
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BDDK, yurt ici havayolu, seyahat acenteleri ve konaklama harcamalarinda kredi kart1 taksit sinirim1 18 aya
yiikseltti

e BDDK, yurt ici havayolu, seyahat acenteleri ve konaklama harcamalarinda kredi karti taksit sinirinin 12
aydan 18 aya yiikseltildigini bildirdi.

Yorum: TCMB’nin haftalik acikladigi kredi ve banka karti harcama tutari verilerine gore; Mayis ayi
sonu itibariyle, Mart ayi sonuna gbre salgin nedeniyle uygulanan kisitlamalarin sonucunda havayolu ve
konaklama harcamalarinda %94, seyahat acentesi harcamalarinda ise %82 oraninda gerileme goriildii.
Yilin ilk 5 ayina bakildiginda ise, havayolu harcamalari yillik %34, konaklama harcamalari %40 ve
seyahat acentesi harcamalari %46 geriledi. Kredi karti taksit sinirinin 18 aya artirilmasini, turizm ve
havacilik sektériine yonelik talebi desteklemesi acisindan pozitif degerlendiriyoruz.

Kredi ve Banka Kart1 Harcama Tutarlar - Haftalik (bin TL)
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Kisa Kisa Haberler

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): 1C20 doneminde, hem beklentimizin (111 mn TL) hem de piyasa
beklentisinin (98 mn TL) Uizerinde 124 mn TL net kar acikladi. Sirket 1C19 donemini 69 mn TL net zarar
ile tamamlamisti. Sirketin gliclui satis performansinin yansimasi olarak bu donemde operasyonel tarafta
giicli sonuclar aciklamasi, net kar buiyliimesini destekledi. Yillik bazda toptan satislarn %87 artis gosteren
sirketin satis gelirleri, beklentimizin ve piyasa beklentisine yakin, yillik %76 yikselisle 3,18 mlr TL
seviyesine ulast1. Artan satis performansimin etkisiyle sirketin FAVOK’ii, beklentimize (245 mn TL)
paralel, piyasa beklentisinin (229 mn TL) uzerinde, yillik %138 biyumeyle 260 mn TL seviyesine
yiikselirken, FAVOK marji1 yillik 2,1 puan yiikselisle %8,2 seviyesine yiikseldi. Sirket 2020 yilsonuna iliskin
ongorilerinde (Toplam pazar: 620-630 bin, 70-80 bin satis performansi ve 160-170 mn TL yatinm
harcamasi) bir degisime gitmemekle birlikte, salginin etkileri, kur seviyeleri ve ekonomik aktivitenin
seyrine gore beklentilerini yil ortasindan itibaren yeniden degerlendirmeyi planladigini belirtti. Yorum:
1C20’de sirketin operasyonel ve net kar performansi piyasa beklentilerini asarken, beklentimize ise
vakin gerceklesti. Sirket hisseleri, yilbasindan buyana endekse gore %22, son bir aylik dénemde ise %8
pozitif ayristi. Beklentilerin lizerindeki finansallarin hisse performansina nétr yansimasini bekliyoruz.
Sirket icin 10,76 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi korurken, kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” ve
uzun vadeli “TUT” tavsiyvemizi stirdliriiyoruz.

e  (+) Vestel Elektronik (VESTL): 1C20 donemini, beklentimizin (17 mn TL) oldukca lizerinde 230 mn TL
net kar ile tamamladi. Sirket 1C19 doneminde ise 274 mn TL net zarar aciklamisti. Glclu satis
performansinin yani sira hammadde maliyetlerindeki gerilemeler, sirketin operasyonel performansin
beklentimizin Otesine tasirken, operasyonel olmayan gelirlerin beklentimizi asmasi, net karin
tahminimizden daha kuvvetli gelmesinde etkili oldu. Sirketin satis gelirleri 1C20’de beklentimize
paralel, yillik %10 yikselisle 3,93 mlr TL seviyesine ulasti. Sirketin bu donemde adet bazli satislan yillik
%14 ylikselis kaydetti. Toplam satislarin %65’i Avrupa iilkeleri, %26’s1 yurt ici ve %9’u da diger iilkelere
gerceklesti. Sirketin FAVOK’{i, beklentimizin (496 mn TL) %22 iizerinde, yilik %58 artisla 604 mn TL
seviyesine yiikselirken, FAVOK marj ise yillik 4,6 puan yiikselisle %15,4 seviyesine yiikseldi. Yorum:
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Hem operasyonel hem de net karlilik tarafinda beklentilerimizi asan 1C20 finansallari sonrasinda
Vestel Elektronik icin hisse basi hedef fiyatimizi 15,26 TL seviyesinden 17,00 TL seviyesine yiikseltiyor,
kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri” 6nerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri” ve uzun vadeli “TUT”
tavsiyemizi “AL” olarak giincelliyoruz. 1C20 finansallarimin hisse performansina pozitif yansimasini
bekliyoruz. Sirket hisseleri, yilbasindan buyana endekse gére %15, son lic aylik donemde ise %9 pozitif
ayristi.

Aciklanan Temettiiler

. . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)

HALKS 0,58 0,49 14,4%
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TSi Onem Beklenti  Onceki
10 Haz. Cin 04:30  May. UFE - Yiluk % dl -2,6% -3,1%
10 Haz. Cin 04:30  May. TUFE- Yiluk % 4l 3,7% 3,3%
10 Haz. Fransa 09:45  Nis. Sanayi Uretimi- Yillik % dl -17,3%
10 Haz. Turkiye 10:00  Mar. issizlik Oram dl 13,6%
10 Haz. ABD 15:30  May. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,3%
10 Haz. ABD 21:00 Fed Faiz Karar1 dl
10 Haz. ABD 21:00 May. Hazine But¢e Dengesi dl $ -737,9 mlr
10 Haz. ABD 21:30 FOMC Basin Toplantisi
11 Haz. ABD 15:30  May. UFE - Yiluk % dl -0,2% -1,2%
11 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl -3,6%
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -9,1%
12 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -9,3% -8,2%
12 Haz. Tirkiye 10:00 Nis. Cari Denge dl TL -4.92 mlr
12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -7,1%
12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,0%
12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Perakende Satis Hacim Endeksi - Yiluk % dl -0,2%
12 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Yillik % dl -30,0% -12,9%
12 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 71,8 65,9
15 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yillk % dl -4,9%
15 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yillik % dl -7,5%
15 Haz. Turkiye 10:00 May. Konut Satislar dl 42,8 bin
15 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislari- Yilik % dl -55,5%
15 Haz. Turkiye 11:00 May. Biutce Dengesi dl
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dl -48,5
16 Haz.  Ingiltere 09:00 Nis. Ortalama Haftalik Kazanclar-3 Aylk (Yiluk %) dl 2,4%
16 Haz.  Ingiltere  09:00  Nis. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) dl 3,9%
16 Haz.  Almanya  09:00 May. TUFE- Yiluk % dl
16 Haz. Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl 51,0
16 Haz. Tirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,37%
16 Haz. ABD 15:30  May. Perakende Satislar -Aylik% dl -16,4%
16 Haz. ABD 15:30  May. Otomotiv haric - Perakende Satislar -Aylik% dl -17,2%
16 Haz. ABD 16:15  May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -11,2%
16 Haz. ABD 16:15  May. Kapasite Kullanimi dl 64,9%
16 Haz. ABD 17:00  Nis. isletme Stoklar dl -0,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.472 5,86 340 AL EUG 8,50 45%
GARAN 34.356 8,18 1.003 AL EUG 12,10 48%
HALKB 13.556 5,48 200 AL EPG 7,52 37%
ISCTR 22.950 5,10 186 AL EUG 7,23 42%
YKBNK 20.188 2,39 323 AL EUG 3,06 28%
ALBRK 2.039 1,51 63 TUT EPG 1,00 -34%
TSKB 3.192 1,14 77 AL EUG 1,48 30%
Cam
ANACM 3.233 4,31 27 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.730 5,73 52 AL EUG 9,24 61%
TRKCM 4.150 3,32 37 AL EPG 4,45 34%
Cimento
CIMSA 1.194 8,84 18 AL EPG 9,65 9%
AKCNS 1.960 10,24 10 TUT EPG 9,21 -10%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.508 17,03 117 TUT EPG 22,81 34%
VESTL 4.656 13,88 84 AL EUG 17,00 22%
Demir-Celik
EREGL 30.205 8,63 204 TUT EPG 9,38 9%
KRDMD 2.029 2,60 275 AL EUG 3,48 34%
Gayrimenkul
TRGYO 2.880 2,88 69 TUT EUG 3,20 11%
EKGYO 7.106 1,87 217 AL E0G 1,93 3%
ISGYO 1.745 1,82 83 TUT EPG 1,60 -12%
Havacilik
TAVHL 7.262 19,99 102 AL EUG 38,35 92%
THYAO 17.402 12,61 895 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 5.841 57,10 373 AL EPG 74,50 30%
Holding
KCHOL 44.378 17,50 98 AL EUG 22,30 27%
SAHOL 18.445 9,04 82 AL EPG 11,20 24%
SISE 11.160 4,96 91 AL EPG 6,45 30%
Savunma
ASELS 36.070 31,64 859 AL EUG 41,80 32%
OTKAR 3.278 136,60 11 AL EPG 176,00 29%
Otomotiv
FROTO 23.704 67,55 30 AL EPG 79,50 18%
TOASO 11.410 22,82 40 AL EUG 29,40 29%
DOAS 2.431 11,05 25 TUT EPG 10,76 -3%
Perakende
BIZIM 1.081 18,02 76 TUT EPG 12,33 -32%
BIMAS 39.468 65,00 217 TUT EPG 54,00 -17%
MGROS 6.145 33,94 219 TUT EUG 31,86 -6%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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