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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . s -
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 110.500 seviyesine kadar
Endeksler 10 Haziran  %Deg. Ybb yikseldi ancak kapanis %0,5 artisla 109.779 puandan gerceklesti. Islem hacmi
son bir haftanin en yiiksegi olan 16,1 milyar TL seviyesinde gerceklesirken,

B A [ T <yl endekse dahil olan 70 hisse deger kazandi, 23 hisse ise deger kaybetti. USD/TL
BISTO30 A 127.766,6  0,4%  -8,0% kuru 6.78 etrafinda, QIkg risk primi CDS ise .445 s'ev'iyesipden islem goriiyor. Fed
sonrasi yurtdisi vadeli piyasalarda saticili bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 127,775 0,6%  -9,7%
Haftanin en onemli gindem maddesi olan Fed para politikas1 toplantisi din
s v eyl i Al sonuclandi. Fed genel hatlariyla glivercin yaklasimini korudu ve faizlerin 2022
DJI v 26.990,0 -1,0%  -5,4% sonuna kadar sabit kalacagi belirtildi. Piyasa tarafindan beklenen getiri egrisin
kontroliine iliskin ise, heniiz giindemde olmadig1 ancak gelecek toplantilarda
DAX 12.530,2 -0,7%  -5,4% .. O e D .
v tartisilacagr ifade edildi, bu nedenle bu konunun onumizdeki donemde de
RTS v 1.277,6  -0,5% -17,5% beklenti yaratmasi muhtemel. Varlik alim programinda herhangi bir degisiklik
Parite 10 Haziran  %Des. Ybb olmasa .da en az mevcut tutar kadar q§vam1ndan I.aa'hsedildi. Fed ayrica
ekonomik tahminlerini de yayinladi. Buna gore, 2020 yili icin %6.5 daralma, 2021
USD/TRY v 6,7755  0,0% 14,5% icin ise %5 bilyiime 6ngoriiliiyor. Enflasyon beklentileri %2’nin altina, issizlik
EUR/TRY v 7,6899  -0,3% 15,2% beklentileri ise 2020 icin %9.3’e cekildi. Fed sonrasinda piyasalar yatay seyretse
de Powell aciklamalarinin ardindan satis baskisi izlendi. Ozellikle ekonomik
(5+€)/TRY A 7,2663 0,05 151% beklentiler piyasa tarafindan negatif karsilandi. Nispeten dusiik kar daralmasi
EUR/USD v 1,13499  -0,2% 1,2% beklenen Nasdaq pozitif seyrini sirdiriirken, Dow Jones ve S&P, ozellikle
- - Py bankacilik, havaciik ve enerji sirketlerindeki satisla gilini negatif tarafta
i Uakelen ade kb kapattl. ABD’de bazi eyaletlerde artan Kovid-19 vaka sayisi da 2.dalga
Brent Petrol(bbl) V¥ 40,47  -1,8% -39,4% endiselerinin yeniden yikselmesine sebep oldu. Bugin ABD’de haftalik issizlik
Bakir ($/ton) v 261 01%  -63% basvurulan verisi takip edilecek.
Altin ($/ons) A 1.740  1,1%  14,3% BIST-100 endeksinin giine zayif seyirle baslamasini bekliyoruz. 108.800-108.500
Gimils ($/ons) A 18,11 1,8% 1,1% destek seviyeleri iken 110.000-110.500 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.

108.500 kisa vadeli pozisyonlar icin zarar-kes seviyesi olarak takip edilebilir.

. . A Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e 2020 Mart ayinda issizlik oran1 %13,2 seviyesinde gerceklesti
MAALT 10% | FORMT -10% | EKGYO 1593 e OECD, Haziran ay1 ekonomik goriinim raporunu yayimladi
EGCYO 10% | SALIX -10% | ASELS 1092

ISBIR 10% | HURGZ -10% | GARAN 1076 Sektor ve Sirket Haberleri

TACTR 10% | FRIGO -8% | THYAO 798

RTALB 10% | BRMEN -7% | GUSGR 749 e Kisa Kisa Haberler: ASELS
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e Haftalik Ajanda

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Takip Listesi
_ o Takvim
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol) e @ w N N Py N
Ulkke TSI Donem Beklenti  Onceki
110200 [ © 18.000 =
L1002 ABD 15:30 May. UFE - Yiluk % -0,2% -1,2%
110.000 r 1 e ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulan
20950 | 114,000
1 12,000
109.600 F
1 10,000
109.400
1 8000
109200 - {8 . . . . B
0 [ N n o
109000 [ 4 2 2 g SN 4.000
wn - oM ~N o
108.800 2,000

4/06 5/06 8/06 9/06 10/06

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

11 Haziran 2020 Persembe

2020 Mart ayinda issizlik oram %13,2 seviyesinde gerceklesti

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oran1 2020 Mart ayinda bir dnceki yilin aym ayina gére
0,9 puan azalarak %13,2 seviyesinde gerceklesti. Mart ayinda issiz sayis1 bir onceki yilin ayn1 ayina gore
573 bin kisi azalarak 3,9 mn kisi olurken, istihdam orani yillik bazda 3,4 puan azalis ile %42 oldu. Mart
ayinda tarim disi issizlik oran1 %15 olarak gerceklesti.

e Mevsimsellikten arindirnilmis verilere gore issizlik oram yillk bazda %0,3 artarak %13 seviyesinde
gerceklesti. Gencg nufusta issizlik orani ise ayn1 donemde yillik bazda 0,6 puan azalarak %25 seviyesinde
gerceklesti. Arindirlmis verilere gore tim sektorlerde istihdam dususu yasand.

Mevsimsellikten arindirlmis istihdam gostergeleri (% degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

OECD, Haziran ay1 ekonomik goriiniim raporunu yayimladi

e  Ekonomik Ishirligi ve Kalkinma Orgiitii’niin (OECD), yayimladigi raporda salgin hastaligin ekonomilere
olan etkilerine yonelik iki senaryo degerlendirildi. Salginda ikinci dalganin yasanmadigi senaryoda diinya
ekonomisinin 2020 yilinda %6 daralmasi ve 2021 yilinda %5,2 biiyiimesi bekleniyor. ikinci dalganin
goriilmesi halinde ise daralmanin %7,6 olacagi, 2021 biiylimesinin ise %2,8 oraninda gerceklesecegi
tahmin edildi.

e Salgin hastalikta ikinci dalga goriilmesi ihtimalinin kiiresel belirsizlikleri artirdigina dikkat cekilirken,
as1 veya tedavi yayginlasmadigi siirece politika yapicilarin iizerindeki baskinin stirecegi degerlendirildi.
Yasanan gelir kayiplarinin vatandaslar, sirketler ve hiikimetler tGzerindeki etkisinin bircok resesyondan
daha fazla olacag belirtildi.

e Raporda Tiirkiye ekonomisinin 2020 yilinda %4,8 daralacag, ikinci dalga halinde ise daralmanin %8,1’e
yiikselebilecegi degerlendirildi.
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Kisa Kisa Haberler

e  (+) Aselsan (ASELS): Uluslararasi Saglik Hizmetleri A.S. (USHAS) ile toplam tutar 31,3 mn $ tutarinda
Yogun Bakim Solunum Cihazi uiretimine yonelik anlasma imzaladi. S6zlesme kapsamindaki "Orta Seviye
Yogun Bakim Mekanik Ventilatori” siparislerinin teslimatlarn 2020 yili icinde tamamlanacak. Yorum:
Alinan siparis tutari, 1C20 sonundaki 9,7 mlr S tutarindaki bakiye siparisler dikkate alindiginda kiigiik
olsa da, saglik alanina giris ayni zamanda da siparisin devam potansiyeli adina haberin sirket
hisselerinin performansini desteklemesini bekliyoruz.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oram Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad1 Tarih

(Kar Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
INFO 83,03 18.467.325 33.800.000
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TSi Onem Beklenti  Onceki
11 Haz. ABD 15:30  May. UFE - Yilik % dl -0,2% -1,2%
11 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular 4l
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl -3,6%
12 Haz. Japonya  07:30 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -9,1%
12 Haz. ingiltere 09:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -9,3% -8,2%
12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Cari Denge dl TL -4.92 mlr
12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -7,1%
12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -2,0%
12 Haz. Turkiye 10:00 Nis. Perakende Satis Hacim Endeksi - Yiluk % dl -0,2%
12 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Sanayi Uretimi - Yiluk % dl -30,0% -12,9%
12 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 71,8 65,9
15 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -4,9%
15 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yillk % dl -7,5%
15 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislan dl 42,8 bin
15 Haz. Turkiye 10:00 May. Konut Satislari- Yilik % 4l -55,5%
15 Haz. Turkiye 11:00 May. Biitce Dengesi dl
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dl -48,5
16 Haz.  Ingiltere 09:00 Nis. Ortalama Haftalik Kazanclar-3 Aylk (Yillik %) dl 2,4%
16 Haz.  Ingiltere  09:00  Nis. ILO issizlik Orani (3 aylik) dl 3,9%
16 Haz. Almanya  09:00 May. TOFE- Yaluk % dl
16 Haz.  Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl 51,0
16 Haz. Turkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 1,37%
16 Haz. ABD 15:30  May. Perakende Satislar -Aylik% dl -16,4%
16 Haz. ABD 15:30 May. Otomotiv haric - Perakende Satislar -Aylik% dl -17,2%
16 Haz. ABD 16:15  May. Sanayi Uretimi- Aylik % d -11,2%
16 Haz. ABD 16:15  May. Kapasite Kullanim dl 64,9%
16 Haz. ABD 17:00  Nis. isletme Stoklar dl -0,2%
17 Haz. Japonya  02:50 May. ithalat- Yiluk % dl -7,22%
17 Haz. Japonya 02:50 May. ihracat- Yilik % dl -21,9%
17 Haz.  Ingiltere  09:00  May. TUFE- Yiluk % dl 0,8%
17 Haz.  Ingiltere  09:00  May. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yiluk% dl -0,7%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00  May. TOFE- Yaluk % dl 0,3%
17 Haz. ABD 15:30  May. insaat izinleri - Aylik % dl -20,8%
17 Haz. ABD 15:30  May. Konut Baslangiclari -Aylik % dl -30,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.524 5,87 343 AL EUG 8,50 45%
GARAN 34.398 8,19 1.011 AL EUG 12,10 48%
HALKB 13.680 5,53 200 AL EPG 7,52 36%
ISCTR 23.085 5,13 189 AL EUG 7,23 41%
YKBNK 20.273 2,40 322 AL E0G 3,06 28%
ALBRK 2.025 1,50 64 TUT EPG 1,00 -33%
TSKB 3.332 1,19 79 AL EUG 1,48 24%
Cam
ANACM 3.240 4,32 27 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.750 5,75 52 AL EUG 9,24 61%
TRKCM 4.163 3,33 36 AL EPG 4,45 34%
Cimento
CIMSA 1.250 9,25 20 AL EPG 9,65 4%
AKCNS 2.156 11,26 11 TUT EPG 9,21 -18%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.541 17,08 120 TUT EPG 22,81 34%
VESTL 5.005 14,92 90 AL EUG 17,00 14%
Demir-Celik
EREGL 30.170 8,62 204 TUT EPG 9,38 9%
KRDMD 2.091 2,68 279 AL EUG 3,48 30%
Gayrimenkul
TRGYO 3.070 3,07 74 TUT EUG 3,20 4%
EKGYO 7.410 1,95 241 AL EUG 1,93 -1%
ISGYO 1.841 1,92 88 TUT EPG 1,60 -17%
Havacilik
TAVHL 7.280 20,04 102 AL EUG 38,35 91%
THYAO 17.485 12,67 891 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 5.933 58,00 374 AL EPG 74,50 28%
Holding
KCHOL 43.617 17,20 100 AL EUG 22,30 30%
SAHOL 18.404 9,02 81 AL EPG 11,20 24%
SISE 11.273 5,01 90 AL EPG 6,45 29%
Savunma
ASELS 36.708 32,20 861 AL EUG 41,80 30%
OTKAR 3.310 137,90 11 AL EPG 176,00 28%
Otomotiv
FROTO 23.704 67,55 30 AL EPG 79,50 18%
TOASO 11.550 23,10 40 AL EUG 29,40 27%
DOAS 2.673 12,15 26 TUT EPG 10,76 -11%
Perakende
BIZIM 1.050 17,50 84 TUT EPG 12,33 -30%
BIMAS 39.286 64,70 218 TUT EPG 54,00 -17%
MGROS 6.264 34,60 221 TUT EUG 31,86 -8%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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