Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

15 Haziran 2020 Pazartesi

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . .
Gline yurtdis1 piyasalardaki zayiflikla saticili bir baslangic yapan BIST-100
Endeksler 12 Haziran  %Deg. Ybb endeksi giniin geri kalaninda giiclii sekilde toparlandi ve %0.6 artisla 109.835
seviyesinden kapamis vyapti. Islem hacmi 15.6 milyar TL seviyesinde

B A [ s =l gerceklesirken, endekse dahil olan 66 hisse deger kazandi, 28 hisse ise deger
BISTO30 A 127.209,4 0,4%  -8,4% kaybgtti: Sabah saa'tlerinde, L.JS.D/TL kuru 6.82 etra.fl.nda dalg.alz'a.mrk_en, yurtdisi
vadeli piyasalarda ise artan ikinci dalga endiseleri ile %2’nin Uzerinde saticih
VIOP030 Endeks A 127,325 1,8% -10,0% seyri izleniyor.
s A CHSZEC Gecen hafta Persembe giinii Mart ayindan bu yana en sert dusisini kaydeden
DJI A 25.605,5 1,9% -10,3% yurtdisi hisse endeksleri Cuma gununu tepki alimlariyla pozitif tarafta
DAX v 11.9493  -0.2% -9,8% kapat.m1§t].' Fed’in piyasa tahminlerinden dahq ' kgtumser gkonqmyk
tahminlerinin ardindan artan vaka sayilari da salginda ikinci dalga endiselerinin
RTS v 1.238,1  -3,1% -20,1% atmasina sebep oldu. ABD’de 4 bliyiik eyalette goriilen artisin ardindan Cin ve
Parite 12 Haziran  %Des. Ybb Gliney Kore’de de.vakalann yeniden artmaya. basladig gb’ri]!ijyor. Bugiin ver1:
akisi agisindan sakin gececek. Avrupa’da dis ticaret, ABD’de ise NY Fed sanayi
USD/TRY A 6,8200  0,1%  15,0% endeksi aciklanacak. Iceride ise Mayis ay1 konut satislar1 ve biitce dengesi
EUR/TRY A 7,6729  0,0% 15,0% bekleniyor. Piyasalarda ikinci'dalga konusu enqi§e y.arat1rk.en, bir stiredir geri
planda kalan vaka sayilari yeniden yakindan takip edilecektir.
($+€)/TRY v 7,2638 -0,4% 15,1%
EUR/USD v 1,1251 0,0% 0,3% BIST-100 endeksinin giine saticili baslangic yapmasini bekliyoruz. 109.000-
- - Py 108.500 destek seviyeleri iken 108.500 kisa vadeli zarar-kes seviyesi olarak
i R korunuyor. 110.000-110.500 ise direnc bélgesidir. 108.500 altina gelinmesi
Brent Petrol(bbl) V¥ 37,54  -3,6% -43,8% halinde ilk asamada 106.500 hedeflenebilir.
R (L) v 2 Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin (§/0ns) v 1.732  -0,3% 13,7%
Giimis ($/ons) v 17,36 -0,7%  -3,2% e  Cariislemler dengesi 2020 Nisan ayinda 5,1 mlr $ acik verdi
e Sanayi uretim endeksi nisan ayinda yillik bazda %31,4 geriledi
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Aciklanan Temettiiler: ALARK, SANKO
RTALB 10% | UMPAS -10% | THYAO 1018 o Haftalik Ajanda
BRISA 10% | AYCES -10% | ASELS 961 e Takip Listesi
GLRYH 10% | EGCYO 10% | GARAN 885 akip Listest
CELHA 10% | EGCEY -10% | GUSGR 792 Takvim
TACTR 10% | ARTI -10% | EKGYO 695 i T T
Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % 5,0% 3,9%
Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yillk % -2,0% -7,5%
BIST 100 ve lﬁlem hacmi verileri Tiurkiye  10:00 May. Konut Satislar 42,8 bin
Tirkiye  11:00 May. Buitce Dengesi TL - 43,2 mlr
I i5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  ——BIST-100 (Sol) Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi
G - - GER ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi -32,5 -48,5
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Cari islemler dengesi 2020 Nisan ayinda 5,1 mir $ acik verdi

e  TCMB’nin acikladig verilere gore, 2019 Nisan ayinda 0,5 mlr $ acik veren cari islemler hesabi, 2020
Nisan ayinda piyasa beklentilerinin lizerinde (4,5 mlr $ acik) 5,1 mlr § acik verdi. Boylece 12 aylik
cari islemler hesabi 3,3 mlr $ cari acik vermis oldu.

e 2019 Nisan ayinda 1,5 mlr $ acik veren dis ticaret acigi 2020 Nisan ayinda 3,8 mlr $ acik verdi.
ihracat bir 6nceki yiin ayni ayina gére %42,2 azalirken, aym dénemde ithalat %25 geriledi. “’Altin
ve enerji haric cari islemler hesab1’’, bir onceki yilin aym ayinda 3,3 mlr $ fazla vermisken, 2020
Nisan ayinda 3,3 mlr $ acik verdi.

e Finans hesab1 altinda, dogrudan yatinmlar kaleminde 133 mn $ cikis kaydedildi. Portfoy
yatinmlarinda ise 2,4 mlr $ cikis gerceklesti. Net hata noksan kalemininde de 1,2 mlr $ cikis
gerceklesmesi ile TCMB resmi rezevleri nisan ayinda 8,6 mlr $ diisiis kaydetti.

Cari islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Kovid-19 salgininin etkilerinin tam olarak gériilmeye basladigi nisan ayinda cari islemler
dengesi dis ticaret acigindaki genisleme ve turizm gelirlerindeki diisiis ile 5,1 mlr TL acik verdi. Bdylece
12 aylik kiimiilatif cari denge 11 ayin ardindan tekrar acik verdi ve acik 3,3 mlr S seviyesinde
gerceklesti. Salgin hastaligin turizm ve tasimacilik hizmetlerindeki olumsuz etkileri ile hizmetler
dengesi ilk kez acik verdi. Finansman tarafinda ise finansal piyasalardaki dalganma ile birlikte portféy
vatirimlarindaki giiclii ¢ikisin devam etmesi ve dogrudan yatirimlarda da cikis goriilmesi, TCMB
rezervlerinin 8,6 mlr TL gerilemesine neden oldu. Nisan ayi verilerinde tiim diinyada oldugu gibi Kovid-
19 salgimmin yayilmasini onleme adina atilan adimlarin ve diizenlemelerin olumsuz ekonomik
etkilerinin belirginlestigini gériiyoruz. Oniimiizdeki dénemde ithalattaki diisiis ve petrol fiyatlarinin
seyrinin cari dengeye olumlu yansiyabilecegini ancak salginda ikinci dalga ihtimali ile ihracattaki
zayiflik ve turizm gelirlerinin seyrinin cari dengede risk olarak én plana ¢ikabilecedini diisiiniiyoruz.

Sanayi liretim endeksi nisan ayinda yillik bazda %31,4 geriledi

e 2020 Nisan ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi tretimi yillik bazda %31,4 azalirken, mevsim
ve takvim etkilerinden arindinlms verilere gore bir onceki aya kiyasla %30,4 dusls gosterdi.

e Takvim etkilerinden arindinlmis verilere gore, 2020 Nisan ayinda imalat sanayi sektoru endeksi bir
onceki yiin ayn1 ayina gore %33, 3, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorii
endeksi %14,9, madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi ise %14,5 diisiis gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplari incelendiginde, takvim etkisinden arindinlmis yillik verilere gore,
dayanikli tiiketim mallar liretimi %49, 3, sermaye mallar Uretimi %42,9, dayaniksiz tiiketim mallar
uretimi %31,5, ara mal Uretimi %27,9, enerji mallan uretiminde ise %15,6 disus yasandi.
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Aciklanan Temettiiler
Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) o o Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
ALARK 23.10.2020 0,08 0,07 1,5% 14.07.2020
SANKO 23.07.2020 0,09 0,08 1,2% 14.07.2020
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TSi Onem  Beklenti Onceki
15 Haz. Cin 05:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % Fi 5,0% 3,9%
15 Haz. Cin 05:00 May. Perakende Satislar- Yiluk % i -2,0% -7,5%
15 Haz.  Tirkiye  10:00 May. Konut Satislar d 42,8 bin
15 Haz. Turkiye  11:00 May. Biitce Dengesi dl TL - 43,2 mir
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00  Nis. Dis Ticaret Dengesi dl
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dl -32,5 -48,5
16 Haz.  Japonya  06:00 BOJ Faiz Karar1 Toplantisi
16 Haz.  Almanya 09:00 May. TUFE- Yiluk % il 0,6%
16 Haz.  Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl 51,0
16 Haz. Tirkiye  14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Yillk % il 15,0%
16 Haz. ABD 15:30  May. Perakende Satislar -Aylik% il 7,0% -16,4%
16 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi- Aylk % i 2,4% -11,2%
16 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim dl 66,5 64,9
16 Haz. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell Senato Bankacilik Komitesinde Para Politikasi Raporu'nu sunacak.
16 Haz. ABD 17:00  Nis. isletme Stoklari dl -0,4% -0,2%
17 Haz.  Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl -21,9%
17 Haz.  ingiltere  09:00 May. TUFE- Yiluk % il 0,8%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yiluk % dl 0,1% 0,1%
17 Haz. ABD 15:30  May. insaat izinleri - Aylk % d -21,4%
17 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclar1 -Aylk % dl -30,2%
17 Haz. ABD 19:00 Fed Bagkan1 Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde Para Politikasi Raporu'nu sunacak.
18 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. Avrupa Merkez Bankas1 Aylik Raporu
18 Haz. Ingiltere  14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar i
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -43,1
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular: F
18 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il -0,9% -4,4%
19 Haz.  Japonya 02:30 May. TUFE - Yiluk % F 0,1%
19 Haz.  Japonya 02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar1 yayinlanacak.
19 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Yalik % Fi -1,8% -1,9%
19 Haz.  Tirkiye 14:30 Haz. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % b 9,38%
19 Haz. ABD 15:30  1¢20 Cari Denge d -$104,9 mlr - $109,8 mlr

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.212 5,81 348 AL EUG 8,50 46%
GARAN 34.188 8,14 1.021 AL EUG 12,10 49%
HALKB 13.631 5,51 199 AL EPG 7,52 36%
ISCTR 23.175 5,15 191 AL EUG 7,23 40%
YKBNK 20.020 2,37 319 AL E0G 3,06 29%
ALBRK 1.985 1,47 64 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.500 1,25 90 AL EUG 1,48 18%
Cam
ANACM 3.225 4,30 28 TUT EPG 4,88 13%
SODA 5.850 5,85 54 AL EUG 9,24 58%
TRKCM 4.125 3,30 36 AL EPG 4,45 35%
Cimento
CIMSA 1.248 9,24 21 AL EPG 9,65 4%
AKCNS 2.366 12,36 14 TUT EPG 9,21 -25%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.440 16,93 125 TUT EPG 22,81 35%
VESTL 5.065 15,10 94 AL EUG 17,00 13%
Demir-Celik
EREGL 29.750 8,50 202 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 2.130 2,73 287 AL EUG 3,48 27%
Gayrimenkul
TRGYO 2.950 2,95 78 TUT EUG 3,20 8%
EKGYO 7.334 1,93 268 AL EUG 1,93 0%
ISGYO 1.793 1,87 90 TUT EPG 1,60 -15%
Havacilik
TAVHL 7.099 19,54 105 AL EUG 38,35 96%
THYAO 17.609 12,76 882 TUT EUG 14,15 11%
PGSUS 5.979 58,45 383 AL EPG 74,50 27%
Holding
KCHOL 43.567 17,18 100 AL EUG 22,30 30%
SAHOL 18.547 9,09 81 AL EPG 11,20 23%
SISE 11.273 5,01 90 AL EPG 6,45 29%
Savunma
ASELS 36.708 32,20 855 AL EUG 41,80 30%
OTKAR 3.389 141,20 13 AL EPG 176,00 25%
Otomotiv
FROTO 24.915 71,00 31 AL EPG 79,50 12%
TOASO 11.470 22,94 40 AL EUG 29,40 28%
DOAS 2.737 12,44 30 TUT EPG 10,76 -14%
Perakende
BIZIM 1.098 18,30 94 TUT EPG 12,33 -33%
BIMAS 38.648 63,65 218 TUT EPG 54,00 -15%
MGROS 6.583 36,36 224 TUT EUG 31,86 -12%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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