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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . L .
Gune satislarla baslayan ancak gun icinde toparlanan BIST-100 endeksi, %0.25
Endeksler 15 Haziran  %Desg. Ybb dususle 109.556 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 15.1 milyar TL
seviyesinde gerceklesirken, endekse dahil olan 40 hisse deger kazandi, 54 hisse

B v R ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde, USD/TL kuru 6.82 etrafinda
BISTO30 v 126.635,7 -0,5%  -8,8% dalgalanirken, yurtdisi vadeli piyasalarda Fed kaynakli pozitif fiyatlama
goriliyor.
VIOP030 Endeks v 127,050 -0,2% -10,2% b . dal disel l b le basl d o
tne ikinci dalga endiseleriyle negatif bir seyirle baslayan yurtdisi hisse
s v COC endeksleri ABD Merkez Bankasi Fed’in sirket tahvilleri almaya baslayacagim
DJI A 25.763,2 0,6%  -9,7% aciklamastyla toparlandi. Fed, bankanin ikincil Piyasa Kurumsal Kredi Tesisi
i i (SMCCF) kapsaminda, orta buyik isletmelerin mevcut kredi ortamim
DAX v 19114 -0,3% -10,1% desteklemek amaciyla sirket tahvili alacagim acikladi. Daha 6nce ETF’ler
RTS v 1.2211,6  -1,3%  -21,1% kanaliyla alim vyapabileceginden bahseden Fed, sirket tahvil portfoyi
Parite 15 Haziran  %Deg. Ybb olusturulacagim belirterek, sirket tahvili aimlarinda minimum derecelendirme
ve maksimum vade gibi kriterler belirledi. Ote yandan Japonya Merkez Bankasi
USD/TRY v 6,8259  -0,2% 15,3% BoJ da varlik alimlarim artirarak herhangi bir tavan belirlenmedigini ifade etti.
EUR/TRY v 7,7405 -0,1%  16,0% Bu gelismelerle beraber ABD S&P500 endeksi, 2.950 seviyesinde tutunarak 3.066
seviyesinden kapanis yapti. Vadeli piyasalarda da %2’ye varan yikselisler
(5+€)/TRY A 7,2843  0,3%  15,4% gozleniyor. Piyasalar ikinci dalga konusunda endiselenirken merkez bankalan ve
EUR/USD A 1,1342 0,2% 1,1% hiikimet harcamalar destek olmaya devam ediyor. Son olarak Trump, ABD’de
- - Py 1 trilyon dolarlik altyapr yatinmi yapmay1 degerlendirdiklerini belirtti. Bu
i Jonbplen ade kb gelismeyle beraber ABD dolarinda deger kaybi, Ons Altin ve Euro/Dolar
Brent Petrol(bbl) ¥ 39,70  -0,2% -40,6% paritesinde ise yukselis izleniyor. Bugin Almanya’da Haziran ay1 ZEW beklenti
endeksi, ABD’de ise Mayis ay1 kapasite kullanim orani, sanayi uretimi ve
LT (/22 A 2,62 1,3% -6,1% perakende satislar takip edilecek. Ayrica TSI 17:00°de Fed Baskam Powell,
Altin ($/0ns) A 1.734  0,4% 13,9% Senato Bankacilik Komitesinde bir sunum yapacak.
Giimiis ($/ons) A 17,56  0,9%  -2,0%

BIST-100 endeksinin giine alimlarla baslamasin1 bekliyoruz. Endekste 110.500-
111.000 ilk direnc bolgesi iken 109.000-108.500 destek seviyeleri olarak
. . . izlenebilir. Yatinmcilara 108.500 zarar-kes olmak ilizere 110.000 Uzerinde
Performans ve islem hacmi verileri 115.000 hedefle pozisyonlarini korumalarini 6neriyoruz.

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

YYAPI 10% | ISBIR -10% | THYAO 943 Makroekonomi & Politika Haberleri

AYCES 10% | GSRAY -10% | EKGYO 763

TSPOR 10% | EGCYO -10% | SASA 710 e Cariislemler dengesi 2020 Nisan ayinda 5,1 mlr $ acik verdi
EKIZ 10% | EGCEY -10% | GARAN 701 e Sanayi Uretim endeksi nisan ayinda yillik bazda %31,4 geriledi
TACTR 10% | EGCYH -9% | GUSGR 689

Sektor ve Sirket Haberleri

e Kisa Kisa Haberler: EREGL, KOZAL
o Temettii Odemeleri: EUKYO, EUYO, ETYAT, HATEK
e Haftalik Ajanda
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Merkezi Yonetim Biitcesi 2020 Mayis ayinda 17,3 mlr TL acik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi’min acikladig1 verilere gore, 2019 Mayis ayinda 12,1 mlr TL agik veren
merkezi yonetim butce dengesi 2020 Mayis ayinda 17,3 mlr TL acik verdi. Faiz dis1 denge ise 7,6
mlr TL acik verdi.

e Mayis ayinda butce gelirleri yilik bazda %4,8 oraninda azalirken, blitce giderleri %2,2 artis gosterdi.
Boylece, 2020 yiimin ilk bes ayinda biitce dengesi toplam 90,1 mlr TL acik vermis oldu.

Konut satislar1 mayis ayinda yillik bazda %44, 6 geriledi

e 2020 May1s ayinda konut satislan yillik bazda %44,6 azalarak 50.936 adet olarak gerceklesti. Konut
satislan icinde istanbul, %15 ile en yiiksek paya sahip il oldu.

e Mayis ayinda ipotekli konut satislan yillik bazda %23,9 artis gosterdi ve toplam konut satis1 icindeki
pay1 %36,3 oldu. ilk defa satilan konut sayis1 yillik bazda %54,7 azaldi ve toplam konut satislar
icinde pay1 %33,1 olarak gerceklesti. Mayis ayinda yabancilara yapilan konut satislari ise yillik bazda
%78,1 azalarak 860 adet oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm
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Kisa Kisa Haberler

e (-) Erdemir (EREGL): Karadeniz Eregli Belediyesi tarafindan sirkete 5 ayn tutanak ile toplam 139
mn TL para cezasi teblig edildigi aciklandi. Erdemir, vergi ve diger tim yikiimliliiklerin zamaninda
ve kanunlara uygun olarak yerine getirdigini belirtirken, s6z konusu uygulamanin hukuka ve ilgili
mevzuata uygun olmadigim degerlendirdiklerini, bu nedenle de hukuki siireci baslatacaklarim
acikladi. Yorum: Sirkete teblig edilen para cezasinin %25 pesin 6deme indiriminden yararlanilarak
yatirilacagimi 6ngorsek de haberin sirket hisselerine negatif yansimasini bekliyoruz. Eregli
Belediye Baskani tarafindan yapilan aciklamalarda ceza tutarimin 600 mn TL’ye kadar
ulasabilecegini belirtmesi ise sirket hisseleri lizerinde kisa vadede baski unsuru olacaktir.

e (+) Koza Altin (KOZAL): Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF) Baskam Muhiddin Gulal, Koza

Grubu'yla ilgili miisadere karari ciktigini, kararin kesinlesmesi sonrasinda Koza Holding’in Varlik
Fonu'na devredilebilecegini belirtti.

Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
EUKYO 16.06.2020 0,08 0,08 4,0% 13.05.2020
EUYO 16.06.2020 0,08 0,08 4,6% 13.05.2020
ETYAT 16.06.2020 0,08 0,08 4,5% 13.05.2020
HATEK 16.06.2020 0,19 0,16 2,0% 19.03.2020
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Beklenti Onceki
16 Haz.  Japonya 06:00 BOJ Faiz Karar1 Toplantisi
16 Haz.  Almanya 09:00 May. TUFE- Yiluk % dl 0,6%
16 Haz.  Almanya 12:00 Haz. Zew Beklenti Endeksi dl 51,0
16 Haz.  Tirkiye  14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Yilik % dl 15,0%
16 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar -Aylik% d 7,0% -16,4%
16 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi- Aylik % il 2,4% -11,2%
16 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim dl 66,5 64,9
16 Haz. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell Senato Bankacilik Komitesinde Para Politikasi Raporu'nu sunacak.
16 Haz. ABD 17:00  Nis. isletme Stoklari dl -0,4% -0,2%
17 Haz.  Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl -21,9%
17 Haz.  Ingiltere  09:00 May. TUFE- Yiluk % d 0,8%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yiluk % dl 0,1% 0,1%
17 Haz. ABD 15:30  May. insaat izinleri - Aylk % d -21,4%
17 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclar1 -Aylk % dl -30,2%
17 Haz. ABD 19:00 Fed Baskan1 Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde Para Politikasi Raporu'nu sunacak.
18 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. Avrupa Merkez Bankas1 Aylik Raporu
18 Haz. ingiltere  14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari il
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -43,1
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular P
18 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,9% -4,4%
19 Haz.  Japonya 02:30 May. TUFE - Yaluk % l 0,1%
19 Haz.  Japonya 02:50 BOJ Toplanti Tutanaklar1 yayinlanacak.
19 Haz. Almanya 09:00 May. UFE - Yiluk % dl -1,8% -1,9%
19 Haz.  Tirkiye  14:30 Haz. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % o 9,38%
19 Haz. ABD 15:30  1¢20 Cari Denge d -$104,9 mlr - $109,8 mlr
22 Haz. Tirkiye  11:00 May. Yabanci1 Ziyaretci Sayist dl -99,3%
22 Haz. ABD 15:30  May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Fil -16,74
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiiketici Guven Endeksi dl
22 Haz. ABD 17:00 May. 2. EL Konut Satislar1 dl 4,33 mn
22 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislar - Aylk % dl -17,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.004 5,77 349 AL EUG 8,50 47%
GARAN 33.852 8,06 1.024 AL EUG 12,10 50%
HALKB 13.482 5,45 198 AL EPG 7,52 38%
ISCTR 22.905 5,09 191 AL EUG 7,23 42%
YKBNK 19.513 2,31 320 AL E0G 3,06 32%
ALBRK 2.093 1,55 67 TUT EPG 1,00 -35%
TSKB 3.444 1,23 91 AL EUG 1,48 20%
Cam
ANACM 3.180 4,24 28 TUT EPG 4,88 15%
SODA 5.890 5,89 54 AL EUG 9,24 57%
TRKCM 4.075 3,26 36 AL EPG 4,45 37%
Cimento
CIMSA 1.229 9,10 21 AL EPG 9,65 6%
AKCNS 2.297 12,00 15 TUT EPG 9,21 -23%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 11.359 16,81 128 TUT EPG 22,81 36%
VESTL 4.968 14,81 95 AL E0G 17,00 15%
Demir-Celik
EREGL 29.260 8,36 203 TUT EPG 9,38 12%
KRDMD 2.122 2,72 290 AL EUG 3,48 28%
Gayrimenkul
TRGYO 2.910 2,91 79 TUT EUG 3,20 10%
EKGYO 7.258 1,91 279 AL EUG 1,93 1%
ISGYO 1.793 1,87 92 TUT EPG 1,60 -15%
Havacilik
TAVHL 6.935 19,09 105 AL EUG 38,35 101%
THYAO 17.333 12,56 886 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 5.806 56,75 386 AL EPG 74,50 31%
Holding
KCHOL 43.795 17,27 101 AL EUG 22,30 29%
SAHOL 18.466 9,05 81 AL EPG 11,20 24%
SISE 11.228 4,99 89 AL EPG 6,45 29%
Savunma
ASELS 36.457 31,98 849 AL EUG 41,80 31%
OTKAR 3.302 137,60 13 AL EPG 176,00 28%
Otomotiv
FROTO 24.160 68,85 31 AL EPG 79,50 15%
TOASO 11.220 22,44 40 AL EUG 29,40 31%
DOAS 2.706 12,30 30 TUT EPG 10,76 -13%
Perakende
BIZIM 1.101 18,35 97 TUT EPG 12,33 -33%
BIMAS 39.164 64,50 219 TUT EPG 54,00 -16%
MGROS 6.601 36,46 222 TUT EUG 31,86 -13%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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