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Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

17 Haziran 2020 Carsamba

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . o L
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 111.875 seviyesini test etse
Endeksler 16 Haziran %Desg. Ybb de yurtdisina bagli olarak giinii %1.3 artisla 110.939 seviyesinden kapatti. Islem
hacmi Haziran ayinin en yiksek seviyesinde, 18.1 milyar TL olarak

B A ke lpfs B gerceklesirken, endekse dahil olan 88 hisse deger kazandi, 9 hisse ise deger
BISTO30 A 127.986.1 11%  -7.8% kaybetti. Sabah saatlerinde, USD/TL kuru 6.84 seviyesine gelirken, 5 yillik risk
’ ’ ’ primi CDS 458 seviyesinde bulunuyor.
VIOP030 Endeks A 127,500 0,4%  -9,9%
Sabah saatlerinde yurtdisi vadeli piyasalarda hafif saticili seyir izlense de diinki
FTSE A 6.2428  2,9% -17,2% kapanislar pozitif tarafta yer almisti. Ozellikle ABD Baskan1 Trump’in 1 trilyon
DJI A 26.290,0 2,0  -7,9% dolarlik altyap1 yatinmi haberleri piyasalan desteklerken, Fed Baskani Powell
da Senato Bankac 1ik Komitesindeki sunumunda mali tesviklerin artarak devam
DAX 12.315,7 3,4%  -7,0% . ol . s
A etmesi gerektigini belirtti. Ote yandan ABD’de aciklanan Mayis ay1 perakende
RTS A 1.242,7  1,7% -19,8% satislar verisi beklentilerin cok lizerinde gerceklesince hisse piyasalarinda %2’yi
Parite 16 Haziran  %Des. Ybb asan yikselisler goriildu. Cin ile Hindistan arasinda askeri gerginlik ve Cin
baskenti Pekin’de artan KOVID-19 vakalan sabah saatlerinde olusan negatif
USD/TRY v 6,8367  -0,1% 15,3% goriinime sebep gosterilebilir. Diinya genelinde Asya ve ABD basta olmak iizere
EUR/TRY v 7,7089  -0,1%  15,5% vakalarda olusan artislar, ikinci dalga endiselerine sebep olsa da ekonomilerin
yeniden kapatilmayacag1 beklentileri piyasadaki etkiyi sinirliyor. Bugiin
(5+€)/TRY A 7,290 0,1%  15,5% Avrupa’da enflasyon, ABD’de ise konut baslangiclar ve insaat izinleri verileri
EUR/USD A 1,1275  0,1%  0,5% aciklanacak. Ancak piyasalar yine Powell aciklamalarina ve vaka sayilarina
- - - odaklanacak.
Emtia 16 Haziran %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) ¥ 40,35 -0,9% -39,6% BIST-100 endeksinin gune hafif negatif bir baslangic yapmasim bekliyoruz.
Bakir ($/ton) A 250 03%  -7.2% Endekste 110.000-109.000 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
Altin ($/0ns) v 1.736  -0,1% 14,0% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) v 17,61 -0,2%  -1,7%

e Rekabetin Korunmasi Kanunu'nda degisiklik iceren teklif yasalasti
e Kisa Kisa Haberler: TCELL, THYAO

Performans ve islem hacmi verileri e Aciklanan Temettiiler: AEFES
e Sermaye Hareketleri: GENTS

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

HUBVC 10% | ISBIR 0% | GARAN 1317 * Haftalik Ajanda
ICBCT 10% | EGCEY -10% | ASELS 1249 Takip Listesi
VKFYO 10% | IHGZT -10% | ODAS 969 .
DOAS 10% | EGCYO -10% | ISFIN 834 Takvim____ : I
Ulke TSI Dénem Veri Beklenti Onceki
EKIZ 10% EGCYH -9% TCELL 816 Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi -21,9%
ingiltere  09:00 May. TUFE- Yiluk % 0,8%
Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yiluk % 0,1% 0,1%
ABD 15:30  May. insaat izinleri - Aylk % 21,4%
BIST 100 ve iﬁlem hacmi verileri ABD 15:30  May. Konut Baslangiclari -Aylik % -30,2%

ABD 19:00 Fed Baskani Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde Para Politikasi Raporu'nu sunacak.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

17 Haziran 2020 Carsamba

Rekabetin Korunmasi Kanunu'nda degisiklik iceren teklif yasalasti

e Kanun, Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un, "birlesme veya devralma” boluminde yapilan
degisiklikle, bir ya da birden fazla tesebbiisiin, basta hakim durum yaratilmasi ya da mevcut bir
hakim durumun guclendirilmesi olmak lizere, ulkenin butinu veya bir kisminda herhangi bir mal
veya hizmet piyasasindaki etkin rekabetin 6nemli dlciide azaltilmasi sonucunu doguracak sekilde
birlesmeleri veya herhangi bir tesebbiisiin ya da kisinin, diger bir tesebbiisiin mal varligin1 yahut
ortaklik paylarinin tiiminu, bir kismin1 ya da kendisine yonetimde hak sahibi olma yetkisi veren
araclari, miras yoluyla iktisap durumu hari¢ olmak uizere devralmasi hukuka aykir1 ve yasak olacak.

e Rekabet Kurulu, pazar pay1 ve ciro gibi olcutleri esas alarak rakipler arasinda fiyat tespiti, bolge
veya misteri paylasimi ve arz miktarinin kisitlanmasi gibi agik, agir ihlaller hari¢ olmak {izere,
piyasada rekabeti kayda deger olcilide kisitlamayan anlasma, uyumlu eylem ve tesebbilis birligi karar
ve eylemlerini sorusturma konusu yapmayabilecegi ve kurum kaynaklarinin oncelikli olarak daha
onemli ihlallere yonlendirilmesi amaclanacak.

e Yurutulmekte olan bir on arastirma ya da sorusturma sirecinde ortaya ¢ikan rekabet sorunlarinin
giderilmesine yonelik olarak ilgili tesebbiis ya da tesebbiis birliklerince taahhut sunulabilecek.
Kurul s6z konusu taahhiitler yoluyla rekabet sorunlarimin giderilebilecegine kanaat getirirse bu
taahhiitleri ilgili tesebbiis ya da tesebbiis birlikleri agisindan baglayici hale getirerek sorusturma
acilmamasina veya acilmis sorusturmaya son verilmesine karar verebilecek.

e Uzlasma usulii sonucunda idari para cezasinda yiizde 25'e kadar indirim uygulanabilecek. Surecin
uzlasma ile neticelenmesi halinde, idari para cezas1 ve uzlasma metninde yer alan hususlar
uzlasmanin taraflarinca dava konusu yapilamayacak. Kaynak: Diinya

Kisa Kisa Haberler

e  (+) Turkcell (TCELL): Bloomberg'de yer alan habere gore, Tiirkiye Varlik Fonu’nun (TVF), Telia'nin
Turkcell'deki hisselerinin tamamini ya da bir kismini satin almak icin goriismelerde bulundugu
belirtildi. Yorum: Telia’nin mevcut durumda, Turkcell’in %51 hissesine sahip Turkcell Holding’de
%47,09 payi bulunuyor. Bu pay karsiligi da Turkcell’in dolayli olarak %24 ortagi konumunda. Diger
ortaklar ise Cukurova Holding (%13,8) ve Alfa Telecom (%13,2) ve halka agik kisim olarak
goriiniiyor. Onceki yillarda ortaklar arasindaki itilaflar nedeniyle temettii ddemeleri aksayan
Turkcell ise, bu itilaflarin hafifletilmesiyle temettii 6demeye baslayan bir sirket oldu. Bu da
Turkcell’in borsa tarafindaki seyri acisindan pozitif ve énemli goriilen bir durum. Goriismelere
iliskin fiyat ya da ne kadarlik bir payin satin alinabilecegi haberde yer almazken, haber taraflarca
da teyit edilmemektedir. Bununla birlikte, bu yondeki muhtemel bir gelismenin, sirketin temettii
6deme konusundaki istikrar1 ve karmasik ortaklik yapisinin yarattigi sorunlarin giderilmesi adina
TCELL hisseleri iizerinde olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Moody's, salginin

havacilik sektoriine etkilerini belirterek sirketin kredi notunu B2 seviyesinden B3 seviyesine
dusiiriirken, olas1 not diisiisi icin izleme olan not goriinimiinii negatif olarak degistirdi.

Aciklanan Temettiiler

. Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi ~ HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
AEFES 14.07.2020 1,77 1,51 9,1%

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oram Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad1 Tarih

(Kar Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
GENTS 6,21 145.000.000 154.000.000
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TSi Onem  Beklenti Onceki
17 Haz.  Japonya 02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl -21,9%
17 Haz.  Ingiltere  09:00 May. TUFE- Yiluk % d 0,8%
17 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yiluk % dl 0,1% 0,1%
17 Haz. ABD 15:30  May. insaat izinleri - Aylik % d -21,4%
17 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclar1 -Aylk % dl -30,2%
17 Haz. ABD 19:00 Fed Baskan1 Powell Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde Para Politikasi Raporu'nu sunacak.
18 Haz. Avro Bolgesi 11:00 May. Avrupa Merkez Bankas1 Aylik Raporu
18 Haz. ingiltere  14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari il
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia Fed imalat Endeksi dl -43,1
18 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular al
18 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl -0,9% -4,4%
19 Haz.  Japonya 02:30 May. TUFE - Yiluk % P 0,1%
19 Haz.  Japonya 02:50 BOJ Toplanti Tutanaklar1 yayinlanacak.
19 Haz.  Almanya 09:00 May. UFE - Yiluk % Pl -1,8% -1,9%
19 Haz. Tirkiye 14:30 Haz. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % o 9,38%
19 Haz. ABD 15:30  1¢20 Cari Denge d -$104,9 mlr - $109,8 mlr
22 Haz. Tirkiye  11:00 May. Yabanci1 Ziyaretci Sayist dl -99,3%
22 Haz. ABD 15:30  May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il -16,74
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiketici Gliven Endeksi dl
22 Haz. ABD 17:00 May. 2. EL Konut Satislar1 il 4,33 mn
22 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislar - Aylk % Pl -17,8%
23 Haz. Fransa 10:15 Haz. Markit PMI imalat dl 36,1 40,6
23 Haz. Fransa ~ 10:15 Haz. Markit PMI Bilesik dl 32 32,1
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 34,1 32,3
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI Bilesik dl 39,2 36,6
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 38,0 39,4
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 25,0 31,9
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 38,0 39,8
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Bilesik dl 37,0
23 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari- Aylik% il
23 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 27

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.368 5,84 353 AL EUG 8,50 46%
GARAN 34.482 8,21 1.034 AL EUG 12,10 47%
HALKB 13.655 5,52 199 AL EPG 7,52 36%
ISCTR 23.220 5,16 192 AL EUG 7,23 40%
YKBNK 19.935 2,36 318 AL EUG 3,06 30%
ALBRK 2.093 1,55 70 TUT EPG 1,00 -35%
TSKB 3.444 1,23 92 AL EUG 1,48 20%
Cam
ANACM 3.218 4,29 28 TUT EPG 4,88 14%
SODA 5.880 5,88 55 AL EUG 9,24 57%
TRKCM 4.113 3,29 35 AL EPG 4,45 35%
Cimento
CIMSA 1.264 9,36 21 AL EPG 9,65 3%
AKCNS 2.441 12,75 16 TUT EPG 9,21 -28%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.535 17,07 132 TUT EPG 22,81 34%
VESTL 5.129 15,29 97 AL EUG 17,00 11%
Demir-Celik
EREGL 29.330 8,38 199 TUT EPG 9,38 12%
KRDMD 2.146 2,75 288 AL EUG 3,48 27%
Gayrimenkul
TRGYO 3.200 3,20 83 TUT EUG 3,20 0%
EKGYO 7.334 1,93 287 AL E0G 1,93 0%
ISGYO 1.841 1,92 94 TUT EPG 1,60 -17%
Havacilik
TAVHL 7.015 19,31 105 AL EUG 38,35 99%
THYAO 17.347 12,57 877 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 5.846 57,15 388 AL EPG 74,50 30%
Holding
KCHOL 44.150 17,41 102 AL EUG 22,30 28%
SAHOL 18.486 9,06 80 AL EPG 11,20 24%
SISE 11.408 5,07 90 AL EPG 6,45 27%
Savunma
ASELS 37.073 32,52 848 AL EUG 41,80 29%
OTKAR 3.382 140,90 13 AL EPG 176,00 25%
Otomotiv
FROTO 24.634 70,20 31 AL EPG 79,50 13%
TOASO 11.420 22,84 40 AL EUG 29,40 29%
DOAS 2.977 13,53 31 TUT EPG 10,76 -20%
Perakende
BIZIM 1.093 18,21 98 TUT EPG 12,33 -32%
BIMAS 39.195 64,55 220 TUT EPG 54,00 -16%
MGROS 6.507 35,94 223 TUT EUG 31,86 -11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirnm Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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