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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. C oL . . .
Gine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi guin icinde dalgali yatay bir seyir izledi
Endeksler 19 Haziran  %Deg. Ybb ve haftamn son islem giiniinii %0.99 artisla 113.612 seviyesinden kapanis yapti.
Islem hacmi tarihte ilk kez 25 milyar TL barajim ast1 ve 28.6 milyar TL olarak

BN A lilegerlie Uio 0k gerceklesti. BIST-100 endeksine dahil olan 39 hisse deger kazandi, 45 hisse ise
BISTO30 A 131.797,3 1,5%  -5,1% deger kaybetti. Sal?ah saatlerinde' Dolar/TL k'uru“6.:8ﬁ seviygsinde seyrediyor,
yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise karisik bir goriinim hakim.
VIOP030 Endeks A 131,700 0,8%  -6,9%
Gectigimiz hafta Fed’in sirket tahvillerinde de alim yapacagin1 agiklamasiyla
s A S Uatko oo toparlanan ABD piyasalarinda yikselis suriiyor. KOVID-19 vaka sayilarindaki
DJI v 25.871,5 -0,8%  -9,4% artisa ragmen, Fed iiyelerinden gelen ekonomilerin kapanmayacag aciklamalarn
vadeli piyasalarda pozitif fiyatlaniyor. Avrupa’da ise salgina iliskin fiyatlama
DAX 12.330,8 0,4%  -6,9% o . .
A daha negatif. Ozellikle Almanya’da bulasicilik oraninin artmasi endise yaratiyor.
RTS A 1.249,7  1,5% -19,3% AB liderlerinin 750 milyar Euro’luk korona paketini goriistiigii zirveden ise
Parite 19 Haziran  %Des. Ybb herhangi bir sonu¢ cikmazken, Temmuz gymda bu “gbrgjg)melerin olumlu
sonuglanmasi bekleniyor. Kisa vadede bu gecikme Euro iizerinde baski yaratsa
USD/TRY v 6,8444  -0,1%  15,4% da paketin onaylanmasi yeniden yiikselise sebep olacaktir. Ote yandan Cin’de
EUR/TRY A 7,6673  0,1%  14,9% bankalarin sirketlere uyguladiklar faiz ile mortgage faizlerinin sabit birakilmas
negatif gibi goriilse de PBOC’nin oOzellikle zorunlu karsiliklarda indirimlere
(5+€)/TRY v 7,2793  -0,2%  15,3% devam etmesi bekleniyor. Bu hafta TCMB faiz karar, global PMI rakamlan ve
EUR/USD A 1,1202 0,2% -0,1% IMF ekonomik tahmin giincellemesi takip edilecek. Bugiin ise veri akisi sakin;
- - Py iceride tuketici gliven endeksi ve Mayis ay1 turizm verileri ile ABD’de Chicago
i e ulusal aktivite endeksi izlenebilir.
Brent Petrol(bbl) A 42,06 0,3% -37,0%
BIST-100 endeksinin giine yatay bir baslangic yapmasin1 bekliyoruz. Endekste
R (L) A e SO 113.000-112.500 destek seviyeleri iken, 114.300-115.000 direnc seviyeleri
Altin ($/0ns) A 1.767 0,8% 16,0% olarak takip edilebilir. Uzun siiredir endeksin gerisinde kalan bankacilik
Gimils ($/ons) A 18,24 1,2% 1,8% sektorunun, bu hafta sirukleyici olmasini bekliyoruz. Kisa vadede BIST-100 icin

de bankalarin performansi belirleyici rol oynayabilir. 112.500 seviyesi kisa
vadede zarar-kes seviyesi olarak izlenebilir.

Performans ve islem hacmi verileri MakroekonomigPolitika Haberleri
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e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, Otomotiv Sektorii, ASELS,
EREGL, ULKER
BIST 100 ve islem hacmi verileri ¢ Aciklanan Temettiiler: EREGL, ISDMR, YAPRK
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TCMB haziran ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi yiikseldi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden olusan
katiimcilar tarafindan yamtlanan beklenti anketinde haziran ayina iliskin sonuclar yayimlandi.
Haziran ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi %9,38’den %9,54’e yiikselirken ve 2020
yilinda ekonomide %1,3 daralma beklentisi degismedi.

TCMB Beklenti Anketi Ocak-20 Subat-20 Mart-20 Nisan-20 Mayis-20 Haziran-20
TUFE Beklentisi % (Yil Sonu) 10,01 10,06 9,98 9,76 9,38 9,54
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras1) 9,54 9,61 9,51 9,70 9,20 9,03
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrast) 8,51 8,52 8,51 8,62 8,30 8,38
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 6,41 6,45 6,51 6,93 7,02 6,99
Yiluk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mn $ (Y1l Sonu) -13039 -13784 -12005 -6050 -7226 -11586
Yillk GSYH Buyiime Beklentisi % (Yil Sonu) 3,40 3,50 3,30 -0,60 -1,30 -1,30
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 11,31 10,91 10,27 9,03 8,28 7,76

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Borsa istanbul, donemsel endeks degisikliklerini aciklad

e Aciklanan endeks degisikliklerini gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: BAGFS, DOCO, GSDHO, OYAKC
Cikanlacak Paylar: ANHYT, ECZYT, RYGYO, SARKY

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: ISGYO, MPARK, OYAKC, SELEC, SOKM
Cikanlacak Paylar: AGHOL, ENKAI, KORDS, SKBNK, YATAS

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: MGROS
Cikarlacak Paylar: TOASO

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: TCMB, zorunlu karsilik diizenlemesinde degisiklige gitti. Buna gore, doneme
0zgili kredi talebini karsilamada bankalara esneklik saglamak amaciyla; yillik reel kredi biyiime
oram %15’in uzerinde olan bankalarin zorunlu karsilik tesviklerinden faydalanabilmeleri icin
saglamalar1 gereken uyarlanmis reel kredi biliylime oranimin %15’ten kiiciik olma kosulunun,
yilsonuna kadar gecici bir siire icin uygulanmamasina karar verildigi aciklandi. S6z konusu
degisikligin, 26 Haziran 2020 tarihinde baslayacak olan 12 Haziran 2020 tarihli yikimlilik
doneminden 25 Aralik 2020 tarihli yiikiimliliik donemine kadar gecerli olacagi belirtildi. Yorum:
ilgili diizenlenmenin bankalarin kredi biiyiimesi icin destekleyici olabilecedini degerlendiriyoruz.

e (+) Otomotiv Sektorii: Diunya gazetesinde yer alan habere gore, sektor temsilcileri otomotiv
Ureticilerinin Uretime donmesi ardindan haziran ayinda 60 bin seviyelerine yakin pazar
beklentilerini paylasti. Yorum: Gectigimiz yil haziran ayinda otomotiv ve ticari arac pazari 42.688
adet gerceklesirken, ilk 6 aylik satis 195. 144 adet seviyelerinde seyrediyordu. 2020 Haziran ayinda
pazarin 60 bin seviyelerinde gerceklesmesi halinde, yillik pazar biiyiimesi %40, Ocak-Haziran
donemi icin ise blyiime %24 seviyelerini asmis olacak. Yil sonuna iliskin beklentimiz ise pazarin bu
yil 500 bin seviyelerini asacagi yoniinde bulunuyor.

e (=) Aselsan (ASELS): Genel kurul, ortaklara hisse basina brit 0,2938 TL (%29,38) nakit kar payinin,
0,097 TL’lik 3 taksitte (17 Temmuz, 16 Ekim ve 18 Aralik) 6denmesini ayrica, %100 bedelsiz hisse
dagitimini onayladi.

e (=) Erdemir (EREGL): Mart ayinda acikladig1 pay geri alim programinin 14 Temmuz tarihinde
yapilacak genel kurulun onayina sunulacagini belirten sirket ayrica, ortaklarina hisse basina briit
0,23 TL (%23) nakit kar payinin (temettii verimi: %2,76) 16 Temmuz tarihinden itibaren dagitilmasim
da ayn1 genel kurulun onayina sunacak.

e (=) Ulker Biskiivi (ULKER): Salgimin etkilerini géz oniine alarak ihtiyatlilik ilkesi geregi, 5 Mart
tarihinde yonetim kurulu tarafindan hisse basina briit 0,3947 TL (%39,47) nakit kar pay1 dagitim
kararinin kaldinldigim belirtti.
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Aciklanan Temettiiler
Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
EREGL 16.07.2020 0,23 0,20 2,8% -255 14.07.2020
ISDMR 16.07.2020 0,18 0,15 2,6% 14.07.2020
YAPRK 0,03 0,03 0,3% 19.06.2020

Temettii Odemeleri

- . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
KLMSN 22.06.2020 0,67 0,57 3,9% 05.06.2020
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TSi Onem  Beklenti Onceki

22 Haz.  Tirkiye  10:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi dl 59,50
22 Haz. Tirkiye  11:00 May. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl -99,3%
22 Haz. ABD 15:30  May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi Pl -16,74
22 Haz. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi dl -15,0 -18,8
22 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislart - Aylk % dl -18,9 -17,8%
23 Haz. Fransa 10:15 Haz. Markit PMI imalat dl 36,1 40,6
23 Haz. Fransa 10:15 Haz. Markit PMI Bilesik dl 32,0 32,1
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 34,1 32,3
23 Haz.  Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI Bilesik dl 39,2 36,6
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 38,0 39,4
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 25,0 31,9
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 38,0 39,8
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Bilesik dl 37,0
23 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari- Aylik% il -21,9% 0.6%
23 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi il -27,0
24Haz.  Fransa  09:45 Haz. is Ortam Giiven Endeksi d 59,0
24 Haz.  Turkiye  10:00 Haz. Sektorel Giiven Endeksleri dl

24 Haz.  Turkiye  10:00 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 76,9
24 Haz.  Tirkiye  10:00 Haz. Kapasite Kullanim dl 62,6%
24 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi il 84,3 79,5
25 Haz. Almanya 09:00 Tem. GfK Tiiketici Giiven Anketi dl -15,0 -18,9
25Haz.  Tirkiye  14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) F] 8,0% 8.25%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,3%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 7,1% -17,7%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl -16,6%
25 Haz. ABD 15:30 1C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl -5,0% 2,1%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl

25 Haz. ABD 18:00 Haz. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -25,0
25 Haz. ABD 23:00 Fed, yilik banka stres testi sonuclarini agiklayacak.

25 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

26 Haz.  Japonya 02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,2%
26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelirler P

26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Harcamalar F]

26 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 73,1 73,1
26 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.148 5,99 367 AL EUG 8,50 42%
GARAN 34.986 8,33 1.059 AL EUG 12,10 45%
HALKB 15.115 6,11 215 AL EPG 7,52 23%
ISCTR 23.850 5,30 193 AL EUG 7,23 36%
YKBNK 20.188 2,39 319 AL EUG 3,06 28%
ALBRK 2.120 1,57 78 TUT EPG 1,00 -36%
TSKB 3.528 1,26 100 AL EUG 1,48 17%
Cam
ANACM 3.405 4,54 29 TUT EPG 4,88 7%
SODA 5.870 5,87 59 AL EUG 9,24 57%
TRKCM 4.238 3,39 37 AL EPG 4,45 31%
Cimento
CIMSA 1.272 9,42 22 AL EPG 9,65 2%
AKCNS 2.397 12,52 18 TUT EPG 9,21 -26%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 11.791 17,45 149 TUT EPG 22,81 31%
VESTL 5.455 16,26 103 AL EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 29.120 8,32 207 TUT EPG 9,38 13%
KRDMD 2.278 2,92 374 AL E0G 3,48 19%
Gayrimenkul
TRGYO 3.070 3,07 92 TUT EUG 3,20 4%
EKGYO 7.030 1,85 308 AL EUG 1,93 4%
ISGYO 1.783 1,86 95 TUT EPG 1,60 -14%
Havacilik
TAVHL 7.000 19,27 110 AL E0G 38,35 99%
THYAO 17.278 12,52 858 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 5.724 55,95 389 AL EPG 74,50 33%
Holding
KCHOL 43.770 17,26 106 AL EUG 22,30 29%
SAHOL 18.772 9,20 84 AL EPG 11,20 22%
SISE 11.655 5,18 99 AL EPG 6,45 25%
Savunma
ASELS 37.301 32,72 877 AL EUG 41,80 28%
OTKAR 3.432 143,00 14 AL EPG 176,00 23%
Otomotiv
FROTO 24.336 69,35 31 AL EPG 79,50 15%
TOASO 11.530 23,06 42 AL EUG 29,40 27%
DOAS 3.447 15,67 39 TUT EPG 10,76 -31%
Perakende
BIZIM 1.063 17,71 103 TUT EPG 12,33 -30%
BIMAS 40.956 67,45 227 TUT EPG 54,00 -20%
MGROS 6.489 35,84 225 TUT EUG 31,86 -11%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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