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Piyasa Verileri

Endeksler 22 Haziran %Desg. Ybb
BIST100 A 115.190,1 1,4% 0,7%
BIST030 A 133.571,9 1,3%  -3,8%
VIOP030 Endeks A 133,725 1,5%  -5,5%
FTSE v 6.244,6  -0,8% -17,2%
DJI A 26.025,0 0,6%  -8,8%
DAX v 12.263,0 -0,6%  -7,4%
RTS A 1.256,8 0,6% -18,9%
Parite 22 Haziran %Desg. Ybb
USD/TRY v 6,8442 0,0%  15,4%
EUR/TRY A 7,7123 0,0%  15,6%
(S+€)/TRY A 7,2808 0,0%  15,4%
EUR/USD A 1,1265 0,0% 0,4%
Emtia 22 Haziran %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 43,06 0,1% -35,6%
Bakir ($/ton) A 2,66 0,0%  -4,8%
Altin ($/0ns) v 1.764  -0,1%  15,8%
Giimiis ($/ons) v 17,95 -0,7% 0,1%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
PEKGY 10% | GSRAY -7% | GARAN 2259
DERAS 10% | TSGYO -7% | VAKBN 1841
ENKAI 10% | SNPAM -7% | HALKB 1404
BIZIM 10% | NIBAS -6% | THYAO 1362
RTALB 10% | SONME -5% | EKGYO 1151
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Glne pozitif tarafta baslayan BIST-100 endeksi guin icinde 115.000 seviyesinin
tzerinde kalmay1 basladi ve %1.39 artisla 115.190 seviyesinden kapanis yapti.
islem hacmi tarihi rekor seviyelerde gerceklesmeye devam ediyor. Diin BIST-100
endeksinde 23.5 milyar TL hacim gerceklesirken, endekse dahil olan 69 hisse
deger kazandi, 26 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru
6.85’in hemen altinda seyrediyor, yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise hafif
pozitif gorinum hakim.

Haftanin ilk islem gliniide ABD piyasalarinda yiikselis devam ederken, Avrupa ve
Asya piyasalarinda ise kansik seyir hakimdi. Avrupa’da korona destek paketi
lizerinde heniiz anlasilamamasi ve kisitlamalar gevsetiliyorken artan vakalar
negatif ayrismaya sebep gosterilebilir. ABD’de ise salginda ikinci dalga
endiseleri fiyatlara dahil olamiyor. Ozellikle Fed Uyelerinin aciklamalan ve
Beyaz Saray damsmani Kudlow’un soylemleri hem mali hem de parasal
desteklerin devamina, ekonominin ise bir daha tamamen kapanmayacagina
isaret ediyor. Ote yandan Beyaz Saray ticaret damismam Navarro, ABD ile Cin
arasinda ticaret anlasmasinin sona erdigini, sonrasinda ise sozlerinin yanlis
anlasildigin1 belirtti. Bu gelisme vadeli piyasalarda negatif fiyatlanirken,
diizeltme sonrasinda yatay seyir izleniyor. Ancak bu konuyu risk olarak takip
etmekte fayda var. Bugiin ABD ve Avrupa’da Haziran ayr PMI verileri takip
edilecek ve ozellikle Avrupa’da salginin son asamalarindaki ekonomik aktiviteyi
gorebilmek acisindan onemli bir veri olarak one ¢ikacaktir.

BIST-100 endeksinin giine hafif pozitif baslangic yapmasini bekliyoruz. Endekste
115.500-116.500 direnc seviyeleri iken 114.200-113.000 destek seviyeleri olarak
takip edilebilir. 112.500 seviyesi kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak
izlenebilir.

MakroekonomitPolitika Haberleri

e Tiiketici gliven endeksi haziran ayinda %5,2 artti
e Moody’s, ekonomik bliyime tahminlerinde guncelleme yapti

Sektor ve Sirket Haberleri

e Turkcell icin kisa vadeli tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun
vadeli tavsiyemizi “AL” olarak baslatiyoruz

e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, EREGL, IZMDC, KARSN

e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

Takvim
TSi Donem Beklenti  Onceki
Fransa  10:15 Haz. Markit PMI imalat 36,1 40,6
Fransa 10:15 Haz. Markit PMI Bilesik 32,0 32,1
Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat 34,1 32,3
Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI Bilesik 39,2 36,6
Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat 38,0 39,4
Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik 25,0 31,9
ABD 16:45 Haz. Markit PMI| imalat 38,0 39,8
ABD 16:45 Haz. Markit PMI Bilesik 37,0
ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari- Aylik% -21,9% 0.6%
ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi -27,0

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Tiiketici gliven endeksi haziran ayinda %5,2 artti

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére mevsim etkilerinden anindirilmis tiiketici giiven
endeksi haziran ayinda bir onceki aya gore %5,2 artarak 59,5 seviyesinden 62,6 seviyesine yikseldi.
Genel ekonomik durum beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) mayis ayindaki 81,8
seviyesinden 85,5 seviyesine yiikseldi.

e Haziran ayinda gelecek 12 aylik donemde issizligin artacagi beklentisi mayis ayina gore azalirken,
gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali endeksi %6,5 oraninda artis gosterdi.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Moody’s, ekonomik biiyiime tahminlerinde giincelleme yapti

e Moody’s, yaptigi aciklamada Kovid-19 salginina karsi alinan onlemlerin ekonomik faaliyet
Uzerindeki etkilerinin dislniilenden daha biiyiik oldugunu ve toparlanmanin uzun ve engebeli
olacaginm belirtti. Finansal piyasalarda toparlanmanin basladigina dikkat cekilerek, bozulma riskinin
yilksek oldugu ifade edildi. 2020 yiimin ikinci yarisindan itibaren ekonomilerde kademeli bir
toparlanmanin beklendigi ancak bunun normallesmenin hizina ve halk sagliginin korunmasina bagl
oldugu degerlendirildi.

e Daha once G-20 ilkelerinin 2020 yilinda %4 daralmasimi bekleyen kurum, daralma beklentisini
%4,6’ya revize etti. Tirkiye icin 2020 yilinda %5 olan daralma beklentisinde degisiklik yapilmadi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

23 Haziran 2020 Sali

Turkcell icin kisa vadeli tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli tavsiyemizi “AL” olarak
baslatiyoruz

Turkiye Varlik Fonu’nun ana ortak konumuna gelecek olmasiyla hisse hizli bir yiikselis sergilese de
Turkcell’de potansiyele iliskin fiyatlamanin daha yeni basladigim disiiniiyoruz. Ulkemizde mobil
penetrasyon orani %97, mobil genisbant penetrasyonu ise %75 seviyesinde olmasina karsin, OECD
ortalamalar1 mobil tarafta %120, mobil genisbant tarafinda ise %110 sevilerinde yer almaktadir. Ana
is kolunda, kendi lrettigi katma degerli iiriinleriyle sektordeki bilyiimeden, en ¢ok faydalanmasini
bekledigimiz Turkcell, 2020 ve 2021 yillarina iliskin ongoriilerimiz cercevesinde sirasiyla 4,0x ve
3,5x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte ve uluslararasi benzerlerine gore sirasiyla %55 ve %73
prim potansiyeli tasimaktadir. Turkcell icin 12 aylk hisse basi fiyat hedefimizi 25,30 TL olarak
belirliyor, hedef fiyatimiza gore %49 yukselme potansiyeli tasiyan Turkcell icin kisa vadeli
tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli tavsiyemizi “AL” olarak baslatiyoruz. Rapora
linke tiklayarak ulasabilirsiniz

Kisa Kisa Haberler

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): Hurriyet gazetesi haberine gore, Bakirkoy Florya’da yer alan
arsasinda Emlak Konut GYO’nun 6zel sektorle isbirligi yapmayarak kendisi tarafindan 180 konut ve
60 villalik bir proje gelistirilecegi belirtildi. Daha 6nce bu arsa 2 defa gelir paylasim modeliyle arsa
sahibi Emlak Konut GYO tarafindan ihaleye cikmis olup, her iki ihalede de istenen degere ulasmadigi
icin iptal edilmisti. ‘Emlak Konut Florya Evleri’ adiyla gelistirilmesi planlanan konut projesinde 182
konut, 60 villa ver 12 ticari iinite insa edilecek. insaat tamamladifinda projenin toplam
bilyukligiiniin 1,5 mlr TL olmas1 bekleniyor. Yorum: Mart 2020 itibariyle sirketin toplam net aktif
degeri 19,6 mir TL olup, tahmini proje bliyiikliigiiniin NAD’a orani ise %7,8’dir. Projenin tamaminin
Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilmesinin kisa vadede sirketin net borcunu (1¢20 itibariyle 4,1
mlr TL) olumsuz etkileyebilecedini ancak orta vadede gelirlerine olumlu yansiyacagini
degerlendiriyoruz.

e (=) Erdemir (EREGL): Sirket, ortaklarina hisse basina briit 0,23 TL (%23) nakit kar payinin dagitim
tarihini 17 Temmuz yerine sehven 16 Temmuz olarak aciklandigini belirtti.

e (+) izmir Demir Celik (IZMDC): insaat sektdriinde yasanan hareketlenmenin sektoriin ana sarf
malzemelerinden olan insaat celigine ilgiyi artirdigini belirten sirket, mevcut ham celik
uretimindeki ortalama %3,5 olan payim yaklasik %7'ye yukseltme amaciyla celikhane uretim
kapasitesini 1,4 mn ton/yil'dan 2,8 mn ton/yil'a ¢ikarilmasi icin teknik proje calismalar ve diger
arastirmalarin yapilmasina karar verdi.

e (=) Karsan (KARSN): Rekabet Kurumu’nun, Bozankaya Otomotiv’in uriin gaminda yer alan 10,5
metre ile 25 metre arasindaki elektrikli otobuslere iliskin teknoloji (baz1 unsurlar haric olmak
Uzere) ile fikri ve sinai mulkiyet haklarimin (marka haklar haric olmak uzere) sirkete devredilmesi
islemine izin verdigini belirtti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /6
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Onem  Beklenti Onceki
23 Haz. Fransa 10:15 Haz. Markit PMI imalat dl 36,1 40,6
23 Haz. Fransa 10:15 Haz. Markit PMI Bilesik dl 32,0 32,1
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 34,1 32,3
23 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI Bilesik dl 39,2 36,6
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 38,0 39,4
23 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 25,0 31,9
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 38,0 39,8
23 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Bilesik dl 37,0
23 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislari- Aylikd% il -21,9% 0.6%
23 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -27,0
24 Haz. Fransa 09:45 Haz. is Ortamm Giiven Endeksi il 59,0
24 Haz.  Turkiye 10:00 Haz. Sektorel Giiven Endeksleri dl
24 Haz.  Tirkiye 10:00 Haz. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 76,9
24 Haz. Turkiye  10:00 Haz. Kapasite Kullanim dl 62,6%
24 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO is Ortarm Giiven Endeksi il 84,3 79,5
24 Haz. IMF Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu'nun giincellemesini yayinlayacak.
25Haz. Almanya 09:00 Tem. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl -15,0 -18,9
25 Haz.  Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) l 8,0% 8.25%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,3%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 7,1% -17,7%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl -16,6%
25 Haz. ABD 15:30 1C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl -5,0% 2,1%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart dl
25 Haz. ABD 18:00 Haz. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -25,0
25 Haz. ABD 23:00 Fed, yilik banka stres testi sonuclarini agiklayacak.
25 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
26 Haz.  Japonya 02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,2%
26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelirler dl
26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Harcamalar F]
26 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 73,1 73,1
26 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
29 Haz. Turkiye  10:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi dl 61.7
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi dl -14,7
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi dl -43,6
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi dl
29 Haz.  Almanya 15:00 Haz. TUFE- Aylik % Fil -0,1% -0,1%
29 Haz.  Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 0,6% 0,6%
29 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl -49,2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 32.084 6,17 381 AL EUG 8,50 38%
GARAN 35.784 8,52 1.078 AL EUG 12,10 42%
HALKB 15.956 6,45 234 AL EPG 7,52 17%
ISCTR 24.885 5,53 197 AL EUG 7,23 31%
YKBNK 20.611 2,44 321 AL E0G 3,06 25%
ALBRK 2.214 1,64 83 TUT EPG 1,00 -39%
TSKB 3.528 1,26 102 AL EUG 1,48 17%
Cam
ANACM 3.450 4,60 29 TUT EPG 4,88 6%
SODA 5.950 5,95 63 AL EUG 9,24 55%
TRKCM 4.375 3,50 39 AL EPG 4,45 27%
Cimento
CIMSA 1.290 9,55 23 AL EPG 9,65 1%
AKCNS 2.389 12,48 19 TUT EPG 9,21 -26%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 11.940 17,67 153 TUT EPG 22,81 29%
VESTL 5.434 16,20 103 AL EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 29.575 8,45 213 TUT EPG 9,38 11%
KRDMD 2.270 2,91 384 AL EUG 3,48 20%
Gayrimenkul
TRGYO 3.100 3,10 94 TUT EUG 3,20 3%
EKGYO 7.372 1,94 325 AL EUG 1,93 -1%
ISGYO 1.831 1,91 94 TUT EPG 1,60 -16%
Havacilik
TAVHL 7.106 19,56 111 AL EUG 38,35 96%
THYAO 17.360 12,58 868 TUT EUG 14,15 12%
PGSUS 5.734 56,05 388 AL EPG 74,50 33%
Holding
KCHOL 44.277 17,46 109 AL EUG 22,30 28%
SAHOL 18.894 9,26 85 AL EPG 11,20 21%
SISE 12.173 5,41 105 AL EUG 6,45 19%
Savunma
ASELS 36.822 32,30 877 AL EUG 41,80 29%
OTKAR 3.422 142,60 14 AL EPG 176,00 23%
Otomotiv
FROTO 24.932 71,05 31 AL EPG 79,50 12%
TOASO 11.960 23,92 44 AL EUG 29,40 23%
DOAS 3.551 16,14 40 TUT EPG 10,76 -33%
Perakende
BIZIM 1.169 19,48 112 TUT EPG 12,33 -37%
BIMAS 41.684 68,65 226 TUT EPG 54,00 -21%
MGROS 6.558 36,22 226 TUT EUG 31,86 -12%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.080 16,40 242 AL EUG 25,30 54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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