Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

25 Haziran 2020 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri . o

Gune satislarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 114.300-115.500 bandinda
Endeksler 24 Haziran  %Deg. Ybb dalgalandi ve %0.78 kayipla 114.448 seviyesinden kapanis yapti. Islem
hacmi yine yuksek seyretti ve 20.5 milyar TL seviyesinden gerceklesti. BIST-100

B v TRkas®) A0 o endeksine dahil olan 27 hisse deger kazanirken, 68 hisse ise deger kaybetti.
BISTO30 v 132.590.0 -0.8%  -4.5% Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 6.85’in hemen lizerinde seyrediyor, CDS 500
’ ’ ’ civarinda, yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise negatif bir goriiniim hakim.
VIOP030 Endeks v 132,500 -0,9% -6,3%
ABD’de artan vaka sayisi ve ABD ile AB arasinda olusan ticaret gerginligi bu kez
s v CHZE A Lt piyasalarda satisa sebep oldu. ABD ve Avrupa piyasalarinda %3’e varan satislarla
DJI v 25.445,9  -2,7% -10,8% karsilastik. Kaliforniya ve Florida’da simdiye kadarki en yiiksek vaka artisi
DAX 12.093,9  -3,4% -8,7% gozlenirken, Houston gibi eyaletlerde ise yogun bakim kapasitesinin doldugu
v belirtiliyor. Ote yandan ABD’nin Fransa, Almanya, Ispanya ve Ingiltere'nin 3.1
RTS A 1.281,2  1,9% -17,3% milyar dolarlik ihracatina yeni tarifeler getirmeyi planlamas1 da satislari artiran
Parite 24 Haziran  %Deg. Ybb bir baska unsur oldu. Bu haftanin bir diger onemli glindem maddesi ise IMF
ekonomik tahmin revizyonlariydi. IMF Nisan ayinda yapilan 2020 yili tahminlerini
USD/TRY v 6,8547 0,05 15,5% asag1 yonde revize etti ve %3 olan daralma beklentisini %4.9 seklinde degistirdi.
EUR/TRY A 7,7152  0,0% 15,6% Asya piyasalarinda bu hafta Cin kapali, diger piyasalarda ise hafif saticili bir
seyir var. Bugiin ABD’de dayamkli mal siparisleri, haftalik issizlik
(5+€)/TRY v 7,2963  -0,3%  15,6% basvurulan, ticaret dengesi ve 1.ceyrek buyiime rakamlarn aciklanacak. Iceride
EUR/USD v 1,250 0,0%  0,3% ise TCMB faiz karan bekleniyor. Piyasa beklentileri TCMB’nin politika faizinde
- - " 25 baz puan indirim yapacagi seklinde goriilmektedir.
Emtia 24 Haziran  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 40,08 -0,7% -40,0% Endeksin giine hafif saticili seyirle baslamasini bekliyoruz. Endekste 115.500-
116.500 direnc seviyeleri iken 114.200-113.000 destek seviyeleri olarak takip
LT (/22 v 2,65 -04%  -5,0% edilebilir. 112.500 seviyesi kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak izlenmelidir
Altin ($/ons) v 1.775  0,0% 16,5% ancak bugiin icin 115.000 asilmadikca zayif seyrin devam edebilecegini
Giimiis ($/ons) 'V 17,78 -0,2%  -0,8% dustintyoruz.

. . A Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e  IMF 2020 Haziran ay1 Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi
CEMAS 10% | GLRYH -10% | KRDMD 3378 e Kapasite kullanim orani haziran ayinda 3,4 puan artti
FENER 10% | EKIZ -10% | GARAN 1174 e Reel Kesim Giiven Endeksi haziran ayinda 15,7 puan artti
LUKSK 10% | RTALB ~10% | PETKM 1018 e Haziran ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi
AKMGY 10% | EMNIS -8% | GUSGR 892
AYEN 10% | KPHOL -7% | TSPOR 757 Sektor ve Sirket Haberleri
e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, Turizm Sektorii, GUSGR, HALKS
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Sermaye Hareketleri: VKFYO
e Haftalik Ajanda
B fslem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ —— BIST-100 (Sol) e Takip Listesi
116,000 s 115339 132,000 Takvim
115500 T Ulke  TSi Donem Veri Beklenti  Onceki
115000 ¢ Almanya 09:00 Tem. GfK Tiiketici Guven Anketi -15,0 -18,9
L0 1 22000 Tirkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi(Haftalik Repo Faizi)  8,0% 8.25%
114000 ¢ ABD  15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % 0,3%
113500 1 1o ABD  15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri 7,1% A7,7%
13000 1 4 1 12,000 ABD 15:30 Haz. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri -16,6%
12300 ™ o ~ . - ABD  15:30 1C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% -5,0% 2,1%
112,000 | 7 5 8 § § 1 7,000 ABD  15:30 Haz. Haftalik issizlik Maast Basvurulart
HL00 g e % ] g ABD  18:00 Haz. Kansas City Fed imalat Endeksi -25,0
111,000 18/06 19/06 22/06 23/06 24/06 2000 ABD  23:00 Fed, yilik banka stres testi sonuclarini a¢iklayacak.
Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/6



o Bt il Vakaf Yatirim

25 Haziran 2020 Persembe

IMF 2020 Haziran ay1 Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi

e IMF, Kovid-19 salginin ekonomik etkilerinin 2020 yilinin ilk yarisinda beklentilerinden daha olumsuz
oldugunu ve ekonomik toparlanmani daha once tahmin edilenden daha yavas gerceklesmesinin
beklendigini agikladi. Salginin olumsuz etkilerinin 6zellikle disiik gelirli hane halklar iizerinde daha
gliclii hissedildigi ve yoksulluk ile miicadeleye zarar verdigi ifade edildi. Salgin nedeniyle ongoriileri
Uizerindeki belirsizliklerin arttigina dikkat cekilirken, 2020 yili icin kiiresel daralma beklentisi
%3’ten %4,9’a revize edildi. 2021 yil1 biiyiime beklentisi ise %5,8’den %5,4’e glincellendi.

e 2020 yil1 icin ABD’de daralma beklentisi %8’e revize edilirken(onceki: -%5,1), Euro Bolgesi’nde
%10,2’ye(6nceki: %7,5) giincellendi. Tiirkiye’ye iliskin tahminlerde degisiklik yapilmayarak, 2020
yiliicin %5 daralma beklentisi korundu.

Kapasite kullanim orani haziran ayinda 3,4 puan artti

e  TCMB’nin agikladigi verilere gore 2020 Haziran ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani
(KKO), bir onceki aya gore 3,4 puan artarak %66 seviyesine yikseldi. Mevsimsel etkilerden
arindinlms KKO ise bir onceki aya gore 3,1 puan artarak %65,8 seviyesinde gerceklesti. Mal
gruplarina gore incelendiginde, nisan ayinda kapasite kullamim orani tiim mal gruplarinda artis

gosterdi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi haziran ayinda 15,7 puan artti

e 2020 Haziran ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 15,7 puan artarak 92,6
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki aya
gore 16,3 puan artarak 89,8 seviyesine yiikseldi.

e  TCMB’nin agikladig verilere gore, anket katiimcilarinin %21,4’i icinde bulundugu sanayi dalindaki
genel gidisat konusunda bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtirken, %17’si daha
kotiimser oldugunu belirtti.

e Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyla yil sonu UFE beklentisi 0,7 puan azalirken, anket
katiimcilarindan %68,8’i gelecek Uc aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinin aym kalmasinm
bekledigini belirtti.

Haziran ay1 sektorel giiven endeksleri agiklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, haziran ayinda hizmet
sektoru gliven endeksi %8,5, perakende ticaret sektorii giiven endeksi %9,3, insaat sektori giiven
endeksi ise %33,1 artis gosterdi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacihik Sektorii: Sabah gazetesi haberine gore, bankalar sorunlu krediler icin ortaklasa
Varlik Yonetim Sirketi kuracak. Varlik yonetim sirket ile, donuk alacaklarin tahsilatinin yani sira
borcunun tahsil edilmesi zor sirketlere de destek verilerek ekonomiye kazandirilmasi planliyor.
Hizli kararlarin alinabilecegi yeni yapi ile bankalardaki sorunlu alacaklarin eritilmesi icin menkul
kiymetlestirme, tahvil ihrac gibi alternatif finansman kanallarina da basvurulabilecegi belirtildi.
Yorum: BDDK verilerine gbre, 12 Haziran haftasi itibariyle, bankacilik sektériiniin Takipteki
Krediler Oram %4,7 diizeyindedir. Varlik yonetim sirketlerinin kurulmasi ve sorunlu kredilerin bu
sirkete aktarilmasimin  bankalarin  aktif kalitesi ve sermaye vyeterliliklerine olumlu
yansiyabilecedini degerlendiriyoruz.

e  Turizm Sektorii: Turizmde kaybin asgariye indirilmesine yonelik olarak, Kultiir ve Turizm Bakani
Mehmet Nuri Ersoy, Tirkiye’nin havalimanlarina test merkezi, yabanci ziyaretci icin sigorta sistemi
kuracagim belirtti. istanbul, izmir, Antalya, Dalaman havalimanlarinda test merkezlerinin 1
Temmuz'a kadar, diger turistik havalimanlarinda ise en ge¢ 15 Temmuz'a kadar acilacag: ifade
edilirken, turistin isterse lilkesine dénerken 15 Euro’ya test yaptirip, 2 saatte sonucunu alabilecegi
aciklandi.

e Giines Sigorta (GUSGR), Halk Sigorta (HALKS) : Giines Sigorta, Ziraat Sigorta ve Halk Sigorta’nin,
Glnes Sigorta biinyesinde tim aktif ve pasifleriyle birlikte birlesmesine iliskin olarak; birlesme
isleminin onaylanmasi ve esas sozlesmesinin tadili hakkinda Sigortaciik ve Ozel Emeklilik
Denetleme ve Diizenleme Kurumu'na yapilan basvurunun kabul edildigi agiklandi. Uzman Kurulus
Raporu’na gore, 1 TL nominal degerli Ziraat Sigorta hissesi basina 16,2273 Giines Sigorta hissesi ve
1 TL nominal degerli Halk Sigorta hissesi basina 0,4887 Giines Sigorta hissesi degisim oraninin
hesaplandig1 belirtildi. Yorum: Hisse dedisim oranlarina gére diinkii kapanislar (lizerinden
hesapladigimizda (Glines Sigorta kapanis: 4,70 TL, Halk Sigorta Kapanis: 4,62 TL) 1 HALKS payinin
karsiigim 2,296 TL olarak hesapliyoruz. Kapanisa gére HALKS paylarinda %50 disis riski
bulunmaktadir.

Sermaye Hareketleri

Bedelli Oran Riichan Fiyat Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad1 Tarih

(V3] (TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
VKFYO 50 1,00 20.000.000 30.000.000

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Onem  Beklenti Onceki
25 Haz. Almanya 09:00 Tem. GfK Tiketici Giiven Anketi dl -15,0 -18,9
25 Haz. Turkiye  14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,0% 8.25%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,3%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 7,1% -17,7%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl -16,6%
25 Haz. ABD 15:30 1C20 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandiritmis)% dl -5,0% 2,1%
25 Haz. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
25 Haz. ABD 18:00 Haz. Kansas City Fed imalat Endeksi dl -25,0
25 Haz. ABD 23:00 Fed, yillk banka stres testi sonuclarini agiklayacak.
25 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
26 Haz.  Japonya 02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,2% 0,2%
26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelirler al
26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Harcamalar dl
26 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 73,1 73,1
26 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
29 Haz.  Tirkiye  10:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi il 61.7
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Gliven Endeksi dl -14,7
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi dl -43,6
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi dl
29 Haz.  Almanya 15:00 Haz. TUFE- Aylik % Fil -0,1% -0,1%
29 Haz.  Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yiltik % dl 0,6% 0,6%
29 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl -49,2
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI imalat i
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI imalat Dis1 dl
30Haz.  Fransa  09:45 Haz. TUFE- Aylik % d
30 Haz.  Tirkiye  10:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl
30 Haz. ingiltere  11:30 1C GSYH Ceyreksel % dl -2,0%
30 Haz. Ingiltere 11:30 1C GSYH Yilbk % il -1,6%
30 Haz. ingiltere  11:30 1C Cari Denge d -5,6b
30 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylik % dl
30 Haz. ABD 16:00  Nis. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 222,21
30 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Gliven Endeksi il 86,6
1 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat dl 49,6 50,7
1Tem. Japonya 08:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi dl 24
1Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat dl
1 Tem. Fransa ~ 10:50 Haz. Markit PMI imalat dl 52,1
1Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat il 36,8 446
1 Tem. Almanya  10:55 Haz. issizlik Oran1 % dl 6,3%
1 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat il 46,9
1Tem. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat d 40,7 50,1
1 Tem. ABD 15:15  Haz. ADP istihdam Raporu dl
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Fil
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalan dl
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI dl 47,6 43,1

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.992 5,96 388 AL EUG 8,50 43%
GARAN 34.398 8,19 1.072 AL EUG 12,10 48%
HALKB 15.164 6,13 249 AL EPG 7,52 23%
ISCTR 24.030 5,34 198 AL EUG 7,23 35%
YKBNK 19.935 2,36 318 AL E0G 3,06 30%
ALBRK 2.187 1,62 91 TUT EPG 1,00 -38%
TSKB 3.500 1,25 106 AL EUG 1,48 18%
Cam
ANACM 3.480 4,64 29 TUT EPG 4,88 5%
SODA 6.150 6,15 76 AL EUG 9,24 50%
TRKCM 4.450 3,56 43 AL EPG 4,45 25%
Cimento
CIMSA 1.321 9,78 24 AL EPG 9,65 -1%
AKCNS 2.456 12,83 21 TUT EPG 9,21 -28%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 12.143 17,97 163 TUT EPG 22,81 27%
VESTL 5.525 16,47 105 AL EUG 17,00 3%
Demir-Celik
EREGL 29.295 8,37 218 TUT EPG 9,38 12%
KRDMD 2.450 3,14 456 AL EUG 3,48 11%
Gayrimenkul
TRGYO 3.080 3,08 97 TUT EUG 3,20 4%
EKGYO 7.220 1,90 341 AL EUG 1,93 2%
ISGYO 1.764 1,84 93 TUT EPG 1,60 -13%
Havacilik
TAVHL 6.939 19,10 112 AL EUG 38,35 101%
THYAO 17.112 12,40 874 TUT EUG 14,15 14%
PGSUS 5.621 54,95 384 AL EPG 74,50 36%
Holding
KCHOL 43.364 17,10 110 AL E0G 22,30 30%
SAHOL 18.364 9,00 86 AL EPG 11,20 24%
SISE 12.353 5,49 118 AL EUG 6,45 17%
Savunma
ASELS 35.910 31,50 880 AL EUG 41,80 33%
OTKAR 3.516 146,50 14 AL EPG 176,00 20%
Otomotiv
FROTO 25.037 71,35 30 AL EPG 79,50 11%
TOASO 12.270 24,54 47 AL EUG 29,40 20%
DOAS 3.520 16,00 41 TUT EPG 10,76 -33%
Perakende
BIZIM 1.153 19,22 123 TUT EPG 12,33 -36%
BIMAS 43.081 70,95 224 TUT EPG 54,00 -24%
MGROS 6.790 37,50 229 TUT EUG 31,86 -15%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.740 16,70 257 AL EUG 25,30 51%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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