Giinliik Strateji Biilteni

26 Haziran 2020 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 25 Haziran %Desg. Ybb
BIST100 v 114.139,0 -0,3%  -0,2%
BIST030 v 132.260,2  -0,2%  -4,7%
VIOP030 Endeks A 133,150 0,5%  -5,9%
FTSE A 6.147,1 0,4% -18,5%
DJI A 25.745,6 1,2%  -9,8%
DAX A 12.177,9 0,7%  -8,1%
RTS v 1.257,2 -1,9% -18,8%
Parite 25 Haziran %Desg. Ybb
USD/TRY v 6,8546 0,0%  15,5%
EUR/TRY A 7,6957 0,0%  15,3%
(S+€)/TRY v 7,2858 -0,1%  15,4%
EUR/USD A 1,1223 0,1% 0,1%
Emtia 25 Haziran  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 41,63 0,4% -37,7%
Bakir ($/ton) A 2,68 0,5%  -3,9%
Altin ($/0ns) v 1.767  -0,2% 16,0%
Giimiis ($/ons) v 18,01  -0,2% 0,5%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
AYEN 10% | HALKS -10% | GUSGR 1105
ISBIR 10% | YKGYO -10% | GARAN 1039
AKSUE 10% | EKIZ -8% | ODAS 959
GEREL 10% | GUSGR -8% | HALKB 943
ORGE 10% | AKMGY -8% | TKFEN 917

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gline yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde 113.500-115.000
bandinda dalgali bir seyir izledi ve %0.27 kayipla 114.139 seviyesinden kapanis
yapti. Islem hacmi son 5 giiniin en diisiik seviyesinde 17.9 milyar TL seviyesinden
gerceklesti. BIST-100 endeksine dahil olan 39 hisse deger kazanirken, 57 hisse
ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 6.85’in hemen iizerinde
seyrediyor, CDS 500 civarinda, yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise yatay, sakin
bir gorinim hakim.

Persembe gliniinii pozitif tarafta kapatan kiiresel hisse piyasalarinda ekonomik
gelismeler ile salgin fiyatlamasi arasinda git gel devam ediyor. Piyasalarda
KOVID-19 vaka sayis1 artisi zaman zaman negatif fiyatlamrken, her geri cekilme
daha giiclii bir alic1 kitlesi ile karsilasiyor. Diin ABD’de bankalar onciiligiinde
devam eden yukselis, sabah saatlerinde vadeli piyasalarda sonimlenmise
benziyor. Fed yayinladig1 stres testi sonuglarinda V-U-W tipi toparlanma
senaryolarinin test edildigini belirtti. Ayrica Fed test sonuclarina paralel olarak
bankalarin 3. ceyrekte hisse geri alimi yapamayacagini ve temettii dagitimina
da bir Ust limit getirilecegini belitti. Bankalarla ilgili bir diger haber akisi ise
gevsetilen Volcker kurali ile bankalarin yatirnmlar yeniden dizenlenecek. Bu
diizenleme bankalarda yiukselis yaratirken, temetti ve geri alim kisitlamasi
yiikselisi simirlayan faktor olarak éne cikt1. iceride ise TCMB takip edildi. Banka,
piyasa beklentileri bliyiik olcide faiz indirimi seklinde iken, politika faizinde
degisiklige gitmedi. Enflasyon goriinimiindeki bozulmaya dikkat ceken TCMB
yeni tip virlsun finansal kosullar, sermaye akimlar, emtia fiyatlarn ve dis ticaret
kanaliyla yol actig1 kiiresel etkilerin izlendigini kaydetti. Bugiin piyasalar,
ABD’de kisisel harcamalar ve Michigan Universitesi giiven endeksini takip
edecek.

Endeksin guine yatay seyirle baslamasin1 bekliyoruz. Endekste 115.500-116.500
direng seviyeleri iken 113.500-112.500 destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
112.500 seviyesi kisa vadede zarar-kes seviyesi olarak izlenmelidir, 115.000
asilmadikca dalgalanmanin devam edebilecegini diisiiniiyoruz.

Makroekonomi & Poitika Haberleri

e Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini
%8,25 seviyesinde sabit birakti

Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanal yatinmcilar 19 Haziran haftasinda net 76 mn $ hisse alisi
gerceklestirdi

e Kisa Kisa Haberler: KCHOL, SAHOL

e Sermaye Hareketleri: SANEL

e Temettii Odemeleri: ACSEL

e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

Takvim
Beklenti Onceki

Tokyo TUFE - Yiluk % 0,2% 0,2%
Kisisel Gelirler

TSi Donem

Japonya 02:30 Haz.
ABD  15:30 May.
ABD 15:30 May. Kisisel Harcamalar
ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 73,1 73,1
Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini %8,25 seviyesinde sabit birakti

e TCMB, 25 Haziran’da gerceklesen Para Politikas1 Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranim1 %8,25 seviyesinde sabit tuttu. Beklentiler 25 baz puan indirim
yapilacag yoniindeydi. Bu dogrultuda; gecelik vadede bor¢lanma oram %6,75 ve bor¢ verme oram
%9,75 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %11,25 seviyesinde sabit kalmis oldu.

e Ekonomik aktivitede kademeli normallesme adimlan ile birlikte mayis ayindan itibaren
toparlanmanin basladig ifade edildi. ihracat ve turizm gelirlerinde yasanan diisiise karsin, ihracatta
yasanacak toparlanma ve emtia fiyatlarindaki diisiik seyrin cari dengeyi destekleyecegi 6ngoriildii.

e Yapilan basin agiklamasinda Kovid-19 salginina baglhi olarak birim maliyetlerdeki artisin zayif talep
kosullarinin sinirlayict etkilerine ragmen cekirdek enflasyonu artirici etkide bulundugu belirtildi.
Uluslararast emtia fiyatlarinin enflasyonu sinirlamaya devam ettigi ancak gida enflasyonun
donemsel ve salgina bagli etkiler nedeniyle arttigina dikkat cekildi. Bir onceki metinde bulunan
“Mevcut para politikasi durusu altinda enflasyon goriinimiiniin y1l sonu tahminiyle uyumlu oldugu
degerlendirilmektedir.” ciimlesi basin aciklamasindan cikarildi. Enflasyondaki disiisii hedeflenen
patika ile uyumlu sekilde gerceklesmesi icin para politikasindaki temkinli durusun siirmesi gerektigi
ise yinelendi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Yabanci yatirimcilar 19 Haziran haftasinda net 76 mn $ hisse alis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 19 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 76 mn $ net alis olarak gerceklesirken,
ayn1 donemde Devlet i¢ Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 86 mn $ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislari nette 3,85 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 6,96 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftahk, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm
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Kisa Kisa Haberler

¢ (=) Kog Holding (KCHOL): Moody's, Koc Holding'in kredi notunu "B1", goriinimiini ise negatif olarak
korudugunu acikladi.

e (=) Sabanci Holding (SAHOL): Basinda yer alan haberlere gore, portfoyundeki finans disi sirketlerin
agirligini artirmak isteyen Sabanci Holding, faaliyet gosterdigi mevcut alanlar ve komsu iskollarinda
portfoy yenilemesine gitmeyi hedefledigini acgikladi. Holding yurtdisinda Kordsa (KORDS) basta
olmak Uzere yeni satin almalarla biiylimeyi planladigim, enerjide yeni ihaleler ve sifirdan
yatirimlarin yani sira, satin alma firsatlarini da degerlendirecegini belirtti. Ayrica Sabanci Holding,
perakendenin de dahil oldugu bazi is kollarinda dénistiirme ya da uygun zamanda cikis yapma
yoluna da gidebilecegini ifade etti. Diger yandan, Holding, Enerjisa Uretim’de énceliginin halka
arzdan ziyade bor¢ azaltma ve temettii 6deyebilen bir sirket olusturma oldugunu ve yeni girisim
sermayesi fonu ile de bu yil birkag start-up’a yatinm yapacagini acikladi. Holding’in CEQ’su Cenk
Alper yaptig1 aciklamada, holdingin oniimiizdeki doneme iliskin stratejik onceliklerinin detayli
sekilde ele alindig1 bir plan1 Agustos-Eyliil aylarinda agiklamayi planladiklarini duyurdu. Kaynak:
Sozci. Yorum: Enerji, sanayi, yapi malzemeleri, perakende, banka ve sigorta alanlarinda faaliyet
gdsteren Sabanci Holding’in net aktif degerinde finans segmentinin agirlig1 %44 diizeyindedir.
Portféyiine iliskin stratejik adimlar atilmasinin hisse performansi acisindan pozitif olacagini
degerlendiriyoruz. 25.06.2020 itibariyle Holding hisseleri net aktif degerine gore %43,1 iskontolu
islem gérmektedir.

Sermaye Hareketleri

Bedelsiz Oran Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi
(Kar Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
SANEL 38,04 13.225.000 18.255.333

Agiklanan Temettiiler

. . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
ACSEL 26.06.2020 0,08 0,07 0,9% 24.06.2020
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti Onceki
26 Haz. Japonya 02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yiluk % d 0,2% 0,2%
26 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelirler F ]
26 Haz. ABD 15:30  May. Kisisel Harcamalar F
26 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 73,1 73,1
26 Haz. Cin Cin'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
29 Haz.  Turkiye  10:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi Fil 61.7
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Gliven Endeksi il -14,7
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Reel Kesim Giiven Endeksi dl -43,6
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiiketici Guven Endeksi dl
29 Haz.  Almanya 15:00 Haz. TUFE- Aylik % Fil -0,1% -0,1%
29 Haz.  Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yiluk % d 0,6% 0,6%
29 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed Imalat Aktivite End. dl -49,2
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI imalat dl
30 Haz. Cin 04:00 Haz. CFLP PMI imalat Dist dl
30 Haz. Fransa  09:45 Haz. TUFE- Aylik % d
30 Haz. Turkiye  10:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl
30 Haz. ingiltere 11:30 1C GSYH Ceyreksel % il -2,0%
30 Haz. ngiltere 11:30 1C GSYH Yilik % Fil -1,6%
30 Haz. ingiltere  11:30 1¢ Cari Denge dl -5,6b
30 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylik % dl
30 Haz. ABD 16:00 Nis. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 222,21
30 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Giiven Endeksi il 86,6
1 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat il 49,6 50,7
1Tem. Japonya 08:00 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi Fil 24
1Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat d
1 Tem. Fransa 10:50 Haz. Markit PMI imalat dl 52,1
1Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat Fil 36,8 44,6
1Tem. Almanya 10:55 Haz. issizlik Oran1 % dl 6,3%
1 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Fil 46,9
1Tem. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat dl 40,7 50,1
1 Tem. ABD 15:15  Haz. ADP istihdam Raporu dl
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Fil
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalan il
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI d 47,6 43,1
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylik % dl -2,00%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % Fil -4,00% -4,50%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. issizlik Oran1 dl 7,60% 7,30%
2 Tem. ABD 15:30  May. Dis Ticaret Dengesi dl -47,00 mlr ~ -49,40 mlr
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dig1 istihdam Fil
2 Tem. ABD 15:30 Haz. i§sizlik Oram dl 12,20% 13,30%
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulart Fil
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Is Giiciine Katiim Oram il
2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri il 15,50%
2 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri dl 6,40% -13,00%
2 Tem. ABD 17:00 May. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri il -8,50%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.680 5,90 395 AL EUG 8,50 44%
GARAN 34.524 8,22 1.072 AL EUG 12,10 47%
HALKB 15.560 6,29 259 AL EPG 7,52 20%
ISCTR 23.940 5,32 197 AL EUG 7,23 36%
YKBNK 20.020 2,37 317 AL E0G 3,06 29%
ALBRK 2.174 1,61 93 TUT EPG 1,00 -38%
TSKB 3.500 1,25 108 AL EUG 1,48 18%
Cam
ANACM 3.458 4,61 29 TUT EPG 4,88 6%
SODA 6.090 6,09 77 AL EUG 9,24 52%
TRKCM 4.450 3,56 44 AL EPG 4,45 25%
Cimento
CIMSA 1.297 9,60 24 AL EPG 9,65 1%
AKCNS 2.408 12,58 21 TUT EPG 9,21 -27%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 12.204 18,06 166 TUT EPG 22,81 26%
VESTL 5.491 16,37 105 AL EUG 17,00 4%
Demir-Celik
EREGL 29.645 8,47 221 TUT EPG 9,38 11%
KRDMD 2.348 3,01 467 AL EUG 3,48 16%
Gayrimenkul
TRGYO 3.090 3,09 98 TUT EUG 3,20 4%
EKGYO 7.144 1,88 348 AL E0G 1,93 3%
ISGYO 1.783 1,86 94 TUT EPG 1,60 -14%
Havacilik
TAVHL 6.884 18,95 113 AL EUG 38,35 102%
THYAO 17.140 12,42 869 TUT EUG 14,15 14%
PGSUS 5.504 53,80 384 AL EPG 74,50 38%
Holding
KCHOL 43.770 17,26 110 AL EUG 22,30 29%
SAHOL 18.547 9,09 86 AL EPG 11,20 23%
SISE 12.150 5,40 120 AL EUG 6,45 19%
Savunma
ASELS 35.796 31,40 879 AL EUG 41,80 33%
OTKAR 3.468 144,50 14 AL EPG 176,00 22%
Otomotiv
FROTO 24.441 69,65 30 AL EPG 79,50 14%
TOASO 12.300 24,60 47 AL EUG 29,40 20%
DOAS 3.579 16,27 45 TUT EPG 10,76 -34%
Perakende
BIZIM 1.171 19,52 127 TUT EPG 12,33 -37%
BIMAS 42.595 70,15 225 TUT EPG 54,00 -23%
MGROS 6.645 36,70 228 TUT EUG 31,86 -13%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.410 16,55 260 AL EUG 25,30 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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- Vakaf Yatinm
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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