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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri .. . e . C oL .
Gune hafif pozitif bir seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde nispeten zayif
Endeksler 26 Haziran %De§. Ybb seyretti ve haftay1r 114.668 seviyesinden kapatti. Islem hacmi son 5 giiniin en
disuk seviyesinde 14.7 milyar TL seviyesinden gerceklesti. BIST-100 endeksine

B A TRk s s dahil olan 68 hisse deger kazanirken, 27 hisse ise deger kaybetti. Sabah
BISTO30 A 132.613,8 0,3%  -4,5% saatlerinde Dolar/TL kuru 6.85’in hemen lizerinde, CDS ise 500 seviyesinin
hemen altinda islem goriyor. Yurtdisi hisse vadeli piyasalarinda ise yatay, sakin
VIOP030 Endeks v 132,450 -0,5%  -6,4% bir goriinim hakim.
s A Gl 2 il Haftanin son islem giiniinde artan vaka sayilan, piyasalar lizerinde baski yaratti
DJI v 25.015,6  -2,8% -12,3% ve ABD endeksleri %2'nin lzerinde kayip yasadi. Her ne kadar ekonominin
DAX v 12.0894 -07% -8.8% yeniden kapatilmayacagi belirtilse de kisitlamalarin bazi eyaletlerde artinldig
’ ’ ’ goriluyor. Fedin gecen hafta bankalara yaptigi stres testi sonrasinda da
RTS v 1.246,7 -0,8% -19,5% bankacilik sektoriiniin  baski altinda kaldig1 goriliiyor. Avrupa ve Asya
Parite 26 Haziran  %Deg. Ybb piyasalarinda da salgin sebebiyle negatif fiyatlama izleniyor. Bugiin ekonomik
gliven endeksleri, Almanya enflasyon verileri ve ABD'de Dallas Fed imalat verisi
USD/TRY v 6,8544 0,05  15,4% aciklanacak. Veri akisinin  fiyatlamalar iizerinde cok etkili olmasini
EUR/TRY A 7,7103  0,2% 15,5% beklemiyoruz, vaka sayilar ile beraber risk barometresi olan ABD tahvil
faizlerini takip etmeye devam ediyoruz.
($+€)/TRY v 7,2803 -0,1% 15,3%
EUR/USD A 1,1247 0,2% 0,3% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. 114.200-113.500
- - Py destekler, 115.000-115.500 ve 116.500 direnc seviyeleri olarak izlenebilir.
i doskbliw wfEy kb Yatinmcilara 113.500 zarar-kes olmak (izere pozisyonlari korumalarini
Brent Petrol(bbl) V¥ 40,26  -0,9% -39,7% oneriyoruz.
Bakir ($/ton) A 2,71 0,9%  -2,7%
Altin ($/0ns) A 1.789  0,5% 17,4% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) A 18,25  0,5%  1,8%

e ithalatta 400iin iizerinde iiriine ilave giimriik vergisi getirildi
e Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi yiiriirliige girdi

Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Turizm Sektori, OTKAR
e  Temettii Odemeleri: HLGYO, INDES

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

RTALB 10% | YKGYO -8% | ISFIN 1206 * Haftalik Ajanda
GLRYH 10% | HALKS -7% | ODAS 1094 e Takip Listesi
ORGE 10% | IHGZT -6% | KRDMD 749 .
DAGHL 10% | GUBRF -5% | KARSN 649 Takvim ___ . :
EKIZ 10% | KERVN 4% | GARAN 640 IEINREC E S
Turkiye  10:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi 61.7
Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi
BIST 100 ve i§lem hacmi verileri Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiketici Given Endeksi -14,70 -18,80
Tiurkiye  14:00 May. Bankacilik Sektorii Net Kar Zarar Durumu
. . Almanya  15:00 Haz. TUFE- Yiluk % 0,6% 0,6%
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol) K
ABD 17:30 Haz. Dallas Fed Imalat Aktivite End. -49,2
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ithalatta 400'iin iizerinde iiriine ilave giimriik vergisi getirildi

Salginin Turkiye ekonomisi Uzerindeki olumsuz etkilerinin azaltilmas1 ve yerli sanayinin artan ithalat
baskisina kars1 korunmasi amaciyla sanayi sektoru kuruluslari ve firmalardan gelen talepler de dikkate
alinarak baz ithal iriinlerde ek gimriik vergisi uygulanmasina karar verildi. Buna gore;

o Tekstil, dokim ve kaynak makineleri, takim tezgahlan, presler, tarim ve hasat makineleri,
pompalar, gemi vincleri, romorklar, kord bezi, sitrik asit, camlar, ates tuglalari, emniyet kemerleri,
yapiskanlar, termostat, tarti alet ve cihazlan, peruklar, kar kireyiciler, firnlar, davlumbazlar,
demir celikten esya, kablolar, kiymetli sus esyasi ile bazi muhtelif Uriinleri kapsayan 400'Un
Uzerinde uriin icin 30 Eyliil'e kadar gecici olarak uriin bazinda degisen oranlarda %20'ye kadar, bu
tarihten sonra ise 10 puana kadar daha dusiik oranlarda ilave gumrik vergisi uygulanacak. Kaynak:
Bloomberght

Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi yiiriirliige girdi

Yirirluge giren teblig ile;

e Diger tebliglerde Onemli Nitelikteli islemler (ONi) oldugu belirtilen islemlerin gecerliligini
korumakla birlikte, Borsa kotundan ¢ikma, sona erme, esas sézlesme degisikligine bagli faaliyet
konusu degisikligi ve iliskili taraflardan mal vartigi alimi gibi islemler ONI kapsamindan ¢ikarildi.

e Aynlma hakkina konu edilebilecek pay tutarlari, islemin kamuya aciklandig tarih itibariyla sahip
olunan paylardan, genel kurul tarihine kadar varsa yapilan satislarin son giren ilk cikar esasina gore
ve giin sonu net bakiyeler uizerinden dusulmesi yoluyla belirlenecek. Ayrilma hakkina konu paylarin,
ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce, mevcut pay sahiplerine veya diger yatirimcilara
onerilmesi imkanin getirildi.

e Aynlma hakki fiyatimin, Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem goren ortakliklar icin bu tarihten énceki
son bir aylik, diger ortakliklar icin ise bu tarihten onceki son alt1 aylik donem icinde borsada olusan
glinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi olarak belirlendi. Borsada islem
gormeyen ortakliklarda ise ayrilma hakki fiyati tespiti icin degerleme raporu hazirlanmasi
seklindeki uygulama korunurken, degerleme raporunun esas alacagi tarihten itibaren genel kurula
kadar gecen siirede sirket degerini etkileyecek gelismeler olmas1 durumunda ek rapor hazirlanacak.

e Teblig’in yiiriirliik tarihinden énce aciklanan ONi’ler acisindan ayrilma hakkindan yararlanabilecek
kisi ve pay tutarlarinin belirlenmesinde 25 Subat 2020 tarihinden once kamuya aciklanan islemler
icin 25 Subat 2020 tarihi, 25 Subat 2020 tarihi ile Tebligin yirirlige girdigi 27 Haziran 2020 tarihi
arasinda kamuya agiklanan islemler icin ise aciklama tarihi esas alinacak.

Yorum: Giindemde yer alan birlesme islemlerinden Sise Cam (SISE) birlesmesi acisindan tebligin
etkisini degerlendirdigimizde, daha 6nce kamuoyuna agiklanan ayrilma hakki kullanim fiyatlarinda
(SISE:5,126, ANACM:4,322, SODA:6,144, TRKCM:3,37, DENCM:8,85) bir degisiklik olmayacagini,
ayrilma hakkindan yararlanabilecek kisi ve pay tutarlarinin belirlenmesinde ise 25 Subat 2020
tarihinin esas alinacagini disiiniyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Turizm Sektorii: Almanya'min Tirkiye'ye yonelik seyahatlerin onini agmasi icin Kiltur ve
Turizm Bakam Mehmet Ersoy ile Disisleri Bakani Mevliit Cavusoglu’nun 2 Temmuz tarihinde
Almanya'ya gidecegi belirtildi. Ayrica, basina yansiyan haberlerde, ingiltere’nin 6 Temmuz
tarihinde uygulamaya gecmeyi planladigi “acik hava koridoru” taslagina gore, Ulkelerin risk
gruplarina gore kirmizi, san ve yesil kategoriler ile simflandinlacagi, san ve yesil kategorideki
lilkelere seyahat edenlerin, ingiltere’ye déndiiklerinde zorunlu karantina uygulamasina tabi
tutulmayacagi, Tirkiye icin kararin bu hafta verilecegi belirtildi.
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e (=) Otokar (OTKAR): Gurcistan Belediye Kalkinma Fonu ile 175 adet otobus ve bu otobuslerin yedek
parca ve egitimlerini kapsayan yaklasik 18,7 mn Euro tutarinda ihracat sozlesmesi imzaladi.
Teslimatlarin bu yil baslayip partiler halinde 2021 yih Mart ayina kadar tamamlanmasinin
planlandigi belirtildi. Yorum: Sézlesme tutari, 1C20 donemi sonundaki 1,78 mlr TL’lik bakiye
siparis tutarinin yaklasik %8‘ine denk gelmektedir. Sirket hisseleri yilbasindan buyana endekse
paralel bir getiri performansi sergiledi.

Temettii Odemeleri

. . Temettii Tahmini VIOP .
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)

HLGYO 29.06.2020 0,005 0,005 0,2% 24.06.2020
INDES 29.06.2020 0,36 0,31 3,3% 18.06.2020

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

29 Haziran 2020 Pazartesi

Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
29 Haz.  Tiirkiye  10:00 Haz. Ekonomi Gliven Endeksi il 61.7
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi dl
29 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tuketici Gliven Endeksi dl -14,70 -18,80
29 Haz. Tirkiye  14:00 May. Bankacilik Sektorii Net Kar Zarar Durumu dl
29 Haz.  Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 0,6% 0,6%
29 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. d -49,2
30 Haz.  Japonya 02:50 May. Sanayi Uretimi - Aylik % il -5,60% -9,80%
30 Haz. Fransa  09:45 Haz. TUFE- Aylk % i
30 Haz.  Tirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi d $ -3,4 mlr $ -4,6 mlr
30 Haz. ingiltere 11:30  1C20 GSYH Yiluk % dl 1,1% -1,6%
30 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylk % d 0,1% 0,1%
30 Haz. ABD 16:00  Nis. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi - Aylik dl 0,4% 0,5%
30 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Giiven Endeksi Fil 90,0 86,6
30 Haz. ABD 19:00 Fed Baskani Powell ve Hazine Bakani Mnuchin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’ne sunum yapacak.
1 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat d 50,5 50,7
1Tem. Japonya 08:00 Haz. Tiketici Guiven Endeksi Fil 24
1 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat d 40,9
1 Tem. Fransa  10:50 Haz. Markit PMI imalat dl 52,1
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 36,8 44,6
1Tem. Almanya 10:55 Haz. Issizlik Oran1 % dl 6,2% 6,3%
1 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 46,9 39,4
1Tem. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat dl 50,1 40,7
1 Tem. Tirkiye  12:00 Haz. istanbul Perakende Fiyat Endeksi dl
1 Tem. ABD 15:15  Haz. ADP istihdam Raporu dl
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat il 49,6 39,8
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalar1 dl -2,9%
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM PMI imalat dl 47,6 43,1
1 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. i§siﬂ1’k Orani dl 7,6% 7,3%
2 Tem. Tirkiye  14:00 TCMB PPK Toplant1 Ozeti dl
2 Tem. ABD 15:30  May. Dis Ticaret Dengesi d $ -47,0 mlr $ -49,4 mlr
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Digt Istihdam il -600 bn
2 Tem. ABD 15:30 Haz. i§sizl1’k Orani dl 15,1% 13,3%
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Haftalk Issizlik Maas1 Bagvurulart il
2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri dl 15,50%
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik d 52,9 53,4
3 Tem. Gin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 d 53,6 55
3Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % l 12,02% 11,39%
3Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % F 0,60% 1,36%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Aylik % dl 1,54%
3Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. UFE - Yiluk % d 5,53%
3 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit PMI imalat Dis1 d 45,8 32,6
3Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik dl 45,8 32,3
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dis1 d 47,3 30,5
3Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 47,5 31,9
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat Dist d 47 29
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI Bilesik dl 47,6 30
3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.628 5,89 394 AL EUG 8,50 44%
GARAN 34.524 8,22 1.062 AL EUG 12,10 47%
HALKB 15.585 6,30 261 AL EPG 7,52 19%
ISCTR 24.255 5,39 194 AL EUG 7,23 34%
YKBNK 20.104 2,38 313 AL E0G 3,06 29%
ALBRK 2.174 1,61 94 TUT EPG 1,00 -38%
TSKB 3.500 1,25 108 AL EUG 1,48 18%
Cam
ANACM 3.495 4,66 27 TUT EPG 4,88 5%
SODA 6.130 6,13 78 AL EUG 9,24 51%
TRKCM 4.463 3,57 43 AL EPG 4,45 25%
Cimento
CIMSA 1.310 9,70 24 AL EPG 9,65 -1%
AKCNS 2.412 12,60 21 TUT EPG 9,21 -27%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 12.433 18,40 169 TUT EPG 22,81 24%
VESTL 5.418 16,15 105 AL EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 29.680 8,48 221 TUT EPG 9,38 11%
KRDMD 2.372 3,04 475 AL EUG 3,48 14%
Gayrimenkul
TRGYO 3.120 3,12 100 TUT EUG 3,20 3%
EKGYO 7.182 1,89 352 AL EUG 1,93 2%
ISGYO 1.783 1,86 94 TUT EPG 1,60 -14%
Havacilik
TAVHL 6.935 19,09 113 AL EUG 38,35 101%
THYAO 17.209 12,47 855 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 5.529 54,05 383 AL EPG 74,50 38%
Holding
KCHOL 44.175 17,42 111 AL EUG 22,30 28%
SAHOL 18.608 9,12 86 AL EPG 11,20 23%
SISE 12.240 5,44 119 AL EUG 6,45 19%
Savunma
ASELS 35.842 31,44 862 AL EUG 41,80 33%
OTKAR 3.576 149,00 15 AL EPG 176,00 18%
Otomotiv
FROTO 25.108 71,55 30 AL EPG 79,50 11%
TOASO 12.600 25,20 48 AL EUG 29,40 17%
DOAS 3.540 16,09 46 TUT EPG 10,76 -33%
Perakende
BIZIM 1.158 19,30 127 TUT EPG 12,33 -36%
BIMAS 42.383 69,80 225 TUT EPG 54,00 -23%
MGROS 6.771 37,40 230 TUT EUG 31,86 -15%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.388 16,54 261 AL EUG 25,30 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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