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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . A . . s
Gune yatay seyirle BIST-100 endeksi giin icinde giiclendi ve haftamn ilk islem
Endeksler 29 Haziran %De§. Ybb gliniinii %1 artisla 115.843 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 18.1 milyar TL
seviyesine yiikselirken, BIST-100 endeksine dahil olan 75 hisse deger kazanirken,

B A 1c250 I lozeis 21 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 6.85’in hemen
BISTO30 A 134.021,1 11%  -3,5% Uzerinde, CDS ise 500 seviyesinin hemen altinda islem goriiyor. Yurtdisi hisse
vadeli piyasalarinda ise yatay seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 134,500 1,5%  -4,9% .
i Kiiresel Olcekte vaka sayilar artmaya devam ederken, Diinya Saglik Orgiitii
FTSE A 6.2258  1,1% -17,5% heniiz en kétiiniin geride kalmadigim belirtti. Ote yandan ekonomik verilerde
DJI A 25.595,8  2,3% -10,3% ise tam tersi bir goriintii var. Cin’de aciklanan PMI verileri beklentilerin lizerinde
DAX A 122321 1,2%  -7,7% ve genisleme bolgesinde gerceklesti. Ozellikle salgindan daha sert etkilenen
hizmet sektorii PMI 53.6’dan 54.4’e yukseldi. Dolayisiyla bu ve benzeri ekonomik
RTS v 1.239,8  -0,6% -20,0% oncii gostergelerde Mart-Nisan aylarinda goriilen verilerle en kotiisii geride kald
Parite 29 Haziran  %Deg. Ybb dustincesi olusuyor. Ote yandan Cin’de kabul edilen Hong Kong giivenlik yasasi
da Hong Kong’un statlisu sebebiyle ABD ve Cin arasinda yeniden gerilmeye yol
USD/TRY v 6,8513  -0,1%  15,4% acacak gibi goruniiyor. Piyasalarda ise zaman zaman olusan kar satislan hizlica
EUR/TRY v 7,6927  -0,2% 15,3% geri alimyor. Diin negatif baslangic yapan ABD piyasalar gunu pozitif tarafta
kapatti. ABD’de Fed Baskan1 Powell’1n salgin dncesine doniisiin zaman alacagini
(3+€)/TRY A pATL s 50 belirtmesi ve piyasalara likidite desteginin devam edecegini belirtmesi pozitif
EUR/USD v 1,1228 -0,1%  0,1% fiyatlandi. Iceride ise aci18a satis yasaginin éniimiizdeki dénemde kalkabilecegi
Emtia 29 Haziran  %Ded Ybb beklentisi, bir siiredir baski altinda kalan BIST-30 sirketlerine guc kazandirdi.
’ Yabanci yatirimcilarin bu sirketlerde uzun siiredir ilk kez alict konumunda oldugu
Brent Petrol(bbl) V¥ 41,65 -0,4% -37,7% soylenebilir.
Balar (5/ton) A 273 04%  -2.2% BIST-100 endeksinde, yurtdisina bagli olarak, yatay seyirle baslangic
Altin ($/0ns) A 1.785  0,2% 17,2% ongoriiyoruz. Acilis sonrasinda 116.000-116.500 ilk direng bolgesi iken 115.300-
Giimiis ($/ons) A 18,16  0,5%  1,3% 114.800 ve 114.500 seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

114.500 altina gelmedikce alim firsatlar degerlendirilebilir.

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

Makroekonomi & Politika Haberleri

AKMGY 10% | DAGI -10% | GARAN 2008 e  Fitch, kiresel ekonomik daralma tahminini %4,6 olarak korudu
BJKAS 10% | GLBMD -7% | ODAS 1126 e  TUIK Ekonomik Giiven Endeksi haziran ayinda yiikseldi

DENGE 10% | TSPOR -7% | HALKB 1001 e Kisa calisma ddeneginin siiresi bir ay uzatildi

DGKLB 10% | ORGE -6% | ASELS 971

ISBIR 10% | AYEN -6% | AKBNK 844 Sektor ve Sirket Haberleri

e Borsada agiga satis yasaginin kademeli olarak kaldirilmasi bekleniyor

BIST 100 ve islem hacmi verileri e Bankalarin net kari mayista aylik %78,3 artarak 7,7 mlr TL oldu
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Fitch, kiiresel ekonomik daralma tahminini %4,6 olarak korudu

e Fitch Ratings, Kovid-19 salgininin olumsuz etkileri nedeniyle kiiresel ekonominin 2020 yilinda
%4,6 daralacagi beklentisi_korurken, 2021’de %4,9, 2022’de %3,4 biiyiiyecegini tahmin etti.
Kiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nda nisan ayindan itibaren ekonomik aktivitede toparlanma
sinyallerin arttig1 ve biiyime tahminlerinin istikrar kazandig1 ifade edildi. Salginin yeniden
yayilmaya baslamasi ve uygulanan kisitlamalarin tekrarlanmasi ihtimalinin ise kiiresel ekonomide
asag1 yonlii riskleri yiiksek tuttuguna dikkat cekildi.

e 2020 yiinda Tirkiye icin ekonomik daralma beklentisi %3’ten %3,9’a revize edilirken, ekonominin
2021’de %5,4, 2020’de ise %4,6 blyiimesi bekleniyor.

TUiIK Ekonomik Giiven Endeksi haziran ayinda yiikseldi

e  Ekonomik Gliven Endeksi 2020 Haziran ayinda bir onceki aya gore %19,1 oraninda artarak 61,7’den
73,5’e yilkseldi. Ekonomik giiven endeksindeki artis haziran ayinda tim giiven endekslerinde
(tuketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat) gorulen artistan kaynaklandi.

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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Kisa calisma odeneginin siiresi bir ay uzatildi

mmm Fkonomik Giiven Endeksi  =——Tiiketici Gliven Endeksi

e Salgin nedeniyle 30 Haziran tarihine kadar kisa calisma basvurusunda bulunmus olan is yerleri i¢in
kisa calisma odeneginin siiresi, yeni bir basvuru ve uygunluk tespiti yapilmasina gerek
bulunmaksizin daha once kisa calismadan yararlanan ayni isciler icin ve aym sartlar1 asmamak
kaydiyla, 1 Temmuz tarihinden itibaren bir ay uzatildi.
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Borsada aciga satis yasaginin kademeli olarak kaldirilmasi bekleniyor

Basina yansiyan haberlere gore 28 Subat tarihinden itibaren bu yana uygulanan agiga satis yasaginin
Takasbank’ta devam eden otomasyon calismalarinin tamamlanmasinin ardindan kademeli olarak
kaldinlacag belirtildi. Haberde, ilk asamada BIST 30 endeksinde agiga satis yasaginin kalmasinin beklendigi
belirtildi. Kaynak: Diinya

Bankalarin net kar1 mayista aylik %78,3 artarak 7,7 mir TL oldu

o BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriinin net kar1 2020 yili may1s
ayinda bir onceki aya gore %78,3, yillik %115,7 oraninda artarak 7,7 mlr TL’ye ulasti. Temel olarak mayi1s
ayinda bir onceki aya kiyasla net ticari zararin kara (-1,6 mlr TL’den +1,1 mlr TL’ye) doniismesi, komisyon
gelirlerinin artmasi (a/a: +%27,7) ve karsilik giderlerinin (-%28,0) azalmasi1 bankalarin net karindaki artista
etkili oldu. Mayis ayinda mevduat bankalari arasinda en yiiksek kar artisi kamu sermayeli bankalarda (a/a:
+%130) gerceklesirken, bunu %93,5 net kar buyumesi ile yerli 6zel sermayeli bankalar takip etti. Bu donemde
kalkinma ve yatirim bankalarinin ise net kar aylik %18,9 daraldi. 2020 Ocak-Mayis doneminde bankacilik
sektoriiniin net kar yillik %38,6 artarak 27,3 mlr TL’ye ¢ikarken, dzkaynak karliligi %11,0’den %11,6’ya
yukseldi.

e Sektoriin 2020 mayis ayinda net faiz gelirleri aylik %2,4 gerilerken, komisyon gelirlerinin aylik %27,7
yukselmesi ve hazine islemlerinden kaynakli net ticari karin artmasi, cekirdek gelirleri (a/a:+%16,1)
destekledi. Mayis ayinda komisyon gelirlerinde en yiksek artis1 aylik %104 ile kamu sermayeli mevduat
bankalan kaydederken, yerli ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinin komisyon gelirleri ise sirasiyla
%11,1 ve %12,4 yiikselis gosterdi. Diger yandan, mayis ayinda bankalarin faaliyet giderleri aylik %4,9
gerilerken, yilin ilk bes ayinda ise giderler yillik %20,4 artarak enflasyonun (%11,4) uzerinde seyretti.

e Mayis ayinda bankalarin aktif kalitesine bakildiginda ise, sektoriin takipteki krediler oranmi (TKO) aylik 10,6
bp dusus ile %4,5 ‘e gerilerken, takipteki krediler karsilik oram %70,7 diizeyine cikti. Bu donemde takipteki
kredi satisi/silme kaynakli bir onceki aya gore takipteki krediler bakiyesi 873 mn TL azalirken, bankalar
karsilik bakiyelerini artirmayi surdiirdu. Sektoriin nisanda %2,2 olan risk maliyeti ise mayista %2,1’e diistu.

e Bankacilik sektoriin mayista Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) aylik 79,4 bp artarak %19,4’e ulasirken, bu
yukseliste kamu (mevduat ) bankalarina yapilan sermaye enjeksiyonu (toplam etki: +215,6 bp) etkili oldu.
Kamu sermayeli mevduat bankalarinin nisan sonunda %15,5 olan SYR’si mayis sonunda %17,7 diizeyine cikt1.
Mayis ayinda Vakifbank, Halk Bankasi ve Ziraat Bankasi’nin tahsisli satis yontemi ile cekirdek sermayeleri 7
mlr TL (toplam 21 mlr TL) artirilmisti.

. : Ayhk ' Kiimiilatif
Net Donem Kar1, mn TL I I
« Mayis 20 Mayis 19 Y/Y (%) Nisan 20  A/A(%) | May1s 20 Mayis 19 Y/Y(%)
Sektor | 7.676 3.558 115,7% 4305 78,3% | 27.328 19.723 38,6%
Mevduat | 6.753 2.626 157,1% 3.566 89,4% 23.330 16.194  44,1%
i i
i |
i i
' 457 370 23,3% 164 179,2% 1.365 1.083 26,0%
! 466 561  -16,9% 575 -18,%% l 2.632 2.446 7,6%
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Kisa Kisa Haberler

e (-) Turizm Sektorii: BBC kaynakli habere gore, 1 Temmuz tarihinden itibaren AB iilkelerine
girebilecek 15 iilke vatandaslan arasinda Tiirkiye'nin bulunmadig1 belirtilirken, giivenli ulkeler
listesinin 14 gilinde bir gozden gecirilecegi ifade edildi. Bugiin son halini alarak yayinlanmasi
beklenen listede Tirkiye'nin yani sira ABD de yer almiyor. Basina yansiyan bir diger haberde ise
Yunanistan’in, salgin nedeniyle kapali olan tiim sinir kapilarim Tiirkiye ve diger komsu llkelere
acma karari aldigina yer verildi. Yunanistan hilkiimet Sozciisii, 1 Temmuz tarihinden itibaren
lilkedeki tim hava alanlarinin yolcu tasima amacl yurt disi ucuslara acilacagim ve yurt disindan
gelen tiim yolcu gemilerinin de limanlara yanasmalarina izin verilecegini belirtti.

e (=) Aselsan (ASELS): Genel Kurulun aldigi cikarilmis sermayesinin %100 bedelsiz artirilarak
ortaklara temetti olarak dagitilmasi karar dogrultusunda; yonetim kurulu sermayenin 2,28 mlr
TL’ye yikseltilmesi icin Genel Midiirliigii yetkilendirdi.

Sermaye Hareketleri
Bedelsiz Orani Mevcut Ulasilacak

(Kar Payindan, %) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
AKSGY 28,97 430.091.850 554.699.850
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Ulke TSi Donem Onem  Beklenti Onceki
30 Haz. Japonya 02:50 May. Sanayi Uretimi - Aylik % il -5,60% -9,80%
30 Haz. Fransa  09:45 Haz. TUFE- Aylk % dl
30 Haz.  Tirkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi dl $ -3,4 mlr $ -4,6 mlr
30 Haz. ingiltere  11:30 1C20 GSYH Yiluk % dl 1,1% -1,6%
30 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,1% 0,1%
30 Haz. ABD 16:00 Nis. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi - Aylik d 0,4% 0,5%
30 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Gliven Endeksi il 90,0 86,6
30 Haz. ABD 19:00 Fed Baskani Powell ve Hazine Bakani Mnuchin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’ne sunum yapacak.
1 Tem. Gin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat 4l 50,5 50,7
1Tem. Japonya 08:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi dl 24
1Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat d 40,9
1 Tem. Fransa 10:50 Haz. Markit PMI imalat d 52,1
1Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat Fil 36,8 44,6
1 Tem. Almanya 10:55 Haz. issizlik Oran1 % d 6,2% 6,3%
1 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat d 46,9 39,4
1Tem. Ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat i 50,1 40,7
1 Tem. Tirkiye  12:00 Haz. istanbul Perakende Fiyat Endeksi Fil
1 Tem. ABD 15:15  Haz. ADP istihdam Raporu d
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Fil 49,6 39,8
1 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalar1 d -2,9%
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM PMI imalat d 47,6 43,1
1 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. issizlik Oram dl 7,6% 7,3%
2 Tem. Tirkiye  14:00 TCMB PPK Toplant1 Ozeti il
2 Tem. ABD 15:30  May. Dis Ticaret Dengesi d $ -47,0 mlr $ -49,4 mlr
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Digi Istihdam il -600 bn
2 Tem. ABD 15:30 Haz. i§sizl1'k Oranm d 15,1% 13,3%
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Haftalk Issizlik Maas1 Bagvurulart dl
2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri dl 15,50%
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik dl 52,9 53,4
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dist d 53,6 55
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Yiluk % F 12,02% 11,39%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Aylk % d 0,60% 1,36%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Aylik % Fil 1,54%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Yiluk % d 5,53%
3Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit PM1 imalat Dis1 dl 45,8 32,6
3 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik d 45,8 32,3
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PM1 imalat Dis1 dl 47,3 30,5
3 Tem. Awvro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik d 47,5 31,9
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PM1 imalat Dis1 4l 47 29
3 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Markit PMI Bilesik d 47,6 30
3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri (Aylk) d -19,7% -25,8%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar (Aylik) dl -15,0% -11,7%
6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit Bilesik PMI dl 46,8
6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM Imalat Dis1 PMI dl 49 45,4

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 31.772 6,11 399 AL EUG 8,50 39%
GARAN 35.826 8,53 1.078 AL EUG 12,10 42%
HALKB 16.203 6,55 272 AL EPG 7,52 15%
ISCTR 25.110 5,58 196 AL EUG 7,23 30%
YKBNK 20.695 2,45 313 AL E0G 3,06 25%
ALBRK 2.214 1,64 95 TUT EPG 1,00 -39%
TSKB 3.640 1,30 113 AL EUG 1,48 14%
Cam
ANACM 3.465 4,62 27 TUT EPG 4,88 6%
SODA 6.130 6,13 79 AL EUG 9,24 51%
TRKCM 4.488 3,59 44 AL EPG 4,45 24%
Cimento
CIMSA 1.318 9,76 24 AL EPG 9,65 -1%
AKCNS 2.422 12,65 22 TUT EPG 9,21 -27%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 12.866 19,04 172 TUT EPG 22,81 20%
VESTL 5.448 16,24 104 AL EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 29.750 8,50 221 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 2.434 3,12 485 AL EUG 3,48 12%
Gayrimenkul
TRGYO 3.150 3,15 101 TUT EUG 3,20 2%
EKGYO 7.296 1,92 361 AL EUG 1,93 0%
ISGYO 1.812 1,89 93 TUT EPG 1,60 -15%
Havacilik
TAVHL 6.931 19,08 113 AL EUG 38,35 101%
THYAO 17.195 12,46 839 TUT EUG 14,15 14%
PGSUS 5.509 53,85 383 AL EPG 74,50 38%
Holding
KCHOL 44.987 17,74 112 AL EUG 22,30 26%
SAHOL 18.690 9,16 87 AL EPG 11,20 22%
SISE 12.353 5,49 123 AL EUG 6,45 17%
Savunma
ASELS 36.548 32,06 858 AL EUG 41,80 30%
OTKAR 3.643 151,80 15 AL EPG 176,00 16%
Otomotiv
FROTO 24.897 70,95 30 AL EPG 79,50 12%
TOASO 12.610 25,22 49 AL EUG 29,40 17%
DOAS 3.491 15,87 46 TUT EPG 10,76 -32%
Perakende
BIZIM 1.147 19,12 127 TUT EPG 12,33 -36%
BIMAS 41.259 67,95 225 TUT EPG 54,00 -21%
MGROS 6.898 38,10 230 TUT EUG 31,86 -16%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.278 16,49 263 AL EUG 25,30 53%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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