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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . L . . .
Gune pozitif baslayan giin icinde de dalgali bir seyri izleyen BIST100 endeksi
Endeksler 30 Haziran %De$. Ybb %0.6 artisla 116.525 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 23.4 milyar TL
seviyesine yiikselirken, BIST-100 endeksine dahil olan 66 hisse deger kazanirken,

B A 1o s st 28 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 6.85’in hemen
BISTO30 A 134.718,9  0,5%  -3,0% Uzerinde, CDS ise 500 seviyesinin hemen altinda islem goriiyor. Yurtdisi hisse
vadeli piyasalarinda ise hafif saticili bir egilim izleniyor.
VIOP030 Endeks A 135,850 1,0%  -4,0% b lard lik d derk " " ler de b l catk
iyasalarda iyimserlik devam ederken ekonomik veriler de bu iyimserlige katki
s v CHC N s 2 sagliyor. Hafta basinda Cin’den gelen pozitif PMI verilerinin ardindan din
DJI A 25.812,9 0,9%  -9,6% aciklanan guven endekslerinde de beklentilerin iizerinde toparlanma izlendi.
DAX A 123109 0,6% -7.1% Ozellikle ABD’de vaka 'sayllar1 artmaya. q§vam ediyor ancak_Fed Ba§kan1
Powell’in aciklamalarn piyasaya sunulan likiditenin de devamina isaret ediyor.
RTS v 1.212,6  -2,2% -21,7% Yilin ilk yaris1 geride kalirken, Mart ayinda salgin dolayisiyla dip seviyeleri goren
Parite 30 Haziran  %Deg. Ybb piyasalarda ekonomik verilerin pozitif surprizleriyle tarihi yiikselisler gorduk.
2.ceyrekte ABD’de hisse endeksleri son 20 yilin en iyi performansini gosterirken,
USD/TRY v 6,8523 0,05 15,3% ozellikle  teknoloji  sirketlerinin  bu  yikseliste  basi  cektigini
EUR/TRY v 7,6918  -0,1% 15,3% goruyoruz. Piyasalarda bugiin tim diinyada aciklanacak olan imalat PMI verileri
ile ABD’de aciklanacak olan 6zel sektor istihdam raporu takip edilecek. Ayrica
(5+€)/TRY v 7,270 -0,3%  15,2% Fed toplant: tutanaklari da aciklanacak.
EUR/USD v 1,1223 -0,1% 0,1%

- - Py BIST-100 endeksinde, yurtdisina bagli olarak, yatay seyirle baslangi¢
i Slskblew wfEn bl ongoriilyoruz. Acilis sonrasinda 116.000-115.500 destek bdlgesi haline gelirken
Brent Petrol(bbl) ¥ 41,62 -0,1% -37,7% 117.500-119.500 direng seviyeleri olarak takip edilebilir. Kisa vadeli zarar kes
Bakir ($/ton) A 276 0,9%  -1.0% seviyesini 114.500 seviyesinden 115.500’e cekmek makul goriinmektedir.

Altin ($/0ns) A 1.802 0,1% 18,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimiis ($/ons) v 18,63  -0,1%  3,9%

e 2020 Mayis ayinda dis ticaret acig1 3,42 mlr $ oldu

Performans ve islem hacmi verileri Sektdr ve jirket Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e  BIST 30 hisseleri icin aciga satis yasag1 kalkti

AKMGY 10% | TSPOR -10% | KRDMD 2814 e TSPB Bagkan1 Keler: MSCI, Tiirkiye’yi bir alt endekse dusiiriirse 3,5 mlr
KRDMA 10% | ULAS -8% | EKGYO 2339 $ cikabilir

VKFYO 10% | GLBMD -7% | GARAN 1453 .

e Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektoru, Turizm Sektori, AKBNK, TUPRS
e Aciklanan Temettiiler: EKGYO, VESBE
e Temettii Odemeleri: BLCYT

AYEN 10% | CASA -7% | THYAO 978
BURVA 10% | EKIZ -6% | ASELS 869

e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

Takvim
B slem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol) TSi Donem Beklenti  Onceki
117.000 - 116525 1 27.000 Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Imalat 50,5 50,7
TGS | Japonya 08:00 Haz. Tiketici Glven Endeksi 24
' 1 Turkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat 40,9
116.000 | 22.000 )
Fransa 10:50 Haz. Markit PMI Imalat 52,1
a3 |r | 1000 Almanya  10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat 36,8 4,6
115.000 | Almanya  10:55 Haz. issizlik Oran1 % 6,2% 6,3%
114,500 F | 1200 Avro Bélgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat 46,9 39,4
114000 - ' ingiltere  11:30 Haz. Markit PMI imalat 50,1 40,7
3500 | [ @ z ° | 7000 Tiirkiye ~ 12:00 Haz. istanbul Pe.rakende Fiyat Endeksi
N 3 2 S ABD  15:15 Haz. ADP istihdam Raporu
' Q S 3 3 ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat 49,6 39,8
112500 2000 ABD 17:00 M i t H L 2,9%
24/06 25/06 26/06 29/06 30/06 : ay- nsaat Harcamatart 7h
ABD 17:00 Haz. ISM PMI Imalat 47,6 43,1
ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar
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2020 Mayis ayinda dis ticaret acig1 3,42 mir $ oldu

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acig1 2020 Mayis ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayina gore %102,7 artarak 3,42 mlr dolara yikseldi. Mayis ayinda ihracat, 2019 yilinin ayn1 ayina gore
%40,9 azalarak 9,97 mlr $ olurken, ithalat %27,8 azalarak 13,39 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin
ithalat1 karsilama oran1 2019 Mayis ayindaki %90,9 seviyesinden 2020 Mayis ayinda %74,5’e geriledi.

e Mayis ayinda tiiketim mallan ithalat1 %37,9, ara mallan ithalati ise %29,2, yatinm mallan ithalati ise
%11,4 geriledi. May1s ayinda en fazla ihracat Almanya’ya yapilirken, en fazla ithalat Cin’den yapildi.

Dis Ticaret istatistikleri, Mayis 2020

. ... . ... . . . Karsilama Oran1
lhracat Degisim (%) Ithalat Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) %)
- 16 855 112 18 542 348 -1 687 236 90,9
2019-05 -40,9 -27,8 102,7
2020-05 9967 161 13 386 913 -3419753 74,5

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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BIST 30 hisseleri icin aciga satis yasagi kalkti

SPK’dan yapilan aciklamada, 16.10.2019, 28.02.2020 ve 02.03.2020 tarihli kararlar ile Borsa Istanbul pay
piyasalarinda, agiga satis islemlerinin yasaklanmasina, giin icinde agiga satis tusuna basilmadan yapilan ve aynm
glin icinde kapatilan pozisyonlarin da s6z konusu yasak kapsaminda oldugu hususunda yatirimcilarin ve yatirnm
kuruluslarinin bilgilendirilmesine karar verildigi hatirlatilirken, Takasbank’in 6diing pay piyasasinda saglikli fiyat
olusumunu temin edecek, diizenli ve siirekli teklif bulunmasim saglayacak teknik gelistirmelerin tamamlanarak
kullanima hazir hale getirilmis olmasi ardindan;
e 1 Temmuz tarihinden itibaren BIST 30 Endeksinde yer alan pay piyasalarinda agiga satis yasaginin
kaldirnlmasina,
e  BIST 30 Endeksi disinda kalan pay piyasalarinda aciga satis yasaginin 28.02.2020 tarihli ve 02.03.2020
tarihli Kurul Kararlari hikumleri cercevesindeki uygulamanin devam etmesine,
e Aciga satis yasagi kaldirilan pay piyasalarinda gerceklestirilecek islemlerde, giin icinde sahip olunmadan
satilan ve ayni giin icinde kapatilan pozisyonlara iliskin olarak da a¢iga satis tusuna basilmasinin zorunlu
oldugu hususunda yatirimcilarin ve yatirim kuruluslarimin bilgilendirilmesine, karar verildi.

TSPB Baskani Keler: MSCI, Tiirkiye’yi bir alt endekse diisiiriirse 3,5 mir $ ¢ikabilir

e Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi Baskan1 Alp Keler, MSCI’mn Tiirkiye'yi gelismekte olan lilkeler
endeksinden ¢ikarmasi yoniinde alacagr kararin, pasif fonlar kanaliyla Tirkiye'den 3,5 mlr $’Uk ¢ikisa
neden olabilecegini belirtti. Keler, sadece endeks icindeki agiriga gore yatinm yapan pasif fonlar
nedeniyle bu miktarda bir ¢ikis olabilecegini, MSCI endeksinde gelismekte olan piyasalar endeksinde
olmanin énemli oldugunu vurguladi. Yabanci yatinmcilarin pay piyasasindaki agirliginin son donemde
%65'lerden %52'ye kadar geriledigini belirten Keler, dogru adimlarin atilmasi halinde degerlemelerin
ucuz oldugu bir ortamda yabanci yatinmcinin tekrar gelecegini ifade etti.

Kisa Kisa Haberler

e (+) Enerji Sektorii: BOTAS, temmuz ayinda sanayi ve elektrik lretiminde kullanilan dogalgaz
fiyatinda sirasiyla %9,7 ve %12 indirim yaparken, konutlar icin tarifede degisikligine gidilmedi.
EPDK’dan yapilan agiklamada ise elektrik fiyatlarinda ii¢ ay zam yapilmayacag belirtildi. Yorum:
Oniimiizdeki iic aylik siirede elektrik fiyatinda dedisime gidilmemesi ve sanayi tarafinda kullamlan
dogdalgaz fiyatlarindaki indirimin, salgin sonrasi ekonomik aktivitedeki toparlanmayi destekleyici
bir adim degerlendiriyoruz. 2020 Nisan ayi itibariyle elektrik liretiminde kurulu giiciin yaklasik
%30’u dogalgaz kaynakli olsa da elektrik liretiminde dogalgazin payi, Ocak ayindaki %28’ler
seviyesinden Nisan ayinda yaklasik %8 seviyelerine gerilemis, lretim de yillik %53 daralmistir.
Salgin etkisiyle diistik kapasite kullanimlarini da g6z 6niine aldigimizda dogalgaz kaynakli elektrik
tireten sirketler icin dogalgaz indiriminin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

e  (-) Turizm Sektorii: Avrupa Birligi, temmuz ayindan itibaren seyahat yasaginin kaldirilacag giivenli
Ulkeler listesi Uzerinde anlasti. Listede yer almayan Turkiye, ABD, Rusya, Brezilya, Hindistan’a AB
lilkeleri seyahat kisitlamalar uygulamaya devam edecek. Ulkelerdeki salgin durumuna ve vaka
sayisina gore liste iki haftada bir giincellenecek.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka daha once yurtdisinda dolar cinsinden tahvil ihraci i¢cin yetkilendirme
yaptigina iliskin aciklamasinin ardindan diin eurobond tahvil ihraci icin talep toplama siirecinin
tamamlandigim ve ihracin nominal tutarimin 500 mn $ olarak belirlendigini duyurdu. itfa tarihi 6
Subat 2026 olan, sabit faizli tahvilin kupon oraninin %6,80 olarak belirlendigi belirtildi.

e (=) Tiiprag (TUPRS): izmir Rafinerisindeki Unitelerin dénceden duyurulan takvime uygun olarak
kademeli olarak devreye alinmakta oldugunu acikladi. Yorum: Sirket daha énceki aciklamasinda
liretim faaliyetlerine 1 Temmuz tarihinden itibaren baslayacagin agiklamisti. Haberin sirket
hisseleri lizerine nétr etkisinin olmasini bekliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /7
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Aciklanan Temettiiler

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) o o Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
EKGYO 23.07.2020 0,02 0,02 1,0% -26 22.07.2020
VESBE 14.07.2020 0,68 0,68 2,6% 30.06.2020

Temettii Odemeleri

- Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)

BLCYT 01.07.2020 0,13 0,11 1,6% 03.06.2020
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Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
1 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat dl 50,5 50,7
1Tem. Japonya 08:00 Haz. Tiiketici Gliven Endeksi dl 24
1 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat dl 40,9
1 Tem. Fransa  10:50 Haz. Markit PMI imalat d 52,1
1Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat Fil 36,8 44,6
1 Tem. Almanya  10:55 Haz. i§sizlik Oram % d 6,2% 6,3%
1 Tem. Awvro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Fil 46,9 39,4
1Tem. ingiltere 11:30 Haz Markit PMI imalat d 50,1 40,7
1 Tem. Tirkiye  12:00 Haz. istanbul Perakende Fiyat Endeksi Fil
1 Tem. ABD 15:15  Haz. ADP istihdam Raporu d
1 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Fil 49,6 39,8
1 Tem. ABD 17:00 May. in,saat Harcamalar d -2,9%
1 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM PMI imalat dl 47,6 43,1
1 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Oram Fi 7,6% 7,3%
2 Tem. Tirkiye  14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti dl
2 Tem. ABD 15:30  May. Dis Ticaret Dengesi dl $ -47,0 mlr $ -49,4 mlr
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dist istihdam dl -600 bn
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Issizlik Oram dl 15,1% 13,3%
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl
2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri Fil 15,50%
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik d 52,9 53,4
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dig1 dl 53,6 55
3Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 12,02% 11,39%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Aylk % Fi 0,60% 1,36%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Aylik % dl 1,54%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Yiluk % il 5,53%
3 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 45,8 32,6
3Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik il 45,8 32,3
3 Tem. Awvro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 47,3 30,5
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 47,5 31,9
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat Dist Fi 47 29
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI Bilesik il 47,6 30
3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri - Aylk % il -19,7% -25,8%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar - Aylik % dl -15,0% -11,7%
6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit Bilesik PMI di 46,8
6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 49 45,4
7Tem. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % il -17,9%
7 Tem. Tirkiye  17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi d TL -9,7 mlr

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 31.616 6,08 406 AL EUG 8,50 40%
GARAN 35.532 8,46 1.086 AL EUG 12,10 43%
HALKB 15.857 6,41 279 AL EPG 7,52 17%
ISCTR 25.110 5,58 198 AL EUG 7,23 30%
YKBNK 20.611 2,44 314 AL E0G 3,06 25%
ALBRK 2.214 1,64 96 TUT EPG 1,00 -39%
TSKB 3.612 1,29 117 AL EUG 1,48 15%
Cam
ANACM 3.488 4,65 26 TUT EPG 4,88 5%
SODA 6.120 6,12 81 AL EUG 9,24 51%
TRKCM 4.488 3,59 44 AL EPG 4,45 24%
Cimento
CIMSA 1.339 9,91 24 AL EPG 9,65 -3%
AKCNS 2.473 12,92 23 TUT EPG 9,21 -29%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 13.447 19,90 176 TUT EPG 22,81 15%
VESTL 5.451 16,25 104 AL EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 30.030 8,58 226 TUT EPG 9,38 9%
KRDMD 2.536 3,25 527 TUT EPG 3,48 7%
Gayrimenkul
TRGYO 3.330 3,33 105 TUT EUG 3,20 -4%
EKGYO 7.790 2,05 397 AL EUG 1,93 -6%
ISGYO 1.870 1,95 95 TUT EPG 1,60 -18%
Havacilik
TAVHL 7.037 19,37 114 AL EUG 38,35 98%
THYAO 17.278 12,52 829 TUT EUG 14,15 13%
PGSUS 5.683 55,55 382 AL EPG 74,50 34%
Holding
KCHOL 45.646 18,00 114 AL EUG 22,30 24%
SAHOL 18.853 9,24 89 AL EPG 11,20 21%
SISE 12.488 5,55 124 AL EUG 6,45 16%
Savunma
ASELS 37.027 32,48 860 AL EUG 41,80 29%
OTKAR 3.593 149,70 16 AL EPG 176,00 18%
Otomotiv
FROTO 24.880 70,90 30 AL EPG 79,50 12%
TOASO 13.250 26,50 51 AL EUG 29,40 11%
DOAS 3.443 15,65 47 TUT EPG 10,76 -31%
Perakende
BIZIM 1.170 19,50 129 TUT EPG 12,33 -37%
BIMAS 41.290 68,00 230 TUT EPG 54,00 -21%
MGROS 6.971 38,50 232 TUT EUG 31,86 -17%
Telekomiinikasyon
TCELL 36.168 16,44 266 AL EUG 25,30 54%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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