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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . o .
Gune yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi guin icinde saticili seyretti ve %1
Endeksler 1 Temmuz %De$g. Ybb kayipla 115.315 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi yiiksek seyretti ve 24.7
milyar TL seviyesinde gerceklesti. BIST-100 endeksine dahil olan 46 hisse deger

B v 1ot i i kazanirken, 53 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 6.85’in

BISTO30 v 132.481,4  1,7%  -4,6% hemen altinda, CDS ise 485 seviyesinde islem goruyor. Yurtdisi hisse vadeli
piyasalarinda ise hafif pozitif bir egilim izleniyor.

VIOP030 Endeks v 133,400 -1,8% -5,7% l " b l l katk ladh. Ozellikl
Kiiresel capta aciklanan Haziran PMI verileri iyimserlige katki sagladi. Ozellikle

s v CHEGUR 2 “V” seklinde toparlanmanin tartisildigi mevcut dénemde, PMI verilerinin onci

DJI v 25.735,0 -0,3%  -9,8% bliyiime gostergesi olarak hizli toparlanmaya isaret ettigini net sekilde

DAX v 122606  -04%  -7.5% goriyoruz. Ancak kisa vade ekonomik beklentiler halen kotimser tarafta yer

’ ’ ’ almaya devam ediyor. Piyasalarda ise tam tersine pozisyonlanma siirlyor.

RTS v 1.212,6  -2,2% -21,7% Kiiresel hisse endekslerinde ivme kaybi izlense de yiikselis istegi devam ediyor.

Parite 1 Temmuz %Des. Ybb Son olgra}li salginin . tedavisinde .kullamlacak asl gall§malar1n.da. ilerleme
kaydedildigi haberleri hem Asya piyasalarini hem de ABD vadelilerini pozitif

USD/TRY v 6,8471  0,0% 15,4% etkiliyor. Ote yandan diin yayinlanan Fed toplanti tutanaklarinda da Fed’in

EUR/TRY A 7,7118  0,1%  15,6% desteklere devam edecegi ve getiri egrisi kontroliiniin 6nimiizdeki toplantilarda
da masada kalacag1 beklentisi olusmustur. Bugiin piyasalar ABD’de istihdam

(5+€)/TRY A 7,2918  0,3%  15,5% verilerini takip edecek. Ozellikle gecen ay pozitif siirpriz yapan issizlik oram

EUR/USD A 1,1263 0,1% 0,4% merak ediliyor. Ayrica ECB Uyelerinin aciklamalar1i da Euro/Dolar paritesi

- - lizerinde etki yaratabilir.

Emtia 1 Temmuz %Des§. Ybb

Brent Petrol(bbl) A 42,09 0,3% -37,0% BIST-100 endeksinde, yurtdisina bagli olarak, yatay seyirle baslangic
ongoriyoruz. Endekste 114.800-114.500 ve 113.500 destek seviyeleri iken

LT (/22 A 2,75 08  -1,4% 116.000-116.800 direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.

Altin (§/0ns) v 1.775 -0,3% 16,6%

Gimils ($/ons) v 1819 -0,2% 1,5% Makroekonomi & Politika Haberleri

o imalat PMI endeksi haziran ayinda 53,9’a yiikseldi
e Istanbul’da perakende fiyatlar haziran ayinda %0,07 artis gosterdi

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Sektdr ve Sirket Haberleri
VKFYO 10% | ULAS -8% | KRDMD 2131
KENT 10% | GLRYH -6% | GARAN 1328 e Kisa Kisa Haberler: DOAS, EREGL, ISGYO
AYEN 10% | RTALB -6% | ASELS 1309 «  Haftalik Ajanda
AKMGY 10% | DENGE -5% | THYAO 1295 e  Takip Listesi
CMBTN 10% | DOAS -5% | ODAS 1071
Takvim
Ulke TSi Donem i Beklenti Onceki
BIST 100 ve iglem hacmi verileri Avro Bolgesi 12:00 May. issizlik Oram 7,6% 7,3%
Tirkiye  14:00 TCMB PPK Toplant1 Ozeti
B slem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi $-47,0 mlr  $-49,4 mir

117.000 ¢ 116525 1 27.000 ABD 15:30 Haz. Tarim Dig1 istihdam -600 bn
116500 | ABD 15:30 Haz. issizlik Oram 15,1% 13,3%
116,000 1 22000 ABD 15:30 Haz.  Haftalk issizlik Maas1 Basvurular
115.500 f ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri 15,50%
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imalat PMI endeksi haziran ayinda 53,9’a yiikseldi

e istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi haziran ayinda,
Tiirkiye imalat sanayi iiretiminin belirgin sekilde artis gdsterdigine isaret etti. imalat PMI endeksi mays
ayindaki 40,9 seviyesinden 53,9 seviyesine yiikselerek tekrar buyime bolgesine gecti. Kovid-19 salginina
yonelik kisitlamalarin kaldirnilmasi ile haziran ayinda imalatcilar tretimlerini belirgin sekilde artirdi ve
yeni siparislerde de artis goruldu.

e Haziran ayinda teslimat siirelerindeki artis anket tarihinin en yuksek seviyesinde gerceklesti ve tedarik
zincirindeki aksamalarin devam ettigini gosterdi. Bunun yaninda, TL’de zayif seyir girdi maliyetlerinin
artisina devam etmesine ve yiikselen girdi maliyetlerinin nihai rtin fiyatlarina yansitilmasina neden
oldu.

Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) - 2020 Haziran
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Kaynak:1SO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
istanbul’da perakende fiyatlar haziran ayinda %0,07 artis gosterdi

e Istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gore 2020 Haziran ayinda istanbul’da perakende
fiyatlar bir onceki aya gore %0,07, bir onceki yiin ayni ayina gore ise %12,97 artis gosterdi. Toptan
fiyatlarda ise aylik bazda %2,29 diisus gorilurken, yillik bazda artis %6,61 oldu.

e Alt gruplar incelendiginde; kiiltlir, egitim ve eglence, konut, giyim, ev esyasi, saglik ve kisisel bakim
harcamalarinda artis yasanirken, ulastirma ve haberlesme ile gida harcamalarinda dusus kaydedildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (-) Dogus Otomotiv (DOAS): Rekabet Kurulu yaptigi on arastirma sonucunda Alman otomotiv
sirketleri Audi, Porsche, Volkswagen, Mercedes-Benz ve BMW hakkinda sorusturma acildigini
duyururken, Dogus Otomotiv sorusturmanin sirketle ilgisinin olmadigini, Avrupa Birligindeki rekabet
hukukunun ihlaline iliskin Almanya'daki ana iretici firmalan ilgilendiren bir sorusturma oldugunu
acikladi. Basina yansiyan bir diger haberde ise, Volkswagen'in Tirkiye’de uretim tesisi yatirnmin,
salgin nedeniyle alinan kararlar cercevesinde erteledigi belirtildi. Yorum: Rekabet Kurulu’nun
actigi sorusturma haberinin sirket hisselerine nétr etki etmesini bekliyoruz. Bununla birlikte,
Volkswagen'in Tiirkiye’de retim tesisi kuracagi yéniindeki haberlerin, sirket hisselerinin
vilbasindan bu yana endeksten %55 pozitif ayrismasinda etkili oldugunu disiiniiyoruz. Sirketin
operasyonel performansi lzerinde haberin etkili olmasini beklememekle birlikte kisa vadede
hisseyi baskilayabilir.

e (+) Erdemir (EREGL): Karadeniz Eregli Belediyesi tarafindan imar Kanunu m. 42 kapsaminda
Erdemir’e uygulanan para cezasina iliskin, yiriitmesinin durdurulmasi ve iptali talebiyle actig
davada, mahkemenin yiritmenin durdurulmasina hiikmettigini bildirdi. Yorum: Hatirlanacagi
lizere, belediye sirkete 139 mn TL para cezasi teblig ederken, ceza tutarinin 600 mn TL’ye kadar
yiikselebilecegi basina yansimisti. Haber sonrasinda 15 Haziran tarihinden bu yana Erdemir
endeksten %4,5 negatif ayristi. Mahkeme kararinin hisse (izerindeki baskiyi hafifletecegini
dlisiintiyoruz.

e (=) Is GYO (ISGYO): Sirket salgininin perakende sektorii iizerinde devam eden etkilerini géz 6niinde
bulundurarak, haziran ayi icin aylik sabit kira bedelleri lizerinden %50 oraninda kira indirimi
yapilmasina karar verilen Kule Carsi, Mallmarine ve Tuzla Meydan Carsi'da; bu indirim oramnin
haziran, temmuz ve agustos aylarin1 kapsayacak sekilde %100 oraninda uygulanmasi, Ege Perla
AVMde, haziran ay1 kirasina yapilacak indirimlerin, temmuz ve agustos aylarin1 da kapsayacak ve
aylik kira bedellerine %100 oraninda indirim yapilabilecek sekilde genisletilmesi, Kanyon AVM'de ise
glincel ziyaretci sayis1 ve is hacmi dikkate alinarak kiraci bazli degerlendirme yapmak suretiyle,
haziran, temmuz ve agustos aylarina iliskin verilecek kira indirimleri ve diger kira destekleri
konusunda sirket genel miidiirliigiine yetki verildigi aciklandi. Diger yandan, Sirket, istanbul
Cekmekoy’de yer alan 15.314 m2’lik alana sahip arsadaki Altinhas Holding’e ait yaklasik %67,2
oranindaki miilkiyet payinin 14,8 mn TL+KDV bedel ile satin alinmasina karar verildigini duyurdu.
Yorum: Bahsedilen arsa alim tutarinin sirketin toplam portfdy biiyiikligii icerisindeki agirliginin
(%0,3) sinirli olmasi nedeniyle haberin hisse (izerine etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Tarih Ulke TSi Donem Onem  Beklenti

2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Oram Fi 7,6% 7,3%
2 Tem. Turkiye  14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti dl

2 Tem. ABD 15:30  May. Dis Ticaret Dengesi dl $ -47,0 mlr $ -49,4 mlr
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dist Istihdam dl -600 bn

2 Tem. ABD 15:30 Haz. Issizlik Oram dl 15,1% 13,3%
2 Tem. ABD 15:30 Haz. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl

2 Tem. ABD 17:00 May. Dayanikli Mal Siparisleri il 15,50%
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik d 52,9 53,4
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dig1 dl 53,6 55
3Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 12,02% 11,39%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Aylk % Fi 0,60% 1,36%
3 Tem. Turkiye  10:00 Haz. UFE - Aylik % dl 1,54%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Yiluk % il 5,53%
3 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit PMI imalat Dis1 d 45,8 32,6
3Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik dl 45,8 32,3
3 Tem. Awvro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 47,3 30,5
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik il 47,5 31,9
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI imalat Dist i 47 29
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PMI Bilesik il 47,6 30

3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri - Aylik % il -19,7% -25,8%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar - Aylik % d -15,0% -11,7%
6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit Bilesik PMI il 46,8
6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 49 45,4
7Tem. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % il -17,9%
7 Tem. Tirkiye  17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi d TL -9,7 mlr
8 Tem. Japonya 02:50 May. Cari Denge (BoP Bazli) il

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 30.888 5,94 415 AL EUG 8,50 43%
GARAN 34.860 8,30 1.102 AL EUG 12,10 46%
HALKB 15.387 6,22 289 AL EPG 7,52 21%
ISCTR 24.525 5,45 201 AL EUG 7,23 33%
YKBNK 20.188 2,39 318 AL E0G 3,06 28%
ALBRK 2.309 1,71 103 TUT EPG 1,00 -42%
TSKB 3.584 1,28 120 AL EUG 1,48 16%
Cam
ANACM 3.533 4,71 26 TUT EPG 4,88 4%
SODA 6.270 6,27 85 AL EUG 9,24 47%
TRKCM 4.638 3,71 47 AL EPG 4,45 20%
Cimento
CIMSA 1.404 10,39 26 AL EPG 9,65 -7%
AKCNS 2.477 12,94 25 TUT EPG 9,21 -29%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 13.089 19,37 181 TUT EPG 22,81 18%
VESTL 5.438 16,21 105 AL EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 29.400 8,40 233 TUT EPG 9,38 12%
KRDMD 2.520 3,23 567 TUT EPG 3,48 8%
Gayrimenkul
TRGYO 3.660 3,66 107 TUT EUG 3,20 -13%
EKGYO 7.676 2,02 417 AL EUG 1,93 -5%
ISGYO 1.937 2,02 100 TUT EPG 1,60 -21%
Havacilik
TAVHL 6.899 18,99 116 AL EUG 38,35 102%
THYAO 16.974 12,30 839 TUT EUG 14,15 15%
PGSUS 5.524 54,00 376 AL EPG 74,50 38%
Holding
KCHOL 44.429 17,52 118 AL EUG 22,30 27%
SAHOL 18.731 9,18 90 AL EPG 11,20 22%
SISE 12.533 5,57 129 AL EUG 6,45 16%
Savunma
ASELS 37.346 32,76 876 AL EUG 41,80 28%
OTKAR 3.718 154,90 16 AL EPG 176,00 14%
Otomotiv
FROTO 24.967 71,15 30 AL EPG 79,50 12%
TOASO 12.960 25,92 53 AL EUG 29,40 13%
DOAS 3.271 14,87 52 TUT EPG 10,76 -28%
Perakende
BIZIM 1.153 19,22 132 TUT EPG 12,33 -36%
BIMAS 40.348 66,45 234 TUT EPG 54,00 -19%
MGROS 6.880 38,00 237 TUT EUG 31,86 -16%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.398 16,09 270 AL EUG 25,30 57%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
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VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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