Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

03 Temmuz 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . s e
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giin icinde de giicini korudu ve %1.4
Endeksler 1 Temmuz %De$g. Ybb artisla 116.908 seviyesinden kapanmis yapti. Islem hacmi 20.9 milyar TL
seviyesinde gerceklesirken, BIST-100 endeksine dahil olan 82 hisse deger

B v 1ot i i kazanirken, 12 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde Dolar/TL kuru 6.85’in
BISTO30 v 132.481,4  1,7%  -4,6% hemen uzerinde, CDS ise 487 seviyesinden islem goriiyor. Yurtdisi hisse vadeli
piyasalarinda ise hafif negatif bir egilim izleniyor.
VIOP030 Endeks A 134,325 0,7%  -5,0% Din ABD'd " bekl lerd « dah " b
un ’de aciklanan ve beklentilerden cok daha iyi gerceklesen istihdam
s A i Ugtho ollopes verileri hisse piyasalanim da pozitif etkiledi. S&P ve diger endeksler %0.5
DJI A 25.827,4  0,4%  -9,5% oraninda deger kazanirken, haftalik bazda da yiikselis %4’e ulasti. ABD’de %12.4
DAX A 12.608,5 2.8%  -4,8% ngrak“ger.gekle§mesi peklenen i§s'iz.lik“oram %11.1 seviyesinde gerggklegirken,
iki ay Ust uste beklentilerden pozitif yonde sapti. Bu asamada issizlik oraninin
RTS A 1.248,3  2,9% -19,4% gerilemesi hem tiiketim hem de kredi 6demesi acisindan, éniimiizdeki donem
Parite 1 Temmuz %Des. Ybb ekonomik beklentiler de etki yaratacaktir. Ancak Temmuz ayinda istihdam
desteklerinin sona erecegini de belirtelim. Hisse piyasalar bu verilerle pozitif
USD/TRY A 6,8539  0,1% 15,5% fiyatlanmaya devam ederken, ABD’de vaka sayisindaki artis da devam ediyor.
EUR/TRY v 7,7012  -0,1%  15,4% Diin Florida’da bir gunliik artis 10.000, ABD’de bir giinliik vaka artis1 ise 50.000
kisinin Uzerinde gerceklesti. Kapanisa yakin olusan satis baskisinin bu veri
(5+€)/TRY A 7,3035  0,2%  157% kaynakli oldugu disiiniilebilir. Bugiin iceride Haziran ay1 enflasyon verisi
EUR/USD v 1,1235  -0,1% 0,2% aciklanacak. TCMB’nin son toplantisinda yaptigi enflasyon vurgusu sebebiyle bu
- Py veri biraz daha onem kazanmis durumda. Piyasa beklentileri enflasyonun aylik
i Ul wvey D %0.6 seklinde gerceklesecegi yoniinde. Bugiin ayrica Avrupa bdlgesi hizmet PMI
Brent Petrol(bbl) ¥ 42,66 -0,2% -36,1% verileri takip edilebilir, ABD’de ise piyasalar kapali.
LT (/22 v 273 07%  2,2% BIST-100 endeksinde hafif negatif baslangic ongoriiyoruz. Endekste 116.200-
Altin ($/ons) v 1.788  -0,1% 17,4% 115.800 ve 115.500 destek seviyeleri iken 117.500-119.500 direnc¢ olarak
Giimis ($/ons) W 1832 0,0%  2,2% izlenebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e TCMB, 2020 Haziran ay1 Para Politikast Kurulu’nun toplant1 ozetini

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) yayimladi

VKFYO 10% | ULAS -8% | KRDMD 2131

KENT 10% | GLRYH -6% | GARAN 1328 Sektor ve Sirket Haberleri

AYEN 10% | RTALB -6% | ASELS 1309

AKMGY 10% | DENGE -5% | THYAO 1295 e Yabana yatinmcilar 26 Haziran haftasinda net 112 mn $ hisse satisi
CMBTN 10% | DOAS -5% | ODAS 1071 gerceklestirdi

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, TSKB
e Aciklanan Temettiiler: TTKOM

BIST 100 ve islem hacmi verileri ¢ Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
I islem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
117.000 ¢ 116525 1 27.000 Takvim - =
TSI Donem Beklenti Onceki
116300 Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik 52,9 53,4
L0 |2 Gin  04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 53,6 55
HEEW |f | 1700 Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Yiluk % 12,02%  11,39%
1. 0008 Turkiye  10:00 Haz. TUFE- Aylk % 0,60% 1,36%
114.500 || s Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Aylik % 1,54%
114.000 ¢ Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Yiluk % 5,53%
113500 § % ; E E 1 7.000 Almanya 10:55 Haz. Markit PM1 imalat Dig1 45,8 32,6
113.000 [ g o @ Q Almanya  10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik 45,8 32,3
151500 = = = = - 2000 Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Drst 47,3 30,5
25/06 26/06 29/06 30/06 1/07 Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik 47,5 31,9
ingiltere  11:30 Haz. Markit PM1 imalat Dis1 47 29
ingiltere  11:30 Haz. Markit PMI Bilesik 47,6 30
ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

03 Temmuz 2020 Cuma

TCMB, 2020 Haziran ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti1 6zetini yayimladi

Merkez Bankasi1, 25 Haziran’da politika faizinin %8,25 seviyesinde sabit tutulmasina karar verilen Para Politikasi
Kurulu toplantisimin 6zetini yayimladi. Ozette;

e Ekonomik aktivitedeki yavaslamanin nisan ayinda belirginlestigi ancak kademeli normallesme adimlan
ile mayis ayindan itibaren ekonomide toparlanmanin basladig1 degerlendirildi. Kovid-19 salginina bagli
olarak ihracat ve turizm gelirlerindeki disuse dikkat cekilirken, onilimuzdeki donemde ihracattaki
toparlanma ve emtia fiyatlarindaki diisiisiin cari dengeyi destekleyebilecegi degerlendirildi.

e  Kovid-19 salgiminin yayiliminin devam etmesi ve ikinci dalga yasanma ihtimalinin kiresel ekonomik
toparlanmaya iliskin belirsizlikleri artirdig1 ifade edildi. Normallesmenin uzun siirmesi durumunda hem
yurt ici hem kiiresel biiyiimedeki zayiflamanin belirginlesebilecegi ve ilave tedbirlerin gerekebilecegi
degerlendirildi.

e Toplam talep kosullarindaki zayifliga ragmen, birim maliyetlerdeki artis ile gida fiyatlarinin mevsimsel
ve salgina bagli nedenler ile artmasinin mayis ayinda enflasyonu yukari yonde etkiledigi belirtildi. Bunun
yaninda yilin ikinci yarisindan itibaren dezenflasyonist unsurlarin belirginlesecegi degerlendirildi.
Mevcut goriinim altinda enflasyondaki dististin hedeflenen patika ile uyumlu sekilde gerceklesmesi icin
para politikasindaki temkinli durusun sirdiiriilmesi gerektigi ve Merkez Bankasi’min fiyat istikran ve
finansal istikrar amaclar dogrultusunda elindeki biitiin araclari kullanmaya devam edecegi vurgulandi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

03 Temmuz 2020 Cuma

Yabanci yatirimcilar 26 Haziran haftasinda net 112 mn $ hisse satis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 26 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur
hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 112 mn $ net satis olarak gerceklesirken, aym
dénemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 46 mn $ diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 3,96 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 7,01 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senadi Net Hareketler, Haftahk, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

03 Temmuz 2020 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore, 26 Haziran haftasi itibariyle, bankalarin toplam kredi
buylimesi haziranda aylik %2,8 artis gosterdi, Haziran ayinda ozellikle %6,8 yiikselis ile tuketici kredileri
( konut:+%9,3, tasit:+%16,7, ihtiyac: +%4,9) ve kredi kartlan segmentindeki %8,8’lik dikkat cekerken,
ayn1 donemde ticari krediler %2,8 artt1. Boylece 2C’de bankalarn toplam kredi hacmi TL bazda tuketici
(+%13,3) ve ticari (+%20,6) segmenti oncliligiinde ceyreksel %13,1 yiikselis kaydetti. 2C’de mevduat
bankalar arasinda, TL kredi bilyimesinde kamu sermayeli bankalar %25,0 ile en yiiksek buylime oranina
ulasirken, bunu %9,9 ile yabanci sermayeli, %7,7 ile yerli 6zel sermayeli takip etti. 2C’de kamu mevduat
bankalarinin TL mevduat hacmi ise ceyreksel %28,9 ile kredi biyime oraninin uzerinde artarken, aktif
rasyosu diizenlemesinin ardindan vyerli 6zel (+%3,1) ve yabanci sermayeli (+%1,8) mevduat bankalarinin
TL mevduat buyimesi daha zayif gerceklesti ve bu da 6zel bankalarin TL kredi-mevduat oranlarina artis
getirdi. Bankalarin 2C’de YP mevduat hacmi dolar bazinda ise ceyreksel %1,3 buyudu. Ayrica Haziran
sonu itibariyle bankalarin toplam menkul kiymet portfoyi ceyreksel %20,9 yukseldi (mevduat bankalan
arasinda kamu:+%16,3, vyerli 0©zel:+%19,3, vyabanci:+%24,5). 2C’da bankalarin aktif kalitesi
gostergelerine bakildiginda ise, takipteki krediler bakiyesi Mart sonuna gore 3,2 mlr TL azalirken, hizl
kredi bliyumesinin katkisi ile Takipteki Krediler oram 72 bp disus ile %4,6’ya geriledi. Ayn1 donemde
takipteki krediler karsilik oraninin ceyreksel 292 bp artarak %71,0 diizeyine ¢ikarken, bankalarin 2C’de
de karsilik politikalarinda ihtiyatli davrandigi goriilmektedir.

e (=) TSKB (TSKB): Bankanin Asya Altyap1 Yatirim Bankasi'ndan (AAYB) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin
geri 6deme garantisi altinda temin etmeyi planladigi 200 mn $ tutarindaki "Covid-19'un Ekonomiye
Olumsuz Etkilerini Azaltmaya Yonelik AAYB Kredisi”’nin AAYB Yonetim Kurulu tarafindan onaylandig
bildirildi.

Aciklanan Temettiiler

- Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
TTKOM 28.07.2020 0,17 0,15 2,1% 25.07.2020
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Haftalik Ajanda & Vakaf Yatinm

03 Temmuz 2020 Cuma

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik dl 52,9 53,4
3 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 d 53,6 55

3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Yiluk % Fi 12,02% 11,39%
3Tem.  Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,60% 1,36%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Aylik % Fil 1,54%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. UFE - Yiluk % d 5,53%
3Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit PM1 imalat Dis1 dl 45,8 32,6
3 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik d 45,8 32,3
3 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 47,3 30,5
3 Tem. Awvro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik d 47,5 31,9
3Tem. ingiltere 11:30 Haz. Markit PM1 imalat Dis1 ¥ 47 29

3 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Markit PMI Bilesik d 47,6 30

3 Tem. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.

6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -19,7% -25,8%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar - Aylk % dl -15,0% -11,7%
6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit Bilesik PMI d 46,8
6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 49 45,4
7 Tem. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % d -17,9%
7 Tem. Tirkiye  17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi Fi TL -9,7 mlr
8 Tem. Japonya 02:50 May. Cari Denge (BoP Bazli) d

9 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % Fi -3,3% -3,7%
9 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yiluk % d 2,7% 2,4%
9Tem. Almanya 09:00 May. Dis Ticaret Dengesi Fil €3,5mlr
9 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari d

9 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylik % Fi 1,2% -1,2%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

03 Temmuz 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 31.148 5,99 418 AL EUG 8,50 42%
GARAN 35.112 8,36 1.112 AL EUG 12,10 45%
HALKB 15.362 6,21 290 AL EPG 7,52 21%
ISCTR 24.705 5,49 206 AL EUG 7,23 32%
YKBNK 20.273 2,40 318 AL EUG 3,06 28%
ALBRK 2.376 1,76 110 TUT EPG 1,00 -43%
TSKB 3.696 1,32 123 AL EUG 1,48 12%
Cam
ANACM 3.743 4,99 27 TUT EPG 4,88 2%
SODA 6.570 6,57 89 AL EUG 9,24 41%
TRKCM 4.750 3,80 52 AL EPG 4,45 17%
Cimento
CIMSA 1.399 10,36 26 AL EPG 9,65 -7%
AKCNS 2.470 12,90 25 TUT EPG 9,21 -29%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.096 19,38 182 TUT EPG 22,81 18%
VESTL 5.508 16,42 105 AL EUG 17,00 4%
Demir-Celik
EREGL 30.590 8,74 240 TUT EPG 9,38 7%
KRDMD 2.528 3,24 574 TUT EPG 3,48 7%
Gayrimenkul
TRGYO 3.650 3,65 11 TUT EUG 3,20 -12%
EKGYO 7.866 2,07 432 AL EUG 1,93 -7%
ISGYO 2.013 2,10 101 TUT EPG 1,60 -24%
Havacilik
TAVHL 6.939 19,10 116 RE RE
THYAO 16.919 12,26 842 TUT EUG 14,15 15%
PGSUS 5.509 53,85 371 AL EPG 74,50 38%
Holding
KCHOL 45.063 17,77 119 AL EUG 22,30 25%
SAHOL 18.935 9,28 91 AL EPG 11,20 21%
SISE 13.230 5,88 140 AL EUG 6,45 10%
Savunma
ASELS 37.438 32,84 875 AL EUG 41,80 27%
OTKAR 3.756 156,50 16 AL EPG 176,00 12%
Otomotiv
FROTO 26.143 74,50 30 AL EPG 79,50 7%
TOASO 13.080 26,16 53 AL EUG 29,40 12%
DOAS 3.326 15,12 53 TUT EPG 10,76 -29%
Perakende
BIZIM 1.268 21,14 138 TUT EPG 12,33 -42%
BIMAS 40.440 66,60 236 TUT EPG 54,00 -19%
MGROS 7.025 38,80 238 TUT EUG 31,86 -18%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.838 16,29 276 AL EUG 25,30 55%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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