Giinliik Strateji Biilteni

06 Temmuz 2020 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 3 Temmuz %Deg. Ybb
BIST100 v 115.748,5 -1,0% 1,2%
BIST030 v 132.045,5 -1,5%  -4,9%
VIOP030 Endeks v 132,975 -1,0%  -6,0%
FTSE v 6.157,3  -1,3% -18,4%
DJI A 25.827,4 0,4%  -9,5%
DAX v 12.528,2  -0,6%  -5,4%
RTS v 1.235,2 -1,1%  -20,3%

Parite 3 Temmuz %Deg. Ybb

USD/TRY v 6,8592  -0,1% 15,7%
EUR/TRY A 7,7447 0,3% 16,1%
($+€)/TRY A 7,3093 0,1%  15,8%
EUR/USD A 1,1287 0,3% 0,6%

Emtia 3 Temmuz %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 43,13 0,5% -35,4%
Bakir ($/ton) 2,74 1,1%  -1,8%
Altin ($/0ns) 1.781  -0,5%  16,9%
18,27  -0,3% 2,0%
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Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)

KUTPO 10% | CMBTN -9% | THYAO 1086
ULAS 10% | KRDMB -6% | GARAN 903
DOBUR 10% | CMENT -6% | KARSN 863
MARKA 10% | AKMGY -5% | ODAS 836
BURCE 10% | KRDMA -5% | ALBRK 765

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Glne pozitif baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda saticili seyretti ve
haftanmin son islem giiniinii %0.99 kayipla 115.749 seviyesinden kapatti. islem
hacmi 20.9 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, BIST-100 endeksine dahil olan
37 hisse deger kazanirken, 61 hisse ise deger kaybetti. Sabah saatlerinde
Dolar/TL kuru 6.86, CDS ise 460 etrafinda dalgalaniyor. Yurtdisi hisse vadeli
piyasalarinda ise sabah saatlerinde pozitif bir goriiniim hakim.

Cuma gini ABD piyasalarn islem gormezken, genel olarak tum hisse
piyasalarinda kar satislar1 hakimdi. Hafta boyunca aciklanan ve beklentilerden
daha giiclii gerceklesen ekonomik veriler yiikselisi desteklerken, KOVID-19
vakalarinda ise artis siiriiyor. Diinya Saglik Orgiitii, hafta sonu gériilen 200.000
kisilik artisin rekor oldugunu belirtti, cogu ise ABD’de gerceklesti. Ancak sabah
saatlerinde yine de vadeli piyasalarda giiclii alimlar goriiyoruz. Ozellikle Asya
piyasalarinda yiiksek hacimli bir yiikselis izleniyor. Ozellikle uzun siiredir
gorisiilen Cin-AB yatinm anlasmasi konusunda ilerleme kaydedildigi belirtildi.
Piyasalarda son donemde salginla miicadelede one cikan iilkelerin 3.ceyrek ile
beraber performans olarak da on plana ¢ikmasi beklenebilir. Cin ve Avrupa’nin
bu konuda gecer not aldigin1 hatirlatmakta fayda var. Bugiin ABD’de hizmet PMI
endeksi aciklanacak, fiyatlamalan cok etkilemesini beklemiyoruz.

BIST-100 endeksinde pozitif baslangic ongoriiyoruz. Endekste 116.000-116.800
direng seviyeleri iken 115.300-115.000-114.500 destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.
Makroekonomi & Politika Haberleri

e  TUFE haziran ayinda aylik bazda %1,13 artis gésterdi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Sigara ve alkollii ickilerde OTV %6,89 artirild:
e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, CCOLA
e Haftalik Ajanda

e Takip Listesi

Takvim

TSi Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri - Aylik % -19,7% -25,8%
Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar - Aylk % -15,0% -11,7%
BIST 100 ve islem hacmi verileri Tirkiye  14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru 68.60
ABD 16:45 Haz. Markit Bilesik PMI 46,8
9 5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) Turkiye  17:00 Moody's Turkiye'nin tartisilacag1 bir webinar diizenleyecek
ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dig1 PMI 49 45,4
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

06 Temmuz 2020 Pazartesi

TUFE haziran ayinda aylik bazda %1,13 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) haziran ayinda beklentilerin
(%0,60 artis) lizerinde %1,13 artis gosterdi ve yillik enflasyon oran1 mayis ayindaki %11,39 seviyesinden
%12,62 seviyesine yiikseldi.

e Haziran ayinda aylik bazda en yuksek artis, %4,5 ile ulastirma grubunda olurken, lokanta ve oteller %2,8,
eglence ve kiiltlir grubu ise %2,5 artis gosterdi. Haziran ayinda azalis gosteren tek grup %1,60 ile gida
ve alkolsiiz icecekler grubu oldu. Yillk bazda en yiksek artis %22,41 ile alkollu icecekler ve titin
grubunda gerceklesirken, yillik bazda dusus gosteren grup olmad.

e Cekirdek enflasyon (B Endeksi) haziran ayinda aylik bazda %1,86 artis gosterdi ve yillik bazda artis
%11,21’den %11,95’e yikseldi.

e Yurtici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) haziran ayinda, bir énceki aya gore %0,69 artis gosterdi ve yillik bazda
artis %5,53’ten %6,17’ye yiikseldi. Haziran ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri aylik bazda
incelendiginde, en yilksek artis %13,04 ile dayanikli tiiketim mallarinda goriliirken, sermaye mallan
%11,57, dayaniksiz tuketim mallarn %8, ara mallan ise %6,14 artis gosterdi. Haziran ayinda diisus
gosteren tek grup %5 ile enerji mallar grubu oldu.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2020 Haziran ayinda tiiketici fiyatlari, son dénemde petrol fiyatlarindaki toparlanmaya bagli
olarak ulastirma grubundaki fiyat artislarinin etkisiyle beklentilerin lizerinde %1,13 artis gosterdi.
Haziran ayinda gida grubundaki diistisiin enflasyona etkisi sinirli kalirken, mayis ayinin sonunda Kovid-
19 salginina yonelik kisitlamalarin kaldirilmasi ve ekonomide normallesme adimlari sonrasinda hizmet
fivatlarinda gériilen artis da enflasyonu yukari yénde etkiledi. Oniimiizdeki dénemde, ekonomide
normallesmenin hizina bagli olarak i¢ talepte beklenen toparlanmanin, kur seviyelerinin ve emtia
fivatlarindaki gelismelerin enflasyon orani lizerinde belirleyici olacaginm diisiiniyoruz. Haziran ayinda
gerceklesen PPK toplantisinda politika faizini enflasyon gdriiniimiine bagli olarak %8,25 seviyesinde
sabit tutan TCMB’nin, haziran ay1 verileri ardindan politika faizinde degisiklige gitmesini
beklemiyoruz.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Sigara ve alkollii ickilerde OTV %6,89 artirildi

e  Gelir idaresi Baskanligi, Ozel Tiiketim Vergisi Kanunu uyarinca sigara ve alkolde 6 ayda bir yapilan vergi

artislarim gerceklestirdi. Vergi artisi kanunda 6ngoriilen 6 aylik Uretici Fiyat Endeksi (UFE) orani olan
%6,89 oldu.
Yorum: Sigara ve alkole gelen asgari maktu OTV ve maktu OTV artisimin fiyatlara tam olarak
vansitilmasi halinde, sigara ve alkollii icecekler grubunun TUFE icindeki %6,06’lik payina bagli olarak
enflasyonda 0,4 puan yukari yonde etki gorebilecegimizi hesapliyoruz. Kamu maliyesi tarafinda ise
vergi artis1 biitce gelirlerini destekleyecektir. OTV artisimin fiyatlara yansitilmasi halinde arastirma
kapsamimizda yer alan ve sigara satisi gerceklestiren Migros (MGROS) ve Bizim Toptan’in (BIZIM) stok
kar1 kaydedecek olmalari, hisselerin performansina pozitif yansiyabilir.

Kisa Kisa Haberler

e (+) Otomotiv Sektorii: Otomobil Distribiitorleri Dernegi (ODD) tarafindan aciklanan verilere gore;
Haziran ay1 otomobil ve hafif ticari ara¢c pazar1 2019 yii Haziran ayina gore %66,3 artarak 70.973 adet
olarak gerceklesti. Toplam pazar yilin ilk yansinda, yillik %30,2 artarak 254.068 adete ulasti. Otomobil
satislan, ilk yanda yillik %30,2 oraninda artarak 203.595 adet olurken, hafif ticari ara¢ pazar da %30,2
yukselerek 50.473 adet olarak gerceklesti. Yorum: Sektor temsilcileri Haziran ayinda pazarin 60-65
bin bandinda gerceklemesini beklerken, pazarin 71 bin seviyelerine yaklasarak beklentilerin lizerinde
bir satis rakami yakaladigini gériiyoruz. ODD'nin 2020 yili pazar éngériisii 600-650 bin adet araliginda
ver alirken, Tofas'in (TOASO) 480-520 bin, Ford Otosan’in (FROTO) 520-570 bin ve Dogus Otomotiv'in
(DOAS) ise 620-630 bin (Temmuz ayinda revize edilmesi bekleniyor) pazar éngédrtsti bulunuyor. Mevcut
durumda otomotiv pazarina iliskin beklentimiz ise 500 bin adet seviyelerinde yer almaktadir. Salginin
hafiflemesi, ertelenen talep ve kampanyalarin etkisiyle 2C20 finansallariyla birlikte otomotiv
sirketlerinden pazara iliskin yukari revizyonlar gérebilecegimizi diistinliyoruz.

e (+) Coca-cola icecek (CCOLA): Fitch Ratings, Coca-Cola icecek'in (CCl) Yabanci Para Cinsinden Uzun
Vadeli Temerriit Derecelendirmesi Notunu ve Birincil Teminatsiz Derecelendirme Notunu iki derece
yiikselterek, ‘BB’ seviyesinden ‘BBB-' seviyesine revize etti. Kredi notlarinin gériinimii duragan olarak
aciklandi. Fitch'in CCI ilke tavan notu kriteri olarak, grubun yabanci para cinsinden faiz giderlerini
gerektigi sekilde karsilayabilecek nakdi elde ettigi Kazakistanin iilke tavan notunu (“BBB+") kullanmaya
baslamasiyla gerceklestigi belirtilirken Fitch raporunda, Covid-19 sebebiyle olusacak daralmanin,
CCl'nin giicli marka portfoyl ve gazli icecekler kategorisindeki istikrarinin destegiyle 6lcili kalacagina
isaret etti.
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Haftalik Ajanda < Vakif Yatinm
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TSi Beklenti Onceki
6 Tem. Almanya 09:00 May. Fabrika Siparisleri - Aylik % dl -19,7% -25,8%
6 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar - Aylik % dl -15,0% -11,7%
6 Tem.  Turkiyje 14:30 Haz. TUFE Bazhi Reel Efektif D6viz Kuru o 68.60
6 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit Bilesik PMI dl 46,8
6 Tem. Turkiye  17:00 Moody's Tirkiye'nin tartisilacagi bir webinar diizenleyecek
6 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI il 49 45,4
7 Tem. Almanya 09:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik % dl 11,6% -17,9%
7 Tem. Turkiye  17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi ] TL -9,7 mlr
8 Tem. Japonya 02:50 May. Cari Denge (BoP Bazli) l ¥ 263 mlr ¥ 390 mlr
9 Tem. Cin 04:30 Haz. UFE - Yiluk % d -3,3% -3,7%
9 Tem. Cin 04:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,7% 2,4%
9 Tem. Almanya 09:00 May. Dis Ticaret Dengesi il €3,5mlr
9 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari P 1,4 mn
9 Tem. ABD 17:00 May. Toptan Stoklar- Aylik % P 1,2% -1,2%
10 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yiluk % P -1,9% -2,7%
10 Tem. Fransa  09:45 May. Sanayi Uretimi- Aylik % P 15,0% -20,1%
10 Tem.  Tirkiye 10:00  Nis. i§sizlik Orani dl 13,2%
10 Tem. Avro Bolgesi 11:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu
10 Tem. ABD 15:30  Haz. UFE - Yiluk % d -0,4% -0,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 30.680 5,90 422 AL EUG 8,50 44%
GARAN 34.524 8,22 1.116 AL EUG 12,10 47%
HALKB 15.065 6,09 294 AL EPG 7,52 23%
ISCTR 24.210 5,38 208 AL EUG 7,23 34%
YKBNK 19.851 2,35 319 AL EUG 3,06 30%
ALBRK 2.471 1,83 122 TUT EPG 1,00 -45%
TSKB 3.612 1,29 127 AL EUG 1,48 15%
Cam
ANACM 3.675 4,90 27 TUT EPG 4,88 0%
SODA 6.460 6,46 91 AL EUG 9,24 43%
TRKCM 4.663 3,73 54 AL EPG 4,45 19%
Cimento
CIMSA 1.385 10,25 26 AL EPG 9,65 -6%
AKCNS 2.447 12,78 25 TUT EPG 9,21 -28%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 12.792 18,93 184 TUT EPG 22,81 20%
VESTL 5.498 16,39 106 AL EUG 17,00 4%
Demir-Celik
EREGL 29.855 8,53 248 TUT EPG 9,38 10%
KRDMD 2.466 3,16 581 TUT EPG 3,48 10%
Gayrimenkul
TRGYO 3.850 3,85 115 TUT EUG 3,20 -17%
EKGYO 7.752 2,04 443 AL EUG 1,93 -5%
ISGYO 1.965 2,05 102 TUT EPG 1,60 -22%
Havacilik
TAVHL 6.775 18,65 118 RE RE
THYAO 16.450 11,92 853 TUT EUG 14,15 19%
PGSUS 5.417 52,95 367 AL EPG 74,50 41%
Holding
KCHOL 44.251 17,45 120 AL EUG 22,30 28%
SAHOL 18.588 9,11 92 AL EPG 11,20 23%
SISE 12.915 5,74 147 AL EUG 6,45 12%
Savunma
ASELS 36.776 32,26 880 AL EUG 41,80 30%
OTKAR 3.746 156,10 16 AL EPG 176,00 13%
Otomotiv
FROTO 25.459 72,55 30 AL EPG 79,50 10%
TOASO 13.060 26,12 54 AL EUG 29,40 13%
DOAS 3.300 15,00 54 TUT EPG 10,76 -28%
Perakende
BIZIM 1.240 20,66 147 TUT EPG 12,33 -40%
BIMAS 40.834 67,25 241 TUT EPG 54,00 -20%
MGROS 7.163 39,56 239 TUT EUG 31,86 -19%
Telekomiinikasyon
TCELL 35.156 15,98 279 AL EUG 25,30 58%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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