Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

10 Temmuz 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . . . . .
Glne pozitif seyirle baslayan BIST endeksi acilisin ardindan dalgali bir seyir
Endeksler 9 Temmuz %De§. Ybb izledi ve Gzellikle son saatlerde gelen sert satislarla gunii %2,5 kayipla 115.794
seviyesinden kapatti. Islem hacmi 28,4 milyar TL seviyesinde gerceklesirken,

B v 1o nls 2ol lozeis BIST-100 endeksine dahil olan sadece 16 hisse deger kazandi. Dolar/TL 6.86’nin
BISTO30 v 132.258,6  -1,9%  -4,7% hemen lizerinde seyrederken, risk primi CDS ise 500 seviyesini asti. Bu hafta
basindan bu yana goriilen tarihi yuksek islem hacmi sebebiyle temkinli kalmayi
VIOP030 Endeks v 133,075  -1,7%  -5,9% onermistik, yurtdis1 piyasalarla beraber hizli bir kar satisi izledik. Sabah
FTSE v 6.049.6  1.7% -19,8% saatlerinde de yurtdist hisse vadeli piyasalarda zayiflik surtiyor.
DJI v 25.706,1  -1,4%  -9,9% Bir siiredir Nasdaq disindaki endekslerde ivme kayb1 gozlemledigimiz ABD’de,
i diin beklentilerin iizerinde aciklanan issizlik verilerine ragmen satis baskisi
DAX v 12489,5  0.0%  -57% gozlendi. Ozellikle ABD’nin giineyinde gériilen vaka artisi diin de rekor seviyede
RTS v 1.234,4  -0,9% -20,3% kaydedildi. Ote yandan iist mahkemenin Trump’in vergi kayitlarinin gériilmesine
Parite 9 Temmuz %Deg. Ybb izin vermesi de satislara bahane olarak degerlendirilebilir. Ayrica beklendigi
tizere ABD’nin 4 Cinli yetkiliye yaptirnm uygulama karar de piyasalar lizerinde
USD/TRY A 6,8649  0,0% 15,9% baski yaratmisa benziyor. Asya tarafinda ise Cin basta olmak iizere negatif bir
EUR/TRY v 7,7352  -0,2% 15,9% fiyatlama goriyoruz. Son donemde Cin hisse senetlerinde goriilen hizli yiikselisin
ardindan kamu fonlannin satis yapmasi piyasalarda negatif bir sinyal olarak
(5+€)/TRY A 7,3453  0,1%  16,4% algilandr. iceride ise TCMB Makroekonomik Goriiniim ve Para Politikas1 konulu
EUR/USD v 1,1265  -0,2% 0,4% bir telekonferans diizenledi. Bu toplantida ihracatin beklentilerin lizerinde
- Py performansi, enflasyonun ikinci yarida yeniden gerileme patikasina gececegi ve
i s yil sonunda pozitif tarafta bir bliylime kaydedilecegi tahminleri iletildi. Bugiin
Brent Petrol(bbl) ¥ 41,77  -1,7% -37,5% iceride Issizlik oram, ABD’de ise iiretici fiyat endeksi aciklanacak. ABD’de UFE
verisi enflasyon icin bir sinyal olacagindan fiyatlamalar lizerinde etki yaratabilir
R (L) v 2 s ancak daha cok sglglnln gidisat1 etkin kalmaya devam edecektir. Parite, altin ve
Altin ($/ons) v 1.803  0,0% 18,4% petrol licgeninde bir dengelenme goruntisi mevcut, onumiizdeki hafta daha
Gimils ($/ons) A 19,00 0,2% 6,0% hareketli fiyatlamalar goriilecektir.

BIST-100 endeksinde negatif bir baslangic ongoriiyoruz. Endekste 115.000-
114.500 destek bolgesi iken kisa vadeli ortalamalarin toplandigi 114.500 seviyesi

Performans ve islem hacmi verileri zarar-kes noktasi olarak degerlendirilebilir. 116.500 ise onemli direnc seviyesi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) olarak izlenmelidir. Mevcut seviyelerde sert gerileme olsa dahi bu hareketi
RTALB 10% | TSPOR -10% | SISE 3882 diizeltme olarak degerlendiriyoruz ancak 114.500 destegini 6nemsiyoruz.
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PKENT 10; TURGG _10; GARAN 1310 e TCMB, Makroekonomik Goriiniim ve Para Politikasi konulu bir sunum

gerceklestirdi

Sektor ve Sirket Haberleri
BIST 100 ve islem hacmi verileri ektor ve Sirket Haberleri

e Yabanal yatinmcilar 3 Temmuz haftasinda net 95 mn $ hisse satisi

B 5lem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) gerceklestirdi
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Avro Bolgesi 11:00 OECD Ekonomik Goruniim Raporu
ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % -0,4% -0,8%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TCMB, Makroekonomik Goriiniim ve Para Politikas1 konulu bir sunum gerceklestirdi

e TCMB, yatinmcilarla gerceklestirdigi video konferansta Makroekonomik Goriiniim ve Para Politikasi
konulu bir sunum yapti. Sunumun genel cercevesini TCMB’nin PPK toplant1 ozeti ve fiyat gelismeleri
raporunda degindigi konular olusturdu.

e Ekonomik aktivitedeki toparlanmanin mayis ayi itibariyle basladigi ve uygulamaya konulan parasal ve
mali tedbirlerin, ekonominin liretim potansiyelini destekleyerek finansal istikrara ve iktisadi faaliyetteki
toparlanma siirecine katki yaptig1 belirtildi. ihracattaki toparlanmamin beklenenden hizli gerceklestigi
ve yilin ikinci yarisinda daha olumlu bir cari islemler dengesi gormeyi bekledikleri ifade edildi. Birim
maliyetlerdeki artisin cekirdek enflasyonda bir miktar artisa neden oldugu ancak oniimiizdeki donemde
dezenflasyonist etkilerin daha belirgin hale gelecegi belirtildi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Yabanci yatirimcilar 3 Temmuz haftasinda net 95 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 3 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur
hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 95 mn $ net satis olarak gerceklesirken, aym
dénemde Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 21 mn $ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislari nette 4,05 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 6,99 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan yapilan duyuruya gore, bankalarin gelirini beyan edemeyen
misterilerine tanyabildigi azami limit 1.300 TL’den 2.000 TL'ye yiikseltilirken, asgari deme tutar bir
yil icinde Uc kez odenmeyen kredi kartlarinin kullanima kapatilmasinin 31.12.2020 tarihine kadar kart
cikaran kuruluslarca uygulanmayabilecegi aciklandi. Diger yandan, BDDK, bireysel ve ticari miisteriler
tarafindan iletilen sikayetlerin incelenmesi sonucunda 7 bankaya toplam 204,6 mn TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigini duyurdu. Yorum: Salginin ekonomik etkilerini sinirlandirma tedbirleri
kapsaminda kredi kartlarina iliskin yapilan diizenlemelerin bankalarin kisa vadede kredi biiyiimesi icin
destekleyici olabilecegini diistinliyoruz. Ancak orta-uzun vadede aktif kalitesi lizerindeki etkileri
yakindan izlenmelidir. BDDK verilerine gbre, bankalarin 2020 yi1li Ocak-Mayis dénemi net kar toplami
27,3 mlr TL’dir. Banka bazinda cezalara iliskin aciklama gérmesek de uygulanan ceza tutarinin genel
olarak banka finansallarina etkisinin sinirli oldugunu diisiiniiyoruz.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): istiraki Can Kémiir ve insaat’in 102 mn TL olan sermayesinin %147 bedelsiz
artinlarak 252,4 mn TL’ye yiikseltilmesine, sermaye artinnm ile birlikte, piyasa kosullarinin da uygun
bir konjonktiirde yer almas sartiyla, istiraki Can Kémiir ve insaat’in halka arz edilmesine karar verdigini
bildirdi.

e (=) TSKB (TSKB): Banka, uluslararasi piyasalardan bankalarin katiimiyla, 367 giin vadeli toplamda 102,5

mn € ve 35 mn $ tutarinda olmak lizere iki ayr1 dilimden olusan sendikasyon kredi anlasmasi imzaladigin
acikladi.

Aciklanan Temettiiler

- . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
AEFES 14.07.2020 1,77 1,51 7,9% 09.07.2020

Temettii Odemeleri

. . Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)

KSTUR 10.07.2020 0,55 0,47 0,9% 02.07.2020
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti Onceki
10 Tem. Japonya 02:50 Haz. UFE - Yiluk % dl -1,9% -2,7%
10 Tem. Fransa 09:45 May. Sanayi Uretimi- Aylik % df 15,0% -20,1%
10 Tem.  Tirkiye  10:00 Nis. issizlik Oran1 dl 13,2%
10 Tem. Avro Bolgesi 11:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu
10 Tem. ABD 15:30 Haz. UFE - Yiluk % dl -0,4% -0,8%
13 Tem. Tirkiye  10:00 May. Cari Denge dl $-5,1 mlr
13 Tem.  Tirkiye  10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % df -30,40%
13 Tem.  Tirkiye  10:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -31,40%
13 Tem.  Tirkiye  14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % i 9,54%
13 Tem. ABD 21:00 Haz. Hazine Blitce Dengesi dl $ -399 mlr
14 Tem. Cin 06:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi ¥ $ 39 mlr $ 62,9 mlr
14 Tem. Japonya 07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -8,4%
14 Tem. Japonya 07:30 May. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl -13,3%
14Tem. ingiltere 09:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -19,3% -24,4%
14Tem. Almanya 09:00 Haz. TUFE- Yiluk % d 0,5% 0,8%
14 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satislari- Yiluk % Al -44,6%
14 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il -17,1%
14 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Zew Beklenti Endeksi dl 58,6
14 Tem. ABD 15:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 0,3% 0,1%
15 Tem. Japonya 06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantis dl -0,1%
15 Tem. ingiltere  09:00 Haz. TUFE- Yaluk % d 0,5% 0,5%
15 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi df -0,2
15 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl 68,0% 64,80%
15 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % d 3,0% 3,8%
15 Tem. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitab1
15 Tem.  Tirkiye Tiirkiye'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yiluk % df 4,7% 4,4%
16 Tem. Cin 05:00 2C20 GSYH Yiluk % dl 2,5% -6,8%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yiluk % dl 3,2% -2,8%
16 Tem. Fransa 09:45 Haz. TUFE- Yaluk % dl 0,1% 0,4%
16 Tem.  Tirkiye  11:00 Haz. Biitge Dengesi il TL 17,3 mlr
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi 4l €2,9 mlr
16 Tem. Avro Bolgesi 14:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz karari df 0,0%
16 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Bagskan1 Christine Lagarde'in basin toplantisi Al
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% dl 3,80% 17,70%
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Otomotiv hari¢ - Perakende Satislar -Aylik% dl 3,60% 12,40%
16 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 17,0 27,5
16 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari dl
16 Tem. ABD 17:00 May. isletme Stoklar d -1,8% -1.3%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 29.952 5,76 453 AL EUG 8,50 48%
GARAN 33.222 7,91 1.153 AL EUG 12,10 53%
HALKB 14.422 5,83 311 AL EPG 7,52 29%
ISCTR 23.985 5,33 215 AL EUG 7,23 36%
YKBNK 19.682 2,33 318 AL E0G 3,06 31%
ALBRK 2.255 1,67 145 TUT EPG 1,00 -40%
TSKB 3.500 1,25 140 AL EUG 1,48 18%
Cam
ANACM 4.065 5,42 35 TUT EPG 4,88 -10%
SODA 7.140 7,14 122 AL EUG 9,24 29%
TRKCM 5.788 4,63 99 AL EPG 4,45 -4%
Cimento
CIMSA 1.439 10,65 30 AL EPG 9,65 -9%
AKCNS 2.657 13,88 33 TUT EPG 9,21 -34%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 13.400 19,83 192 TUT EPG 22,81 15%
VESTL 5.501 16,40 110 AL EUG 17,00 4%
Demir-Celik
EREGL 30.380 8,68 279 TUT EPG 9,38 8%
KRDMD 2.411 3,09 646 TUT EPG 3,48 13%
Gayrimenkul
TRGYO 3.630 3,63 122 TUT EUG 3,20 -12%
EKGYO 8.208 2,16 598 AL EUG 1,93 -11%
ISGYO 1.985 2,07 117 TUT EPG 1,60 -23%
Havacilik
TAVHL 6.310 17,37 121 RE RE
THYAO 15.939 11,55 866 TUT EUG 14,15 23%
PGSUS 5.299 51,80 345 AL EPG 74,50 44%
Holding
KCHOL 44.125 17,40 124 AL EUG 22,30 28%
SAHOL 18.935 9,28 98 AL EPG 11,20 21%
SISE 14.355 6,38 286 AL EUG 6,45 1%
Savunma
ASELS 36.275 31,82 867 AL EUG 41,80 31%
OTKAR 3.809 158,70 17 AL EPG 176,00 11%
Otomotiv
FROTO 25.880 73,75 29 AL EPG 79,50 8%
TOASO 12.590 25,18 55 AL EUG 29,40 17%
DOAS 3.384 15,38 58 TUT EPG 10,76 -30%
Perakende
BIZIM 1.163 19,38 152 TUT EPG 12,33 -36%
BIMAS 41.836 68,90 254 TUT EPG 54,00 -22%
MGROS 7.459 41,20 252 TUT EUG 31,86 -23%
Telekomiinikasyon
TCELL 34.628 15,74 293 AL EUG 25,30 61%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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