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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gine satislara baslayan BIST100 endeksi giin icinde de zayif seyrettive %1.5
kayipla 1,083 seviyesinden kapams yapti. Islem hacmi son 1 ayin en disiik

Endeksler 14 Agustos  %Deg.  Ybb seviyesinde, 14.5 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 23 hisse
BIST100 v 1.083,8 -1,5% -5,3% deger kazandi, 72 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL 7.37 civarinda
dalgalanirken, risk primi CDS 565 seviyesinden kapandi. Yurtdisi vadeli
BIST030 v 1.220,2  -1,6% -12,1% piyasalarda ise sabah saatlerinde genel olarak pozitif bir seyir izleniyor.
VI0P030 Endeks v 12223 -1,1%  -13,4% ABD’de Senato’da gorisllen destek paketinde heniiz uzlasma c¢ikmazken,
FTSE v 6.090,0 -1,6% -19,3% Trump’in agiklamalar1 bu konuda uzlasiya yakin olunduguna isaret ediyor. Ancak
. hem Senato’nun tatile girmesi hem de aynm1 zamanda imzalanan kararname ile
Bl A 27:931,0 0,1% -2,1% Cin’li uygulama Tiktok’un ulkeden cikmasi icin verilen 90 gunlik sire piyasalar
DAX v 12.901,3  -0,7%  -2,6% Uzerinde baski yaratiyor. Haftaya baslarken Asya piyasalarinda ise nispeten
karisik seyir izleniyor. Cin Merkez Bankasi(PBOC)’nin bankacitk sistemine
RTS v 1.323,8 0.2% -14,5% likidite enjekte etmesiyle Cin piyasalarinda pozitif seyir izlenirken,
Parite 14 Agustos  %Deg. Ybb beklentilerin iizerinde daralan Japonya bolge endekslerini negatif etkiledi. Ote
USD/TRY 7,3688 0,0%  24,6% yandan tgknoloji gerginlig_i devam ABD ile Cin arasmda!&i Faz -1 gorismesinin de
M ertelendigi belirtildi. Bugiin iceride konut satislariile biitce dengesi, ABD’de ise
EUR/TRY v 8,721 -0,1% 30,7% New York FED sanayi endeksi takip edilecek. Haftamn devaminda FED toplanti
($+€)/TRY A 8,0788 0,9% 28,0% tutanaklariile TCMB faiz kararien kritilf.ge'l}smeler olarak izlenecektir. ABD 10
yilblk tahvil faizi kiiresel fiyatlamalarda onci rol oynayacaktir.
EUR/USD A 1,1843 0,0% 5,6%
Emtia 14 Agustos %Deg. Ybb BIST-100 endeksinin giine pozitif baslamasim bekliyoruz. 1,090-1,105-1,125
direng seviyeleri iken bir siiredir 6ne cikardigimiz 1,125 direncini 6nemsiyoruz.
BrentPetrol(bbl) A 45,35 0,1% -32,1% 1,075 seviyesin ise kisa vadeli zarar -kes seviyesiolarak takip ediyoruz. Bu seviye
Bakir ($/ton) A 2,89 0,0% 3,7% altina gelmedikce kisa vadeli aim-satim firsatlar1 degerlendirilebilir.
A (e v 1.944  -0,3%  27,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimiis ($/ons) A 26,28 0,7%  46,6%
e Sanayi Uretim endeksi haziran ayinda aylk bazda %17,6 artis gosterdi
e Cariislemler dengesi 2020 Haziran ayinda 2,9 mlr $ acik verdi
Performans ve islem hacmi verileri e TCMB agustos ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi yiikseldi
Yukselenler (%) Dusenler (%) Hacim (mnTL) . . .
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Az 10% | BURVA -10% | RTALB 1100 e ikinciel tasit ticaretiile ilgili diizenleme yapildi
GLRYH 10% | KLGYO -10% | THYAO 861 e Hak Bankasi (HALKB) 2C20 Finansal Sonuclari: Beklentilere paralel
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e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Sanayi liretim endeksi haziran ayinda ay ik bazda %17,6 artis gosterdi

e 2020 Haziran ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi uretimi yilbk bazda %0,1 artis gosterirken,
arindirimams veriler yillk bazda %17,3 artisaisaret etti. Mevsimve takvim etkilerinden arindirilmis verilere
gore ise sanayi Uretimi bir onceki aya kiyasla %17,6 artis kaydetti.

e Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore, 2020 Haziran ayinda imalat sanayisektori endeksi bir onceki
yiin ayni ayina gore %1 artis gosterirken, madencilik ve tas ocakgiigi sektorii endeksi %8, elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitim sektorii endeksi ise %6,4 diislis gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplari incelendiginde, takvim etkisinden arindiritms yilik verilere gore, day anikh
tuketimmallar1 uretimi %13,4, enerji mallar1 Uretimi ise %8,2 gerilerken, dayaniksiz tiketimmallar1 Uretimi
%2,2, ara mal uretimi %2, sermaye mallar1 lretiminde ise %0,4 artis yasandi.

Sanayl Uretim Endeksi ( takvim etkisinden arindiriimis yiliik % degisim)
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“Kaynak: TUIK, VaKif YGUrim Arastirmave strateji

Cari islemler dengesi 2020 Haziran ayinda 2,9 mir $ acik verdi

e  TCMB’nin acikladig1 verilere gore, 2019 Haziranayinda 95 mn $ acik veren cariislemler hesabi, 2020 Haziran
ayinda piyasa beklentilerine paralel (2,9 mr $acik)2,9 mlr $acik verdi. Boylece 12 aylk cariislemler hesabi
11,1 mlr $ cari agik vermis oldu.

e 2019 Haziran ayinda 2,4 mlr $ acik veren dis ticaret acig1 2020 Mayis ayinda 2 mlr $ acik verdi. ihracat bir
onceki yitin aym ayina gore %10,9 artarken, ayn1 donemde ithalat %6,8 azaldi. ”Altin ve enerji haric cari
islemler hesab1”, bir 6nceki yiin ayni ayinda 2,6 mir $ fazla vermisken, 2020 Haziran ayinda 181 mn $ fazla
verdi.

e Finans hesabi altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler haziran ayinda 3 mn $ olarak
gerceklesti. Portfoy yatirimlarinda ise haziran ayinda 1,5 mr $ net cikis gerceklesti. Net hata noksan
kalemine 2 mlr § giris goriilirken, resmi rezervlerde 7,7 mlr $ disiis kaydedildi.
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cari istemler bengesi (12 aylik Kumulatit) mn
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Kaynak: TCM B, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Haziran ayinda 2,9 mlr $ acik veren 6demeler dengesinde bir énceki yilin ayni ayinda 3,4 mlr $
fazla veren hizmetler dengesinin, 2020 Haziran ayinda 294 mn acik vermesi belirleyici oldu. Kovid-19
salginina bagli olarak turizm gelirler yillik bazda %97 daralirken, tasimacilik gelirleri %62,8 geriledi.
Béylece dis ticaret acigindaki gerilemenin cari dengeye olan olumlu katkisi sinirli kaldi. Oncii veriler dis
ticaret aciginda temmuz yillik bazda gerilemeye isaret ediyor ancak, salgin hastaliga bagli risklerin
glindemde olmasi nedeniyle turizm gelirlerindeki zayif seyrin cari denge iizerinde baski kurmaya devam
etmesini bekliyoruz.

TCMB agustos ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi yiikseldi

e  TCMB’nin her ay hazirladigi, reelsektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden olusan katiimcilar
tarafindan yanitlanan beklenti anketinde agustos ayina iliskin sonuclar yayimlandi. Agustos ay1 beklenti
anketinde yil sonu TUFE beklentisi %10,22’den %10,82’ye yiikseldi ve 2020 yiinda ekonominin %1,6 daralmas:

bekleniyor.

TCMB Beklenti Anketi Mart-20  Nisan-20 Mayi1s-20 Haziran-20 Temmuz-20 Agustos-20
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 9,98 9,76 9,38 9,54 10,22 10,82
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 9,51 9,70 9,20 9,03 9,33 9,70
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 8,51 8,62 8,30 8,38 8,38 8,58
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 6,51 6,93 7,02 6,99 7,02 7,34
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mn $ (Y1l Sonu) -12005 -6050 -7226 -11586 -14640 -17320
Yiluk GSYH Buyuime Beklentisi % (Y1l Sonu) 3,30 -0,60 -1,30 -1,30 -1,30 -1,60
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 10,27 9,03 8,28 7,76 7,74 9,43

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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ikinci el tasit ticareti ile ilgili diizenleme yapildi

e Resmi Gazete’'de yapilan dizenleme ile ilgili aciklamalarda bulunan Ticaret Bakanm Ruhsar Pekcan,
halihazirda faaliyette olan isletmelerin yetki belgesi almalar1 icin ongoriilen ve daha once 2 defa uzatilan
gecis slirecinin bu defa uzatilmadig1 ve ikinci el motorlu kara tasiti ticareti yapan, yetki belgesini heniiz
almayan isletmelerin 31 Agustos 2020'ye kadar yetkibelgesi almalar1 gerektigini belirtti. Pekc an, Bakantkca
aksi tespit edilmedikce, bir takvim yil icinde 3'ten fazla tasit satisi ticari faaliyet kabul edilip, kayit disi
ticari faaliyetler takip edilerek yaptirim uygulanacagin1 acikladi. Pekcan, ikinci el motorlu kara tasti
ticaretineiliskin is yeri acma ve calisma ruhsatinasahip olmayan isletmelere yetki belgesi verilmeyecegini
isaret etti.

Halk Bankasi (HALKB) 2C20 Finansal Sonucglar: Beklentilere paralel sonuglar (=)

e Hak Bankas’min 2C20 icin net kari, tahminlerimize ve piyasa beklentilerine paralel, 950 mn TL
(y/y:+%206,2, c/c:+%15,1) olarak gerceklesti. Banka’nmin 2C’de hem kredi hem de mevduat hacmi oldukca
giicli bilyiime kaydetti. KOBI segmenti onciiliigiinde TL kredi biyiimesi ikinci ceyrekte %29,8 olarak
gerceklesirken, bankanin pazar pay1 %11,2’den %12,3’e cikti. Hak Bankasi’nin 2C’de cekirdek gelirleri
ceyreksel yatay seyrederken, 507 mn TL’lik temetti gelirleri net karbbktaki artis icin destekleyici oldu.
Boylece bankanin 1¢’de %7,2 olan 6zkaynak karligi 2C’de %8,4’e cikti. Banka icin 7,52 TL olan hedef
fiyatimzi ve kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadeli “AL” onerimizi siirdiiriiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri ~ Hedef Fiyat (TL) 7,52 F/K (Cari): 7,1

Uzun Vadeli Oneri AL Kapanis Fiyat1 (TL) 5,04 F/DD (Cari) 0,5

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet Agiklanan | Beklenti Sapma %
(mn TL) 2G20 1C20 Ceyreksel % 2¢19 Yillik % i VKY Kons. VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 5.341 5.288 1,0% 2.268 135,5% i 5.370 -0,5%

Karsitiklar Oncesi Kar 2.824 3.456 -18,3% 1.628 73,4% i 2.836 -0,4%

Net Donem Kar 950 825 15,1% 310 206,2% | 957 956 -0,7% -0,6%
Net Faiz Marji (swap dahil) (%) 3,9% 4,3% -0,5 yp 1,1% 2,8 yp i 3,9% 0yp

Net Risk Maliyeti (%) 2,0% 2,4% 0,4 yp 1,0% 1yp 1 2,0% -0,1yp

Ort. Ozkaynak Karliigi (%) 8,4% 7,2% 1,2yp 4,3% 4,1yp I 8,9% -0,5 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens lis

Detayh rapor icin tiklayiniz...

Kisa Kisa Haberler

e () Turizm Sektorii: Basina yansiyan haberlere gore, Almanya basta olmak iizere, Avrupa Birligi iiyesi
iikeler ve isvicre, Tiirk vatandaslarina Avrupa turist vizesi ya da ziyaretci vizesini tamamen durdurdu.
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TSi Onem  Beklenti Onceki
17 Agu. Japonya  02:50 2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilrms)% dl -13% -2.2%
17 Agu. Japonya  07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -17,70% -26,30%
17 Agu. Japonya  07:30 Haz. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 6% -11,60%
17 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Konut Satislar dl 190 bin
17 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Konut Satislari- Yiluk % dl 209,7%
17 Agu. Tiirkiye 11:00 Tem. Biitce Dengesi il £ 19,4 mlr
17 Agu. ABD 15:30  Agu. New York FED Sanayi Endeksi dl 18 17,2
18 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiclar -Aylik % d 17,3%
18 Agu. ABD 15:30 Tem. insaat izinleri - Aylk % d 3,5%
19 Agu. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl ¥-268,8 mlr
19 Agu. ingiltere  11:30  Tem. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,6%
19 Agu. Awro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,4%
19 Agu. Tirkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 6,4%
19 Agu. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar d
19 Agu. Tirkiye 2C20 BIST konsolide finansal sonuclari son agiklama tarihi
20 Agu. Almanya  09:00 Tem. UFE - Yalik % il -1,6% -1,8%
20 Agu. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,25%
20 Agu. ABD 15:30  Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 24,1
20 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari dl
20 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 2,0%
21 Agu. Japonya  02:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 0,1%
21 A8u.  Japonya 03:30 Tem. imalat PMI d 45,2%
21 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Tiketici Gliven Endeksi dl 60,9
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat 4 52,4
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 57,3
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,3
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI imalat dl 48,0 51,0
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50,5 55,6
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,3 55,3
21 ASu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat dl 51,8
21 ASu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Disi dl 54,7
21 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl 54,9
21 Agu. ingiltere  11:30  Asu. Markit PMI imalat d 53,3
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 56,5
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,0
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat dl 51,5 50,9
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI Bilesik d 50,3
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislart - Aylik % il
21 Agu. Tlrkiye Fitch, Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesini aciklayacak.

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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|m:[:1} Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacihk
AKBMK 25.636 4,93 535 AL E0G 8,50 prEs
GARAM 28.476 6,78 1.198 AL ElG 12,10 78%
HALKE 12.468 5,04 365 AL EPG 7,52 49%
ISCTR 21.735 4,83 214 AL ElG 7,23 1054
YEEMK 17.485 2,07 3 AL ElG 3,06 48%
ALBREK 2.120 1,57 17 TuT EPG 1,00 -36%
TSKE 3.052 1,09 193 AL ElG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.598 11,83 ey TuT EPG 11,10 -6%
AKCHS 2.322 12,13 7 TuT EPG 10,65 -12%
Dayamkl Tiiketim
ARCLE 14.5%6 21,60 25% AL E0G 25,35 17%
YESTL 5.4 16,10 114 AL ElG 17,00 6%
Demir-Celik
EREGL 29.960 8,56 354 AL EPG 10,00 17%
KRDMD 2.130 2,73 755 TuT EPG 3,48 2T%
Gayrimenkul
TRGYO 3.620 3,62 188 TuT E0G 3,20 -12%
EKGYOD 7.334 1,93 1.190 AL ElG 1,93 0%
ISGYO 1.65% 1,73 144 TuT EPG 1,60 -B%
Havacihk
TAVHL 6.125 16,86 148 AL EPG 22,44 33%
THYAO 15.373 11,14 BRY TuT E0G 14,15 2TE
PGSUS 4.890 47,80 242 AL EPG 74,50 56%
Holding
KCHOL 37.51 14,80 153 AL ElG 23,10 5o
SAHOL 16.140 7, a7 AL EPG 11,20 42%
SISE 13.455 5,98 589 AL ElG 6,97 17%
Savunma
ASELS 39.376 17,27 1.113 AL ElG 20,90 21%
OTKAR 3.350 139,60 n AL ElG 208,60 47%
Otomotiv
FROTO 30.915 88,10 38 TuT ElG 91,30 4%
TOASO 10.580 21,16 6d AL EUG 32,00 51%
DOAS 3.496 15,8% 63 TuT EPG 10,76 -32%
Perakende
BIZIM 890 14,84 142 TuT EPG 15,80 6%
BIMAS 40.804 67,20 308 TuT EPG 54,00 <200
MGROS 6.909% 38,16 175 TuT EPG 36,80 4%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.516 14,78 384 AL E0G 25,30 7%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN mudur

Tugba SAYGIN AKCA Mudur Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist

Ekin Cem EKE Analist

Hakan SAHINDAL Analist

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmas1 sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevizararlardan ve her ne sekil ve surette olursaolsun ticiincii kisilerin ugrayabilecedi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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