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18 Agustos 2020 Sali
Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri Gune yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin boyunca dar bantta dalgaland
= = ve 1,086 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi yine oldukca disiik seviyede
Endeksler 17 Agustos  %Deg.  Ybb son 1 ayin en diisiik seviyesinde, 13.6 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse
BIST100 A 1.086,2 0,2%  -5,1% dahil olan 37 hisse deger kazandi, 54 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL gece
saatlerinde 7.39’un da ustiinu test ederken, acilis oncesinde 7.38 seviyesinden
BIST030 A 1.228,8 0,7% -11,5% islem goriyor. Yurtdis1 vadeli piyasalarda ise sabah saatlerinde karisik bir seyir
izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.226,3 0,3% -13,1%
FTSE A 6.127,4  0,6% -18,8% ABD’de hisse endekslerinde Nasdaq rekor tazelerken, S&P500 rekor seviyeye
yakin, Dow Jones ise zayif bir kapanis yapti. Son 1 haftadir onemli bir gelisme
28 v 27.844,9 0,3k  -2,4% izlenmezken, as1 haberleri sonrasinda yiikselen piyasalar dar bir bantta islem
DAX A 12.920,7 0,2%  -2,5% goriyor. Euro/Dolar paritesi 1.19 seviyesinin hemen altinda, Ons Altin ise
RTS v 13087 -11% -15,5% yeniden 2,000 dolar/ons seviyesine gelmis durumda. Bu asamada bu hafta

yayinlanacak olan FED toplant1 tutanaklar ve Avrupa PMI verileri belirleyici
Parite 17 ABustos  %Desg. Ybb olabilir. Onun disinda ABD ile Cin arasinda teknoloji sirketleri Uzerinden yasanan
gerginlik suruyor. Son olarak Huawei sirketine yapilan yaptinmlarin daha da

USD/TRY & 7,3947  0.2%  24,9% sikilastirilacagi agiklandi ki bu diger ¢ip ve yan iletken lreticileri igin de risk
EUR/TRY A 8,7838  0,2% 31,6% olusturabilir. Bugiin veri akisi sakin, ABD’de konut piyasasi verileri aciklanacak.
($+€)/TRY A 8,1033  0,3%  28,4% o '
BIST-100 endeksinin giine yatay baslamasini bekliyoruz. 1,090-1,105-1,125
EUR/USD A 1,1876 0,05  5,9% direnc seviyeleri iken bir siiredir 6ne cikardigimiz 1,125 direncini 6nemsiyoruz.
Emtia 17 Agustos  %Deg. Ybb 1,075 seviyesin ise kisa vadeli zarar-kes seviyesi olarak tavkip ediyoruz. Bu seviye
altina gelmedikce kisa vadeli alim-satim firsatlar1 degerlendirilebilir. 1,090
Brent Petrol(bbl) A 45,70 0,0% -31,6% seviyesi asilmas1 halinde bir sonraki direncler hedef olmak lzere pozisyon
Bakir ($/ton) A 2,93 1,5%  5,1% alinabilir.
Altin (5/0ns) v 1992 -0,4% 30,8% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimiis ($/ons) v 27,68 -0,6% 54,4%
e  Merkezi Yonetim Bitcesi Temmuz ayinda 29,7 mlr TL acik verdi
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve $irket Haberleri
slembder () Llenllay @) el (oo rh) e Konut satislari 2020 Temmuz ayinda yillik %124,3 artis gosterdi
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Merkezi Yonetim Biitcesi Temmuz ayinda 29,7 mir TL agik verdi

e Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan acgiklanan verilere gore, 2019 Temmuz ayinda 9,9 mlr TL fazla veren
merkezi yonetim biitce dengesi, 2020 Temmuz ayinda 29,7 mlr TL acik verirken, faiz disi denge ise 21 mlr
TL acik verdi.

e Bitce gelirleri yillik %7,4 daralirken, butce giderleri %39,1 yikseldi. Yilin ilk yedi ayinda buitce dengesi 139
mlr TL acik verirken, gecen yiin ayn1 doneminde acik 68,7 mlr TL seviyesindeydi.
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Konut satislar1 2020 Temmuz ayinda yilhk %124,3 artis gosterdi

e 2020 Temmuz ayinda Turkiye genelinde satilan konut adeti yillik %124,3 artarak 229,357 adete ylikselirken,
en ¢ok konut il 39,432 adet ile istanbul oldu.

¢ Temmuz ayinda ipotekli konut satislari yillik %900,6 yukselisle 130 bin 721’e ulasirken, toplam konut satislan
icinde ipotekli satislarin pay1 %57,0 olarak gerceklesti. ilk defa satilan konut sayis1 yillik %74,5 artarak 67
bin 937 olurken, ikinci el konut satislar yillik %155,0 yikselerek 161 bin 420 oldu.

e Yabancilara yapilan konut satislart yilik %34,6 azalarak 2 bin 741 olurken, en cok konut satis1 iran
vatandaslarina yapildi.

Kisa Kisa Haberler

¢ (-) Emlak Konut GYO (EKGYO): Vergi dairesine sunulan ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore diizenlenmemis
olan sonuglarina gore, EKGYO 2C20 icin beklentimizin %9,0, piyasa tahminlerinin %30,2 altinda 231,7 mn TL
(y/y:-%25,0) net kar acikladi. Sirket SPK mevzuatina gore diizenlenen UFRS finansal sonuclarini 19 Agustos
tarihine kadar aciklayacak. Yorum: Aciklanan vergi finansallarinin, sirketin UFRS finansal sonuclari icin
gdsterge niteliginde oldugunu diistiniiyoruz. Piyasa beklentilerinin bir miktar altinda gerceklesen net kar
rakaminin, hisse performansina lizerindeki etkisini sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

Sermaye Hareketleri

. . . Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL) Bedelsiz Oran (%)
Sermaye (TL) Sermaye (TL)
SARKY 50,00 200.000.000 300.000.000
TSGYO 66,67 1,00 300.000.000 500.000.000
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Beklenti Onceki
18 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiclari -Aylik % d 17,3%
18 Agu. ABD 15:30 Tem. insaat izinleri - Aylik % A 3,5%
19 Agu. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl ¥-268,8 mlr
19 ASu. ingiltere  11:30 Tem. TUFE- Yiluk % d 0,4% 0,6%
19 ASu. Awvro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,4%
19 Agu. Tirkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 6,4%
19 Agu. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar d
19 Agu. Tirkiye 2¢20 BIST konsolide finansal sonuglari son agiklama tarihi
20 Agu. Almanya  09:00 Tem. UFE - Yiluk % dl -1,6% -1,8%
20 Agu. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,25%
20 Agu. ABD 15:30  Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 24,1
20 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
20 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l 2,0%
21 Agu.  Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % d 0,1%
21 Agu.  Japonya 03:30 Tem. imalat PMI d 45,2%
21 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Tlketici Guven Endeksi dl 60,9
21 Agu. Fransa 10:15  Asu. Markit PMI imalat d 52,4
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat Disi 4l 57,3
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,3
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI imalat dl 48,0 51,0
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50,5 55,6
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,3 55,3
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat 4 51,8
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Disi dl 54,7
21 ASu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl 54,9
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 53,3
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi d 56,5
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,0
21 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat dl 51,5 50,9
21 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI Bilesik 4l 50,3
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislar - Aylik % il
21 Agu. Tirkiye Fitch, Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesini agiklayacak.
24 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl -96.0%
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.948 4,99 536 AL EUG 8,50 70%
GARAN 29.232 6,96 1.202 AL EUG 12,10 74%
HALKB 12.468 5,04 366 AL EPG 7,52 49%
ISCTR 21.870 4,86 214 AL EUG 7,23 49%
YKBNK 17.739 2,10 324 AL E0G 3,06 46%
ALBRK 2.079 1,54 172 TUT EPG 1,00 -35%
TSKB 3.052 1,09 194 AL EUG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.552 11,49 38 TUT EPG 11,10 -3%
AKCNS 2.336 12,20 37 TUT EPG 10,65 -13%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.569 21,56 259 AL E0G 25,35 18%
VESTL 5.327 15,88 11 AL EUG 17,00 7%
Demir-Celik
EREGL 29.890 8,54 355 AL EPG 10,00 17%
KRDMD 2.224 2,85 760 TUT EPG 3,48 22%
Gayrimenkul
TRGYO 3.670 3,67 189 TUT EUG 3,20 -13%
EKGYO 7.334 1,93 1.200 AL EUG 1,93 0%
ISGYO 1.659 1,73 144 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 5.998 16,51 148 AL EPG 22,44 36%
THYAO 15.208 11,02 887 TUT EUG 14,15 28%
PGSUS 4.798 46,90 242 AL EPG 74,50 59%
Holding
KCHOL 37.557 14,81 155 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 16.201 7,94 107 AL EPG 11,20 41%
SISE 13.365 5,94 595 AL E0G 6,97 17%
Savunma
ASELS 40.675 17,84 1.098 AL EUG 20,90 17%
OTKAR 3.271 136,30 22 AL EUG 205,60 51%
Otomotiv
FROTO 30.634 87,30 38 TUT EUG 91,30 5%
TOASO 10.500 21,00 64 AL EUG 32,00 52%
DOAS 3.522 16,01 63 TUT EPG 10,76 -33%
Perakende
BIZIM 893 14,89 142 TUT EPG 15,80 6%
BIMAS 40.591 66,85 304 TUT EPG 54,00 -19%
MGROS 7.115 39,30 172 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.538 14,79 387 AL EUG 25,30 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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