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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Glne pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi gun icinde de glicunu korudu ve
1,100 seviyesini test etse de 1,092 seviyesinden kapanis yapt1. islem hacmi 13.8
Endeksler 18 Agustos ~ %Deg.  Ybb milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 58 hisse deger kazandi, 35
BIST100 A 1.092,5 0,6%  -4,5% hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL 7.37 etrafinda dalgalanirken, risk primi CDS
570 seviyesinin hemen altinda islem gordii. Yurtdisi vadeli piyasalarda ise sabah

BIST030 A 1.236,6 0,6% -10,9% saatlerinde yatay bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks A 1.240,3  1,1% -12,1% ABD’de hisse endekslerinde diin de rekor seviyeler yenilendi. Nasdaq endeksinin
FTSE v 6.076,6  -0,8% -19,4% ardindan S&P500 endeksi de rekor seviyeye yiikseldi. Walmart, Home Depot gibi
sirketlerin bilancolar beklentilerin lizerinde gerceklesirken, Amazon ve Netflix
28 v 277780 0,2k 2,7% de yukselise ciddi katki sundu. ABD Baskan1 Trump’in hafta sonu Cin ile yapilacak
DAX v 12.881,8 -0,3%  -2,8% olan gorusmeleri iptal etmesi ise simrli etki yaratti. Piyasalarda halen
RTS A 13115 02% -15,3% Senato’daki destek paketi goriismeleri ve secim kampanyalan bekleniyor. Ancak

henuz iki gelisme de fiyatlamalar1 negatif etkilemiyor. Bugiin ABD’de FED
Parite 18 Agustos  %Deg. Ybb toplanti tutanaklan takip edilecek. FED’in ozellikle enflasyon hedeflemesi ve
getiri egrisi kontrolline iliskin tonunu anlamak noktasinda fiyatlamalara etki

USD/TRY & 7,3764 - 0,0%  24,9% edebilir. iceride ise yarinki PPK toplantist ana giindem maddesi olmaya devam
EUR/TRY A 8,8107  0,1%  32,0% ediyor. Toplant1 oncesinde fonlama maliyetindeki artis ise devam ediyor.
($+€)/TRY A 8,1228  02% 28,7% Fon_lamzfl maliyeti %?.17 seviyesine yUKselirken, son yapilan repo ihalesinde ise
basit faiz %11.3 seviyesinde gerceklesti.
EUR/USD A 1,1948 0,1% 6,5%
Emtia 18 Agustos  %Deg. Ybb BIST-100 endeksinin gline pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. 1,090 tizerinde
kapanis1 olumlu olarak degerlendiriyor, 1,105-1,125 seviyelerini direnc olarak
Brent Petrol(bbl) A 45,64 0,3% -31,7% takip ediyoruz. 1,090-1,075 ise destek seviyeleri olarak izlenebilir. Kisa vadede
Bakir ($/ton) A 2,97  0,3% 6,4% 1,090 seviyesi pivot olarak izlenebilir.
Altin (5/ons) A 2O G 2l Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimis ($/ons) A 27,96 0,4%  56,0%
e TCMB, bankalann borc alabilme limitlerini diistirdu
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve Sirket Haberleri
Yiikselenler (%) Disenler (%) Hacim (mnTL) e Aselsan (ASELS) 2C20 Finansal Sonuclan: Net kar beklentilerin iizerinde
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TCMB, bankalarin bor¢ alabilme limitlerini diisiirdii

e TCMB, likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlarinin devami olarak, TCMB binyesinde
faaliyette bulunan Bankalararasi Para Piyasasi’nda bankalarin bor¢ alabilme limitlerini, 19 Agustos 2020
tarihinden gecerli olmak lizere gecelik vadede yapilan islemler icin yarya disriildigiinii acikladr.
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Aselsan (ASELS) 2C20 Finansal Sonuclari: Net kar beklentilerin iizerinde (+)

e Aselsan 2C20’de beklentimizin %9, piyasa beklentisinin ise %28 Uzerinde, yillik %31 yukselisle 921 mn TL net
kar acikladi. Operasyonel performansin beklentimizin lizerinde gerceklesmesi, net kar tahminimizdeki
sapmada etkili oldu.

e Salgin etkisinin en yogun hissedildigi donemde faaliyetlerini kesintisiz siirdiiren sirket, ciro katkis1 disiik
kara katkisi ise yiiksek cihaz teslimatlarini yilin ikinci ¢eyreginde de siirdiirdii. Bununla birlikte, salgin
etkisiyle proje teslimatlarinin gelire katkisinin sinirli kalmasi, 2C20°de sirketin satis gelirlerinin, hem
beklentimize hem de piyasa ongoriilerine paralel, yillik bazda paralel seyrederek 2,64 mlr TL seviyesinde
gerceklesmesinde etkili oldu. Yilin ilk yarisi itibariyle ise sirketin satis gelirleri, 1Y19’a gore %13 yukselisle
5,23 mlr TL seviyesinde gerceklesti.

e Operasyonel tarafta sirketin FAVOK’ii, beklentimizin %12, piyasa tahminlerinin ise %8 iizerinde, yillik %18
artisla 654 mn TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marj1 ise 2C19’un 3,8 puan, beklentimizin ise 1,5 puan
Uzerinde yukselisle %24,8 olarak gerceklesti.

e Sirket yilin ilk yarisinda 511 mn $ tutarinda yeni sézlesme imzalarken, 2C20 itibariyle bakiye siparis miktan
9,5 mlr $ olarak gerceklesti. Sirketin, 1C20 sonundaki 51 mn TL’lik net nakit pozisyonu ise 2C20’de 956 mn
TL net bor¢ pozisyonuna dondu.

e Aselsan, 2020 yiinda satis gelirlerinde yillik %40-50 biiyiime, FAVOK marjimn %20-22 araliginda
gerceklesmesi ve yatirim harcamasinin 1,5 mlr TL seviyesinde gerceklesecegi ongoriilerinde degisime
gitmedi.

Yorum: Sirketin 2¢20’de operasyonel ve net karlilik performansi piyasa beklentilerinin lizerindedir. Yilin ikinci
varisinda hizlanmasini bekledigimiz proje teslimatlariyla birlikte Aselsan’in yili 18,6 mlr TL’lik satis geliri (yillik
+%43), 3,9 mir TL FAVOK (yillik %37) ve 4,27 mlr TL net kar (yillik +%28) ile tamamlayacagi 6ngériimiizii
koruyoruz. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endekse gdre %78, son bir ayda ise %18 pozitif ayristi. 220
finansallar1 ardindan Aselsan icin 20,90 TL hedef fiyatimizi, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli
“AL” énerilerimizi stirdiiriiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 20,90 FDIFAVOK (Cari) 13x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamg Fiyat (TL) 17,70 FIK (Cari) 10,5x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti : Sapma %
{mn TL) 2020 1C20 Ceyreksel % 2019 Yillik % VKY Kons. @ VHKY Kons.
Net Satiglar 2635 2595 2% 2626 0% 2.503 2574 5% 2%
Briit Kar 803 752 7% 650 22% - - m.d. m.d.
FAVOK 654 621 5% 552 18% 583 504 12% 8%
Net Donem Kar 921 520 0% 704 31% 549 717 9% 28%
Briit Kar Marji 30,5% 29.0% 1.5yp 251% 53yp m.d. md. | md. m.d.
FAVOK Marji 24,8% 23,9% 0.9 yp 21,0% 3.8yp 23,3% 23,5% 1.5yp 1.3yp
Net Kar Marji 35,0% 35,5% -0.5yp 26,8% 8.2 yp 339% 279% | 11w 7.1yp

Kaynak: Sirkef, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kizaltmalar: yp. yizde puan, m.d.. mdmkdn degil, a.d.. antami degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y.Yanyl, VKY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensds

Emlak Konut GYO (EKGYO) 2C20 Finansal Sonuclari: Beklentinin altinda sonuglar (-)

e  Emlak Konut GYO yilin ikinci ceyregi icin beklentimizin %50, piyasa tahminlerinin %62 altinda, yillik %59
disusle 127 mn TL net kar acikladi. Tahminlerimizin oldukca altinda gerceklesen net satis gelirleri ve
operasyonel karlilik, net kar tahminimizde asag1 yonlii sapmaya neden oldu.

e Sirketin 2C’de net satis gelirleri ceyreksel %2,8, yilik %65,4 gerileyerek 667 mn TL ile beklentimizin %60
altinda gerceklesti. Sirket bu dénemde Biiyiikyali istanbul ve Tual Bahcekent projelerinin kismi gecici
kabullerini gerceklestirdi.

e Sirketin 2C19’da 376 mn TL olan FAVOK’{i 2C20’de 143 mn TL’ye gerileyerek hem bizim hem de piyasa
tahminlerinin oldukca altinda kaldi. Ayrica ayni1 dénemde sirketin FAVOK mariji ise %19,5’den %21,4’e
ckt1. Ote yandan, diisen faiz ortaminda sirketin finansman giderlerinin yilik %65,6 oraninda diisiis
gostermesi net kar icin destekleyici oldu.

e Emlak Konut GYO’nun 1C20 sonunda 4,1 mlr TL olan net borc pozisyonu 2C’de %9,4 oraninda azalarak
3,7 mlr TL’ye geriledi. 2C’de kampanya sonucunda gerceklestirilen guclu satis performansindan
kaynaklanan on satis kaparo ve pesinat ddemeleri, sirketin nakit pozisyonuna iyilesme getirdi.

Yorum: Sirketin 2¢20°de gelirleri ve karliliginin beklentilerin altinda gerceklesmesinin hisse performansina
negatif yansiyacagini disiinliyoruz. Sirketin 3C’de de kampanya satislarina bagli olarak nakit pozisyonunda
ivilesmenin devam etmesini bekliyoruz. Gayrimenkul portféyii degerlerinin revize edilmesi ve nakit
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pozisyonundaki iyilesmeyi ¢dz oniinde bulundurarak, Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 1,93 TL’den 2,32
TL’ye giincelliyoruz. Yilbasindan bu yana endeksten %40 pozitif ayrisan, son bir ayda ise endekse gbre %7, 1
negatif ayrisan sirket icin kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL” 6nerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 2,32 FDIFAVOK (Cari) 9x
Uzun Vadeli Oneri AL Kapamig Fiyati (TL) 1,94 F/K (Cari)  10,8x
UFRS Gelir Tablosu - Dzet Agiklanan Beklenti : Sapma %
[mn TL) 2020 1220 Ceyreksel % 2019 Yillik % VKY Kons. :  VKY Kons.
Net Satiglar 6587 627 -3% 1.930 -65% 1.669 1.608 -60% -58%
Briit Kar 218 224 -23% 443 -51% - - X ) m.d.
FAVOK 143 238 -40% 376 -B2% 292 400 -a1% -54%
Net Ddnem Kar 127 130 -2% 308 -99% 254 332 ! -50% -52%
Briit Kar Marjr 32,6% 41,4% -8,7 yp 22.9% 8.7 yp m.d. md. | md m.d.
FAVOK Marji 21,4% 34 7% -13,3yp 19,5% 1,9 y¥p 17,9%  24,9% 40 -3,5yp
Net Kar Marji 19,1% 18,9% 0,2 yp 16,0% 3.1yp 15,2% 206% ! 39 -1,5yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.. mimkin degil, a.d.- anlami degil, C- Ceyrek, A7 Ay, ¥-Yaryd, VKY. Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis

Kisa Kisa Haberler

e  (+) BIM (BIMAS): Yilin ikinci ceyreginde beklentimizin %65, piyasa tahminlerinin %50 lizerinde, yillik %101
artisla 697 mn TL net kar acikladi. Operasyonel karliligin beklentimizin %36 lizerinde gerceklesmesi, net
karin ongoriimiiziin lizerinde gerceklesmesinde etkili oldu. 2C20’de sirketin ayn1 magaza miisteri trafiginde
salgin etkisine bagl olarak yillik %15 daralma gerceklesse de sepet hacminde yillik %66 yiikselis gerceklesti.
Sirketin satis gelirleri, beklentilere paralel, yillik %37 artisla 14 mlr TL’ye yiikseldi. FAVOK ise beklentimizin
%36, piyasa ongoriilerinin ise %26 iizerinde, yilik %58 bilyiimeyle 1,34 mlr TL’ye ulasti. FAVOK marji ise
beklentimizin 2,2 puan Uzerinde, yillik 1,3 puan yikselerek 2C20’de %9,5 seviyesine yukseldi. Sirket 2C20
finansallan ardindan 2020 sonu ongoriilerini yukan revize etti. Ciro bliyiime ongorusi %32 (onceki: +%23),
FAVOK marj1 beklentisi ise %6 (6nceki: %5) olarak revize edildi. Yorum: Sirketin 2C20 finansallari,
operasyonel ve net karlilik tarafinda hem beklentimizin hem de piyasa tahminlerinin lizerinde gerceklesti.
Sirket hisseleri yilbasindan bu yana endeksten %51 pozitif ayrisirken, son bir ayda ise endekse paralel
performans sergiledi. Finansallarin beklentileri asmasi ve hedeflerin yukari revize edilmesinin hisse
performansina pozitif yansimasini bekliyoruz. Finansallarin ardindan BIM icin 54,00 TL olan hedef fiyatimizi
64,65 TL seviyesine revize ederken, uzun vadeli “TUT” 6nerimizi ve kisa vadeli “Endekse Paralel Getiri”
onerilerimizi koruyoruz.

e (-) Torunlar GYO (TRGYO): Sirket 2C20 icin beklentimizin %16,0, piyasa tahminlerinin %17,0 lUzerinde, 162
mn TL net zarar acikladi. 2C19’da sirket 54 mn TL net zarar aciklamisti. 2C’de salgin nedeniyle operasyonel
karliigin azalmasi ve TL’deki deger kaybi nedeniyle kambiyo giderinin artmasi, sirketin net karin1 olumsuz
etkiledi. Sirketin 2C’de toplam satis gelirleri yillik %48,0 oraninda dusus gostererek 117 mn TL ile
beklentimize paralel gerceklesti. Aym1 dénemde pandemi nedeniyle uygulanan kisitlamalara bagli olarak
sirketin kira gelirleri (ortak alan gelirler dahil) yillk %61,2 gerilerken, 5. Levent ve Torun Center
projelerinden kaynakli olarak konut ve ofis satis gelirleri yilbk %6,4 artis ile 45,4 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Sirketin 2C’de ozellikle yurtdisi yerlesiklere yapilan satislar icin araci emlak sirketlerine odenen
komisyonlar nedeniyle pazarlama giderleri onciiliigiinde yillk %17,5 artan faaliyet giderlerinin etkisi ile
FAVOK’{i bir 6nceki yilin aym dénemine gére %78,0 azalarak 31 mn TL ile beklentimizin %43,0 altinda kaldi.
2C itibariyle 1,66 mlr TL doviz acik pozisyonu bulunan Torunlar GYO, 2C’de doviz kurundaki artis nedeniyle
128,8 mn TL (y/y:+%7,4) kambiyo gideri kaydederken, aym1 donemde net finansman giderleri yillik %17,2
azaldi. Aynca sirketin 2C sonunda net borc pozisyonu yilsonuna gore %5,3 artarak 4,47 mlr TL’'ye
ciktl.  Yorum: Tahminlerin altinda gerceklesen operasyonel karliligin yanm sira beklentilerin lizerinde
gerceklesen net zararin, hisse performansina etkisini negatif olacagini degerlendiriyoruz. Son 1 ayda BIST-
100’e gore %16,6 negatif ayrisan Torunlar GYO icin 3,20 TL olan hedef fiyatimizi ve uzun vadeli “TUT”
6nerimizi korurken, “Endeksin Uzerinde Getiri” olan kisa vadeli énerimizi “Endekse Paralel Getiri”ye
glincelliyoruz.
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Temettii Odemeleri

Temettii Tahmini VIOP

Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) o o Genel Kurul Tarihi
Verimi % Etkisi (Puan)
LINK 19.08.2020 0,25 0,21 0,9% 07.08.2020
BAKAB 19.08.2020 0,09 0,07 0,9% 10.08.2020
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TSi Onem  Beklenti Onceki
19 Agu. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl ¥-268,8 mlr
19 Agu.  ingiltere  11:30 Tem. TUFE- Yiluk % d 0,4% 0,6%
19 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 0,4% 0,4%
19 Agu. Tirkiye 14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 6,4%
19 Agu. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar d
19 Agu. Tirkiye 2¢20 BIST konsolide finansal sonuglari son agiklama tarihi
20 Agu. Almanya  09:00 Tem. UFE - Yiluk % il -1,6% -1,8%
20 Agu. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,25%
20 Agu. ABD 15:30  Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 24,1
20 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
20 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 2,0%
21 Agu. Japonya  02:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 0,1%
21 Agu. Japonya  03:30 Tem. imalat PMI Al 45,2%
21 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. Tiketici Gliven Endeksi dl 60,9
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat dl 52,4
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 57,3
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,3
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI imalat dl 48,0 51,0
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50,5 55,6
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,3 55,3
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat 4 51,8
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Disi dl 54,7
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl 54,9
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 53,3
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi d 56,5
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,0
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat dl 51,5 50,9
21 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50
21 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik dl 50,3
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislart - Aylik % il
21 Agu. Tirkiye Fitch, Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesini agiklayacak.
24 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl -96.0%
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl
25A3u.  Almanya  09:00 2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d -10.1%
25 Agu. Almanya  09:00 2C20 GSYH- Yiluk % dl -11.7%
25 Agu. Tlrkiye 10:00  Agu. Reel Kesim Gliven Endeksi il 100.7
25 Agu. Tlrkiye 10:00  Agu. Kapasite Kullanim dl 70.7%
25 Agu. Almanya  11:00  Agu. IFO Beklenti Endeksi dl 97.0
25 Agu. ABD 16:00 Haz. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 224.76
25 Agu. ABD 17:00  Agu. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 92.6
25 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satslar dl 776k
25 Agu. ABD 17:00  Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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|m:[:1} Hisse Fiyati (TL) 3A ort. hacim (TLmn} Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fivat Getiri Potansiyeli
Bankacihk
AKBMK 26.260 5,05 540 AL E0G 8,50 BB%
GARAM 29.946 7,13 1.217 AL ElG 12,10 TO%
HALKE 12.592 5,09 363 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 22.320 4,96 214 AL ElG 7,23 46%
YEEMK 17.992 2,13 324 AL ElG 3,06 44%
ALBREK 2.093 1,55 172 TuT EPG 1,00 -35%
TSKE 3.108 1,1 195 AL ElG 1,48 33E
Cimento
CIMSA 1.606 11,89 g TuT EPG 11,10 -7
AKCHS 2.351 12,28 7 TuT EPG 10,65 -13%
Dayamkl Tiiketim
ARCLE 14.893 22,04 260 AL E0G 25,35 15%
YESTL 5.330 15,89 10 AL ElG 17,00 73
Demir-Celik
EREGL 29.995 8,57 ELT AL EPG 10,00 17%
KRDMD 2.239 2,87 a7 TuT EPG 3,48 21%
Gayrimenkul
TRGYO 3.630 3,63 190 TuT EPG 3,20 -12%
EKGYOD 7.372 1,%4 1.210 AL ElG 2,32 19%
ISGYO 1.678 1,75 144 TuT EPG 1,60 9%
Havacihk
TAVHL 6.056 16,67 14% AL EPG 22,44 35%
THYAO 15.277 11,07 890 TuT E0G 14,15 28%
PGSUS 4.796 46,88 239 AL EPG 74,50 59
Holding
KCHOL 38.520 15,19 161 AL ElG 23,10 52%
SAHOL 16.344 8,0 a7 AL EPG 11,20 40%
SISE 13.3685 5,94 603 AL ElG 6,97 17%
Savunma
ASELS 40.356 17,70 1.09% AL ElG 20,90 18%
OTKAR 330 137,90 n AL ElG 208,60 49%
Otomotiv
FROTO 3126 88,70 38 TuT ElG 91,30 3%
TOASO 10.580 21,16 6d AL EUG 32,00 51%
DOAS 3.483 15,83 63 TuT EPG 10,76 -32%
Perakende
BIZIM 885 14,75 141 TuT EPG 15,80 TE
BIMAS 40.500 66,70 299 TuT EPG 64,65 3%
MGROS 6.978 38,54 170 TuT EPG 36,80 -5%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.714 14,87 389 AL E0G 25,30 O

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Edilivor
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
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Vakif Yatirim Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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