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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi ozellikle gunun son saatlerinde sert
sekilde yiikseldi ve %2.95 artisla 1,125 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi
Endeksler 19 Agustos  %Deg. ~ Ybb 22.4 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 82 hisse deger kazandi,
BIST100 A 1.124,7 3,05 -1,7% 12 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL giin icinde 7.21 seviyelerine gerilerken
sabah saatlerinde 7.30 etrafinda dalgalaniyor. Yurtdis1 vadeli piyasalarda ise
BIST030 A 1.278,8 3,4%  -7,9% diinku kar satislar sabah saatlerinde de devam ediyor.
VIOP030 Endeks A 1.286,0  3,7%  -8,9% Yurtdisi piyasalarda FED toplanti tutanaklari sonrasinda kar satislan izlendi.
FTSE A 6.112,0  0,6% -19,0% Toplant1 tutanaklarinda ciddi bir politika degisimi gézlenmezken, enflasyon
hedeflemesi ve/veya getiri egrisi kontrolii gibi uygulamalarin bir siire daha
28 v 27.692,9 -0,3% -3,0% giindemde olmadiginin anlasilmasi ile hem Ons Altin, hem de Euro/Dolar
DAX A 12.977,3  0,7%  -2,1% paritesinde ABD Dolarinin deger kazancina bagli olarak satis gorildi. Ayn
RTS A 13163 0.4% -15,0% sekilde hisse piyasalarinda da rekor seviyelerden gerileme izlendi. Tutanaklarda

salginin etkilerinin ekonomi iizerinde bir siire daha devam edeceginin yan sira,
Parite 19 Agustos  %De8g. Ybb enflasyon hedeflemesi ve getiri egrisi kontrolii bir siire daha s6z konusu
gortinmiyor. Ancak Eylul toplantisina iliskin politika degisimi beklentileri artti.

USD/TRY & 7,294 01%  23,6% Ote yandan diin baskan Recep Tayyip Erdogan’in “miijde” ifadeleri sonrasinda
EUR/TRY A 8,6385 0,06 29,4% TL varliklarda ciddi degerlenme izlendi. Bu “mijde” aciklamasi sonrasinda
($+€)/TRY v 8,0400 -1,0% 27,4% haberlerc.k'e K.araden.lzz’de do:gal.gaZ rezervi bulunduguna dair ifadel't.er”yer ald1..
Konuya iliskin heniiz resmi bir aciklama yapilmazken, Cuma giinii gerekli
EUR/USD A 1,1843 0,05  5,6% aciklamanin yapilmasi bekleniyor. Bugiin iceride saat 14:00’de TCMB faiz karan
Emtia 19 Agustos  %Deg. Ybb bekleniyor. Piyasa beklentisi; politika faizinin sabit kalacagi ancak koridorun
genisletebilecegi seklinde.
Brent Petrol(bbl) V¥ 45,45  -0,4% -32,0%
Bakir ($/ton) v 2,99 -0,2% 7,1% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasim bekliyoruz. Dinki sert
yiikselis sonrasinda 1,115 ilk destek seviyesi iken 1,100-1,090 diger destek
Altin (3/ons) v [ seviyeleri olarak takip edilebilir. 1,125 lizerinde kalinmasi halinde 1,130-1,143
Glimiis ($/ons) v 27,35 -0,5% 52,6% diger direng hedefleri olacaktir.
Performans ve islem hacmi verileri Sektor ve §Sirket Haberleri
sileatanty b)) blgewley ) BRein o b  Kisa Kisa Haberler: BIZIM, DOAS, EKGYO, TUPRS, VESTL
ARTI 10% | PKENT -10% | TUPRS 2656 e Sermaye Hareketleri: DZGYO, IHYAY
POLTK 10% | KENT -10% | EKGYO 1960 «  Haftalik Ajanda
MZHLD 10% | NIBAS -10% | SISE 1486 o  Takip Listesi
TLMAN 10% | BURVA -10% | GARAN 1278
EPLAS 10% | BMELK -10% | RTALB 1191 Takvim
TSi Beklenti
BIST 100 ve iﬁlem hacmi verileri Almanya 09:00 Tem. UFE - Yiluk % -1,6% -1,8%
Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi)  8,25% 8,25%
. ABD 15:30  Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi 24,1
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ ——BIST-100 (Sol) .
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular
L1300 1125 9127.000 ABD  17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 2,0%
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bizim Toptan (BIZIM): Gida ve perakende is kolunda verimliligi artirma, bu alanda sinerji yaratma ve de
is ortaklig1 tedarik modeli (franchising) SEC Market kanalimin hizli gelistirilmesinin yonetilmesini saglama
amacina yonelik olarak, %901 sirkete, kalan %10'u da Yildiz Holding'in istirak edecegi "Se¢ Marketcilik Anonim
Sirketi” unvani altinda 50 bin TL sermayeli bir sirket kurulmasina karar verdi.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): 2C20’de beklentimizin (96 mn TL) ve piyasa beklentisinin (91 mn TL) lizerinde,
yillk %315 yiikselisle 105 mn TL net kar acikladi. Operasyonel performansin beklentimizin iizerinde
gerceklesmesi, net kar tahminimizde goriilen sapmada etkili oldu. 2C20’de sirketin toptan satislar yillik %10
artarak 17.283 adet olarak gerceklesirken, satis gelirleri hem piyasa hem de beklentimize paralel, yillik %18
yiikselisle 2,55 mlr TL’ye ulast1. Sirketin FAVOK’ii beklentimizin %8 iizerinde, piyasa beklentisine ise paralel,
yillik %57 artisla 217 mn TL’ye yiikseldi. FAVOK marji ise beklentilere paralel, yilik 2,1 puan artarak %8,5
seviyesine yukseldi. Sirket 2C20 finansallar1 ardindan 2020 ongoriilerinde (Toplam pazar: 620-630 bin, DOAS
satis hacmi: 70-80 bin) degisime gitmedi. Yorum: Sirketin 2C20 finansallari, operasyonel tarafta
beklentilere paralel, net kar tarafinda ise beklentilerin lizerindedir. Sirket hisseleri yilbasindan bu yana
endeksten %73 pozitif ayrisirken, son bir ayda endekse paralel seyretti. Finansallarin ardindan sirkete
iliskin yilsonu satis hacmi beklentimizi 72 bin (6nceki: 65 bin) seviyesine yiikseltiyoruz. Sirketin 2020 yilini
14 mir TL ciro, 970 mn TL FAVOK ve 474 mn TL net kar ile tamamlayacagim éngériiyoruz. DOAS icin 10,76
TL olan hedef fiyatimizi 14,10 TL seviyesine revize ederken, uzun vadeli “TUT” énerimizi ve kisa vadeli
“Endekse Paralel Getiri” onerilerimizi koruyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket tarafindan ihale edilen istanbul Kiiciikcekmece’de “Bizim Mahalle”
projesi 1. Etap 1.Kisim icin 392,5 mn TL, 2. Kisim icin 455,4 mn TL bedelle iki ayn yuklenici firma ile
sozlesme imzalandig1 aciklandi.

e (=) Tiipras (TUPRS): Basina yansiyan haberlerle ilgili agciklama yapan sirket, doviz kur riski yonetimi
politikasi cercevesinde; doviz alimlarinin, ham petrol alimlar ve yatinmlar kaynakli doviz yiikumliliklerini
karsilayacak sekilde yonetildigini belirtti. Sirket, ihtiyaclarinin gerektirdigi miktarin 6tesinde doviz
mevduati tuttugu bilgilerinin gercegi yansitmadigini, ilgili bilgilerin KAP’da yer aldigim ve bilgilerin resmi
kurumlarla paylasildigini belirterek, asilsiz iddialarla ilgili tim hukuki haklarin kullanilmaya devam
edecegini acikladi.

e (=) Vestel Elektronik (VESTL): Vestel, yiin ikinci ceyreginde beklentimize (389 mn TL) ve piyasa
beklentisine (385 mn TL) paralel, yillk %19 artisla 370 mn TL net kar acikladi. Sirketin operasyonel
performansi yillik bazda yatay seyrederken, 2C19’daki net finansal giderin bu ceyrekte net finansal gelire
donmesi ve kaydedilen ertelenmis vergi geliri, net kardaki artisi destekledi. Yurt ici TV pazan yilin ikinci
ceyreginde %16 biliylime kaydederken, Avrupa pazarinda ise hizli bir toparlanma gozlenmesi ile birlikte
sirketin toplam satis gelirleri, beklentilere paralel yillik %4 yiikselisle 4,4 mlr TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK ise piyasa beklentilerine paralel, yillik %2 daralarak 744 mn TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK
marj1 da beklentimizin 0,9 puan altinda, yillik 1 puan dusiisle %16,8 seviyesinde tutundu. Sirketin net borcu
1C20’deki 5,92 mlr TL’ye paralel seyrederek 2C20’de 5,95 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Yorum: Sirketin
2C20 finansallari, hem bizim hem de piyasa beklentileri paralelinde gerceklesirken, sirket hisseleri
vilbasindan bu yana endeksten %31 pozitif ayristi, son bir ayda ise endekse paralel bir seyir izledi.
Finansallar ardindan Vestel Elektronik icin 17,00 TL olan hedef fiyatimizi korurken, uzun vadeli AL
énerimizi “TUT” olarak revize ediyor, kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri” énerimizi siirdiiriiyoruz.

Sermaye Hareketleri
Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
DZGYO 200,00 1,00 50.000.000 150.000.000
IHYAY 125,00 1,00 200.000.000 450.000.000
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TSi Beklenti Onceki

20 Agu. Almanya 09:00 Tem. UFE - Yillk % dl -1,6% -1,8%
20 Agu. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 8,25% 8,25%
20 Agu. ABD 15:30  Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 24,1
20 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl

20 Agu. ABD 17:00 Tem. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 2,0%
21 Agu. Japonya  02:30 Tem. TUFE - Yiluk % dl 0,1%
21 Agu. Japonya  03:30 Tem. imalat PMI dl 45,2%
21 Agu. Tiirkiye 10:00  Agu. Tiketici Gliven Endeksi dl 60,9
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat dl 52,4
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 57,3
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,3
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI imalat 4 48,0 51,0
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50,5 55,6
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl 50,3 55,3
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat F| 51,8
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Disi d 54,7
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl 54,9
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 53,3
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi d 56,5
21 Agu. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI Bilesik dl 57,0
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat dl 51,5 50,9
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50
21 Agu. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik dl 50,3
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislart - Aylik % il

21 Agu. Tirkiye Fitch, Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesini agiklayacak.

24 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretci Sayis dl -96.0%
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl

25 Agu. Almanya  09:00 2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -10.1%
25 Agu. Almanya  09:00 2C20 GSYH- Yiluk % dl -11.7%
25 Agu. Tlirkiye 10:00  Agu. Reel Kesim Gliven Endeksi il 100.7
25 Agu. Tlrkiye 10:00  Agu. Kapasite Kullanim dl 70.7%
25 Agu. Almanya  11:00  Agu. IFO Beklenti Endeksi dl 97.0
25 Agu. ABD 16:00 Haz. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 224.76
25 Agu. ABD 17:00  Agu. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 92.6
25 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislar dl 776k
25 Agu. ABD 17:00  Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10
26 Agu. Fransa 09:45  Agu. Tiiketici Gliven Endeksi F| 94
26 Agu. ABD 15:30  Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 7.6%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri dl 3.6%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.832 5,16 543 AL EUG 8,50 65%
GARAN 30.576 7,28 1.218 AL EUG 12,10 66%
HALKB 12.839 5,19 360 AL EPG 7,52 45%
ISCTR 22.950 5,10 214 AL EUG 7,23 42%
YKBNK 18.415 2,18 324 AL E0G 3,06 40%
ALBRK 2.093 1,55 171 TUT EPG 1,00 -35%
TSKB 3.136 1,12 194 AL EUG 1,48 32%
Cimento
CIMSA 1.594 11,80 38 TUT EPG 11,10 -6%
AKCNS 2.361 12,33 36 TUT EPG 10,65 -14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.474 22,90 259 AL E0G 25,35 1%
VESTL 5.441 16,22 109 TUT EUG 17,00 5%
Demir-Celik
EREGL 30.940 8,84 356 AL EPG 10,00 13%
KRDMD 2.286 2,93 762 TUT EPG 3,48 19%
Gayrimenkul
TRGYO 3.560 3,56 188 TUT EPG 3,20 -10%
EKGYO 7.828 2,06 1.222 AL EUG 2,32 13%
ISGYO 1.726 1,80 143 TUT EPG 1,60 -11%
Havacilik
TAVHL 6.125 16,86 147 AL EPG 22,44 33%
THYAO 15.539 11,26 886 TUT EUG 14,15 26%
PGSUS 4.874 47,64 237 AL EPG 74,50 56%
Holding
KCHOL 39.864 15,72 166 AL EUG 23,10 47%
SAHOL 16.813 8,24 109 AL EPG 11,20 36%
SISE 14.108 6,27 617 AL EUG 6,97 11%
Savunma
ASELS 40.789 17,89 1.097 AL EUG 20,90 17%
OTKAR 3.372 140,50 22 AL EUG 205,60 46%
Otomotiv
FROTO 32.161 91,65 38 TUT EUG 91,30 0%
TOASO 11.000 22,00 64 AL EUG 32,00 45%
DOAS 3.571 16,23 62 TUT EPG 14,10 -13%
Perakende
BIZIM 914 15,23 141 TUT EPG 15,80 4%
BIMAS 42.534 70,05 307 TUT EPG 64,65 -8%
MGROS 7.061 39,00 169 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.550 15,25 387 AL EUG 25,30 66%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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