Giinliik Strateji Biilteni

21 Agustos 2020 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 20 Agustos  %Deg. Ybb
BIST100 A 1.126,8 0,2%  -1,5%
BIST030 A 1.278,8 0,0%  -7,9%
VIOP030 Endeks A 1.288,5 0,2%  -8,7%
FTSE v 6.013,3  -1,6% -20,3%
DJI A 27.739,7 0,2% -2,8%
DAX v 12.830,0 -1,1%  -3,2%
RTS v 1.272,8 -3,3%  -17,8%
Parite 20 Agustos  %Deg. Ybb
USD/TRY v 7,2920 -0,1%  23,6%
EUR/TRY A 8,6593 0,0%  29,8%
($+€)/TRY v 8,0073  -0,4% 26,9%
EUR/USD A 1,1878 0,1% 5,9%
Emtia 20 Agustos  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 45,54 0,4% -31,8%
Bakir (S/ton) A 3,00 0,4% 7,5%
Altin ($/0ns) A 1.956 0,5%  28,5%
Giimiis ($/ons) A 27,62 1,2%  54,1%
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
DGGYO 10% | TKURU -10% | TUPRS 4316
KLNMA 10% | AYCES -10% | PETKM 3939
MRSHL 10% | GLRYH -10% | GARAN 1082
KENT 10% | NIBAS -10% | RTALB 957
TLMAN 10% | KLGYO -10% | EKGYO 953
BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Glne yatay baslayan ve giin boyunca nispeten zayif bir goruntu cizen endeks giin
sonunda gelen alimlarla 1,1127 seviyesinden kapanis yapti. islem hacmi 24.2
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil olan 49 hisse deger kazandi, 47
hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL giin icinde 7.28-7.35 bandinda hareket etse
de sabah saatlerinde 7.28 etrafinda dalgalaniyor. Yurtdisi vadeli piyasalarda ise
sabah saatlerinde pozitif bir goriinim hakim.

ABD’de endeksler yenide rekor seviyelere gelirken, ABD ile Cin arasinda 1. faz
ticaret anlasmasindaki durumu degerlendirmek iizere gelecek giinlerde goriisme
karan alindig1 bildirildi. Ote yandan ABD'li ilac sirketi Johnson & Johnson'in
gelistirdigi Kovid-19 as1 adayinin son asama denemelerine, Eylil ayinda
baslanacagim agikladi. Yurtdisi piyasalarda ABD ile baslayan iyimserlik Asya
seansinda da devam etti. Bugiin yurtdisinda oncu PMI verileri takip edilecek.
iceride ise diin TCMB faiz kararim acikladi. TCMB beklenildigi gibi politika
faizinde degisiklige gitmedi. Ayrica TCMB toplant1 sonrasinda; piyasada kredi
blyumesi yaratan bankalar icin Turk lirasi ve yabanci para zorunlu karsiik
oranlan artirdi. Alinan bu kararlarla, piyasadan yaklasik 17 milyar Turk liras1 ve
8.5 milyar ABD dolar karsiigi doviz ve altin cinsinden likiditenin cekilmesi
bekleniyor. Son adimlarla fonlama maliyetinin %9.44 seviyesine yiikseldigini
belirtelim. Gec Likidite Penceresi’nin de kullanilmaya baslamasi durumunda
fonlama maliyetinin %10.5 seviyesine gelmesi beklenebilir. Boylelikle fonlama
maliyetinde 200 baz puan civarinda bir artis gérebiliriz. Ote yandan Baskan
Recep Tayyip Erdogan’in bugiin saat 15:00’de “mijde” aciklamasini yapmasi
bekleniyor. Bazi haber ajanslarinda yer alan dogalgaz rezervine iliskin detaylar
aciklama oncesinde pozitif fiyatlanabilir.

BIST-100 endeksinin giine alimlarla baslamasini bekliyoruz. Endekste 1,125
lizerinde kalindikca 1,130-1,143 direncleri hedeflenebilir. 1,125-1,115 ve 1,110
destek seviyeleri iken 1,110 kisa vadeli zarar kes seviyesi olarak takip
edilebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TCMB, politika faizini beklentilere paralel %8,25 seviyesinde korudu
e TCMB, zorunlu karsiliklarda yeni diizenlemeye gitti

Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabana yatinmcilar 14 Agustos haftasinda net 335 mn $ hisse satis
gerceklestirdi

e Kisa Kisa Haberler: TCELL
e Halka Arz Onay1: Dinamik Is1 Yalitim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret
e Sermaye Hareketleri: ULAS
e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
Takvim
Ulke TSi Dénem Veri Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % 0,1%
Japonya 03:30 Tem. imalat PM1 45,2%
Turkiye 10:00 Agu. Tuketici Guven Endeksi 60,9
Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat 52,4
Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat Dis1 57,3
Almanya  10:30 Agu. Markit/BME PMI imalat 48,0 51,0
Almanya  10:30 Agu. Markit PMI imalat Dis1 50,5 55,6
Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat 51,8
Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Dis1 54,7
ingiltere  11:30 Agu. Markit PMI imalat 53,3
ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Dis1 56,5
ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat 51,5 50,9
ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Dis1 50
ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislar - Aylk %
Turkiye Fitch, Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirmesini agiklayacak.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir bitlindir. Sayfall/7



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

21 Agustos 2020 Cuma

TCMB, politika faizini beklentilere paralel %8,25 seviyesinde korudu

e Para Politikast Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini, piyasa beklentileri
dogrultusunda %8,25 diizeyinde korudu. Iktisadi faaliyetlerde normallesme adimlan ile baslanan
toparlanmanin siirdigiini  belirten TCMB, salgin donemindeki dizenlemelerin kademeli olarak
normallestirilmesi ve son donemde likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlarinin,
makrofinansal istikrar destekleyecegini belirtti.

e  TCMB, salginin ilerleyisine bagli ic ve dis talep kosullarinin seyrine iliskin belirsizliklerin siirdiigiinii, politika
faizinin sabit tutulmasiyla birlikte likidite tedbirlerinin sirdiirilmesine karar verdigini acikladi. TCMB’nin
bir sonraki toplantis1 24 Eylul tarihinde gerceklestirilecek.

TCMB, zorunlu karsiliklarda yeni diizenlemeye gitti

e Normallesme siireci cercevesinde 18 Temmuz tarihinde yabanci para zorunlu karsiik oranlarinin tim
bankalar icin tim yiikiimliiliik tiirlerinde ve vade dilimlerinde 300 baz puan artirildigim hatirlatan TCMB,
yeni dizenleme ile reel kredi biiyiimesi kosullarini saglayan bankalarin yabanci para zorunlu karsilik
oranlarinin, tuim vade dilimlerinde gecerli olmak uzere, kiymetli maden depo hesaplar icin 700 baz puan,
diger tiim yabanci para yiikiimliiliikleri icin ise 200 baz puan artirilmasina karar verdi.

e TCMB, buna ek olarak reel kredi biiyiimesi kosullarin1 saglayan bankalarin Tiirk liras1 zorunlu karsilik
oranlarinin 6 aya kadar vadeli tim mevduat/katiim fonu yikimliilikkleri ve 1 yila kadar vadeli diger
yukimlillikleri icin 200 baz puan, 3 yila kadar vadeli diger yiikiimliiliikleri icin ise 150 baz puan artirildig
aciklandi.

e Atilan bu adimlarin sonrasinda piyasadan yaklasik 17 mlr TL ve 8,5 mlr $ karsiig1 d6viz ve altin cinsinden
likiditenin cekilmesi bekleniyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /7



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

21 Agustos 2020 Cuma

Yabanc1 yatirimcilar 14 Agustos haftasinda net 335 mn $ hisse satisi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 14 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
arindirilmis olarak hesaplandiginda 335 mn $ net satis olarak gerceklesirken, aym doénemde Devlet ic
Borclanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 360 mn $ diisiis gdsterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 5,36 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
DIBS tarafinda nette 7,76 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /7



Sektor & Sirket Haberleri /& Vakiaf Yatinm

21 Agustos 2020 Cuma

Kisa Kisa Haberler

. (=) Turkcell (TCELL): Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurulu, Turkcell Holding’in Turkcell’de sahip oldugu
%51 oranindaki hissenin; Turkcell’in %26,2'sine denk gelen kisminin sirkette kontrol unsurunu saglayacak
sekilde Tiirkiye Varlik Fonu Bilgi Teknolojileri iletisim Hizmetleri Yatinm Sanayi ve Ticaret’e, Turkcell’in
%24,8'ine denk gelen kisminin IMTIS Holdings SARL'a ait olacak sekilde devrine izin verdi.

Halka Arz Onayi: SPK Haftalik Biilteni’nde, Dinamik Is1 Yalitim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret’in sermayesinin 16
mn TL’den 24,7 mn TL’ye yiikseltilmesiyle artirilacak 8,7 mn TL nominal degerdeki paylarin, hisse basina 3,52 TL
fiyatla halka arzinin onaylandigi aciklandi.

Sermaye Hareketleri

. . Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Bedelsiz Oran (%)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
ULAS 127,50 11.157.000 25.382.175

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /7



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

21 Agustos 2020 Cuma

TSi Onem  Beklenti Onceki
21 Agu.  Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % d 0,1%
21 Agu.  Japonya 03:30 Tem. imalat PMI d 45,2%
21 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Tiketici Gliven Endeksi dl 60,9
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat dl 52,4
21 Agu. Fransa 10:15  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 57,3
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit/BME PMI imalat F| 43,0 51,0
21 Agu. Almanya  10:30  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50,5 55,6
21 ABu. Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat dl 51,8
21 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Disi d 54,7
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 53,3
21 Agu.  Ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi d 56,5
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat dl 51,5 50,9
21 Agu. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50
21 Agu. ABD 17:00 Tem. 2. El Konut Satislart - Aylik % il
21 Agu. Tirkiye Fitch, Tirkiye Kredi Notu Degerlendirmesini agiklayacak.
24 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci1 Ziyaretci Sayis dl -96.0%
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl
25 Agu. Almanya  09:00 2¢20 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl -10.1%
25 Agu. Almanya  09:00 2G20 GSYH- Yiluk % d -11.7%
25 Agu. Tlirkiye 10:00  Agu. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 100.7
25 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Kapasite Kullanim dl 70.7%
25 Agu. Almanya  11:00  Agu. IFO Beklenti Endeksi F | 97.0
25 Agu. ABD 16:00 Haz. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 224.76
25 Agu. ABD 17:00  Agu. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 92.6
25 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislar1 dl 776k
25 Agu. ABD 17:00  Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10
26 Agu. Fransa 09:45  Agu. Tiketici Gliven Endeksi 4l 94
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 7.6%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 3.6%
27 Agu. ABD 15:30  2C€20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl -32.9%
27 Agu. ABD 15:30  2C20 Kisisel Tiiketim dl -34.6%
27 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular dl
27 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % dl 16.6%
27 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislari-Yillik % d 12.7%
27 Agu. ABD 18:00  Agu. Kansas City Fed imalat Endeksi dl 3

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/7



Valaf Yatirim

21 Agustos 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.416 5,08 547 AL EUG 8,50 67%
GARAN 29.988 7,14 1.222 AL EUG 12,10 69%
HALKB 12.864 5,20 358 AL EPG 7,52 45%
ISCTR 22.680 5,04 216 AL EUG 7,23 43%
YKBNK 18.246 2,16 327 AL E0G 3,06 2%
ALBRK 2.133 1,58 171 TUT EPG 1,00 -37%
TSKB 3.192 1,14 196 AL EUG 1,48 30%
Cimento
CIMSA 1.643 12,16 38 TUT EPG 11,10 -9%
AKCNS 2.380 12,43 36 TUT EPG 10,65 -14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.461 22,88 259 AL EUG 25,35 11%
VESTL 5.740 17,11 113 TUT EUG 17,00 -1%
Demir-Celik
EREGL 31.500 9,00 359 AL EPG 10,00 11%
KRDMD 2.419 3,10 767 TUT EPG 3,48 12%
Gayrimenkul
TRGYO 3.530 3,53 188 TUT EPG 3,20 -9%
EKGYO 7.714 2,03 1.233 AL EUG 2,32 14%
ISGYO 1.697 1,77 140 TUT EPG 1,60 -10%
Havacilik
TAVHL 6.074 16,72 145 AL EPG 22,44 34%
THYAO 15.456 11,20 877 TUT EUG 14,15 26%
PGSUS 4.798 46,90 226 AL EPG 74,50 59%
Holding
KCHOL 39.230 15,47 171 AL EUG 23,10 49%
SAHOL 16.548 8,11 109 AL EPG 11,20 38%
SISE 14.040 6,24 628 AL EUG 6,97 12%
Savunma
ASELS 40.310 17,68 1.097 AL EUG 20,90 18%
OTKAR 3.307 137,80 22 AL EUG 205,60 49%
Otomotiv
FROTO 32.319 92,10 38 TUT EUG 91,30 -1%
TOASO 11.050 22,10 64 AL EUG 32,00 45%
DOAS 3.516 15,98 62 TUT EPG 14,10 -12%
Perakende
BIZIM 896 14,94 141 TUT EPG 15,80 6%
BIMAS 41.684 68,65 303 TUT EPG 64,65 -6%
MGROS 7.061 39,00 168 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.836 15,38 394 AL EUG 25,30 64%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa6 /7



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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