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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . s -
Giine alimlarla baslayan BIST100 endeksi giin icinde 1,141 seviyesine kadar
Endeksler 21 Agustos  %Deg. Ybb yiikselse de guniin ikinci yarisinda gelen satislarla 1,109 seviyesinden kapanis
yapti. Islem hacmi tarihteki en yiiksek seviyelerde olustu ve 32 milyar TL olarak

BN v Uotlbeb) el et gerceklesti. Endekse dahil olan 20 hisse deger kazandi, 78 hisse ise deger
BIST030 v 12591  -1,5%  -9,3% kaybet@i. Dolar/TL giin icinde 7.20 seviyelerine kac'iar' gerilese Qe sabah
saatlerinde 7.33 etrafinda dalgalaniyor. Yurtdis1 vadeli piyasalarda ise sabah
VIOP030 Endeks v 1.251,5  -2,9% -11,4% saatlerinde pozitif bir goriinim hakim.
s v 6.001,9  -0,2% -20,4% ABD’de teknoloji hisseleri onderliginde vyiikselis suriiyor. Gecen hafta %8
DJI A 27.930,3  0,7%  -2,1% yukselen Apple, yilbasinda bu yana %70 yukselis kaydetti. Hisse endeksleri ise
Dow haric rekor tazeledi. ABD ile Cin arasinda tansiyonun azalmasiyla Asya
DAX 12.764,8  -0,5%  -3,7% . o L . 2 -
v piyasalarinda da pozitif seyir izleniyor. Ozellikle kisitlanan WeChat
RTS v 1.262,0 -0,9% -18,5% uygulamasinin sahibi Tencent sirketini %4 yiikselmesi ABD-Cin goriismelerinin
Parite 21 Agustos  %Des. Ybb k1'smen de olsa iyile§ti.gine. isaret etti. Avrupa}’da. ise.zay1ﬁ PMI verileri h'erp
hisseler hem de Euro uzerinde baski yaratti. Iceride ise glindem Cuma giini
USD/TRY v 7,3284  -0,1% 24,4% aciklanan dogalgaz rezervi oldu. Buna gére Tiirkiye’nin yaklasik 7 yillik ihtiyacinm
EUR/TRY v 8,6404  -0,4%  29,5% karsilayabilecek 320 milyar metre kiip dogalgaz rezervinin bulundugu belirtildi.
Bu rezervin ise 2023 yili itibariyle kullamlmasi hedefleniyor. Agiklama 6ncesinde
(5+€)/TRY A 8,0468  0,5%  27,5% hizla yikselen hisselerde aciklama sonrasinda sert satislar izlendi. Ote yandan
EUR/USD v 1,1794 0,0% 5,1% Cuma gecesi Tiirkiye kredi notu degerlendirmesini yayinlayan Fitch, BB- kredi
- R P = notunu teyit etse de beklenmedik sekilde gorunumu negatife cekti. Sebep
i R eg. Y olarak gosterilen faktorler farkli bir bakis acisi yaratmazken, fiyatlamalara
Brent Petrol(bbl) A 44,84  0,1% -32,9% etkisinin olmayacaginm dusiiniiyoruz. Bugiin veri akisi sakin ancak haftanin
devaminda ozellikle FED Baskanm Powell’in Persembe giini Jackson Hole
LT (/22 A 2,97 0,1% 6,4% toplantisindaki aciklamalan takip edilecek.
Altin ($/0ns) v 1.941  -0,3% 27,4%
Gimils ($/ons) v 26,73 -0,6% 49.2% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. Kisa vadede

1,105-1,100 ve 1,075 destek seviyeleri iken 1,120-1,125 direnc bolgesi olarak
izlenebilir. 1,125 asilmadik¢ca dalgalanmanin devam etmesini bekliyoruz.

Performans ve islem hacmi verileri Makroekonomi & Politika Haberleri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL)
GARFA 10% | TGSAS -10% | PETKM 6773 e Tirkiye, Karadeniz'de 320 mlr metrekiip dogal gaz kesfetti
TKURU 10% | TLMAN -10% | TUPRS 4919 e  Tiiketici gliven endeksi agustos ayinda 59,6’ya geriledi
DERAS 10% | MZHLD -10% | GARAN 1818 e  Fitch, Turkiye’nin not gorunumiinu negatife indirdi
DGGYO 10% | NIBAS -10% | RTALB 1291 . ) .
ALKA 10% | TRCAS 0% | AKBNK 1086 Sektor ve Sirket Haberleri
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Tiirkiye, Karadeniz'de 320 mir metrekiip dogal gaz kesfetti

e Cumhurbaskani Erdogan, Fatih sondaj gemisinin, Sakarya Gaz Sahasi'nda 320 mlr metrekiip dogal gaz rezervi
kesfettigini acikladi. Tiirkiye’nin yillik gaz ihtiyaci 45 mlr metrekiip olup, gaz ihtiyacinin %99’u ithal ediliyor.
Gaz ithalatimin yillik faturasi ise 12 mlr $§ seviyesinde. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, yeni
kaynak bulunamamasi halinde bile kesfin 7-8 yillik ihtiyac1 karsilayacagini, geriye doniik hesaplandiginda
gazin degerinin 65 mlr $ oldugunu ifade etti.

Tiiketici gliven endeksi agustos ayinda 59,6’ya geriledi

e Mevsim etkilerinden arindinlmis tiiketici gliven endeksi agustos ayinda, temmuz ayindaki 60,9 seviyesinden
%2,2 dususle 59,6’ya geriledi.

e Genel ekonomik durum beklentisi endeksi de temmuz ayindaki 82,2 seviyesinden agustos ayinda 79,5
seviyesine dustu.

Tiiketici Giiven Endeksi (mevsim etkilerinden arindirilmis)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Fitch, Tiirkiye’nin not goriintimiinii negatife indirdi

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, 21 Agustos tarihli degerlendirmesinde Tiirkiye'nin kredi
notunu “BB-" olarak teyit ederken, not goriinimiinii ise duragandan "negatif“e indirdi.

e  Fitch yaptigi degerlendirmede, ddviz rezervlerinin azalmasini, zayif para politikasi, negatif reel faiz oranlan
ve kredi tesviginin tetikledigi yliksek cari acigin, dis finansman risklerini artirdigim belirtti. Fitch, Tirkiye
ekonomisinin bu yil %3,9 daralacagim, 2021'de ise %5,4 bliyliyecegini 6ngordu.
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Kar Pay1 Odemeleri

- Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)

ANACM 24.08.2020 0,04 0,03 0,7% 26.03.2020
GRNYO 24.08.2020 0,03 0,03 1,1% 22.07.2020

Sermaye Hareketleri

Riichan Fiyat Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad1 Bedelli Oran (%)

(TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
KENT 659,21 1,0 28.977.661 220.000.000
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TSi Beklenti Onceki
24 Agu. Tirkiye 11:00 Tem. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl -96,0%
24 Agu. ABD 15:30 Tem. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl
25 Agu. Almanya  09:00 2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl -10,1% -10,1%
25 Agu. Almanya  09:00 220 GSYH- Yilik % dl -11,70% -11,70%
25 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. Reel Kesim Giiven Endeksi il 100,7
25 Agu. Tlirkiye 10:00 Agu. Kapasite Kullanim d 70,7%
25 Agu. Almanya  11:00  Agu. IFO is Ortarm Giiven Endeksi F| 90,5
25 Agu. ABD 16:00 Haz. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 224,76
25 Agu. ABD 17:00  Agu. CB Tiiketici Giiven Endeksi dl 92,6
25 Agu. ABD 17:00 Tem. Yeni Konut Satislar dl 750 Bin 776 Bin
25 Agu. ABD 17:00  Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 10
26 Agu. Fransa 09:45  Agu. Tiiketici Gliven Endeksi dl 94,0
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 7,6%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 3,6%
27 Agu. Tirkiye 14:00  Agu. TCMB PPK Toplant1 Ozeti
27 Agu. ABD 15:30  2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandiritms)% dl -32,5% -32,9%
27 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl 1,1 mn
27 Agu. ABD 16:10 Fed Baskani Powell, Jackson Hole toplantisinda konusma yapacak
27 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislart - Aylik % dl 1,5% 16,6%
28 Agu. Japonya  02:30  Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % d 0,6%
28 Agu. Almanya  09:00 Eyl. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl -5 -0,3
28 Agu. Fransa 09:45 2C20 GSYH Yillk % F| -19,0%
28 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Ekonomik Gliven Endeksi d 82,2
28 Agu. Avro Bolgesi 12:00  Agu. Tiiketici Gliven Endeksi dl -15,0
28 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler dl -0,2% -1,1%
28 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Harcamalar dl 1,5% 5,6%
28 Agu. ABD 17:00  Agu. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 4l 72,8

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 26.364 5,07 560 AL EUG 8,50 68%
GARAN 29.736 7,08 1.240 AL EUG 12,10 71%
HALKB 12.987 5,25 369 AL EPG 7,52 43%
ISCTR 22.590 5,02 221 AL EUG 7,23 44%
YKBNK 18.161 2,15 335 AL E0G 3,06 42%
ALBRK 2.079 1,54 173 TUT EPG 1,00 -35%
TSKB 3.136 1,12 199 AL EUG 1,48 32%
Cimento
CIMSA 1.620 11,99 38 TUT EPG 11,10 -7%
AKCNS 2.336 12,20 36 TUT EPG 10,65 -13%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.244 22,56 259 AL E0G 25,35 12%
VESTL 5.709 17,02 113 TUT EUG 17,00 0%
Demir-Celik
EREGL 31.290 8,94 364 AL EPG 10,00 12%
KRDMD 2.372 3,04 773 TUT EPG 3,48 14%
Gayrimenkul
TRGYO 3.540 3,54 189 TUT EPG 3,20 -10%
EKGYO 7.410 1,95 1.241 AL EUG 2,32 19%
ISGYO 1.687 1,76 140 TUT EPG 1,60 -9%
Havacilik
TAVHL 6.016 16,56 143 AL EPG 22,44 36%
THYAO 15.332 11,11 876 TUT EUG 14,15 27%
PGSUS 4.706 46,00 222 AL EPG 74,50 62%
Holding
KCHOL 39.814 15,70 179 AL EUG 23,10 47%
SAHOL 16.772 8,22 111 AL EPG 11,20 36%
SISE 13.950 6,20 640 AL EUG 6,97 12%
Savunma
ASELS 39.558 17,35 1.092 AL EUG 20,90 20%
OTKAR 3.329 138,70 23 AL EUG 205,60 48%
Otomotiv
FROTO 31.406 89,50 38 TUT EUG 91,30 2%
TOASO 10.980 21,96 64 AL EUG 32,00 46%
DOAS 3.368 15,31 62 TUT EPG 14,10 -8%
Perakende
BIZIM 880 14,67 140 TUT EPG 15,80 8%
BIMAS 41.290 68,00 299 TUT EPG 64,65 -5%
MGROS 7.068 39,04 160 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 33.000 15,00 394 AL EUG 25,30 69%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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