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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . s . R, .
Gune hafif pozitif seyirle baslayan BIST100 endeksi giiniin geri kalaninda zayif
Endeksler 25 Agustos  %Desg. Ybb seyretti ve %1.5 dususle 1,092 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 17.7
milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 21 hisse deger kazandi, 78 hisse

B v IR s Ll ise deger kaybetti. Dolar/TL 7.40 seviyesinin hemen altinda seyrine devam
BIST030 v 1.236.3  -1.7% -10.9% ederken, risk primi CDS ise 541 seviyesinden islem goriyor. Yurtdisi vadeli
’ ’ ’ endekslerde sabah saatlerinde karisik bir seyir izleniyor.
VIOP030 Endeks v 1.233,8  -2,2% -12,6%
ABD’de Nasdaq ve S&P500 endeksleri rekor yenilemeye devam ederken, Dow
s v USRSl AU Jones endeksi geride kaliyor. Burada son donemki teknoloji hisselerinin gucli
DJI v 28.248,4 -0,2%  -1,0% performansi etkili oluyor. Ayrica Exxon’un endeksten cikacak olmasi da fon
DAX 13.061,6  0,0% -1,4% glklgma sebep oluyor. Oniimiizdeki gurllerde Apple’daki bolinme hisse ag1rl1|§laf!
v lizerinde etkili olacak. Ote yandan diin ABD’de aciklanan konut verileri guclu
RTS v 1.267,2  -1,1% -18,2% gerceklesirken, tiiketici gliven endeksi ise beklentilerin altinda kaldi. Yarinki
Parite 25 Agustos  %Deg. Ybb Jéck's.on.Hole toplapt1s1 6qcesinqe 'ABD tahvil taizlerinde yi]kseli;, ons a!tm ve
giimus fiyatlarinda ise gerileme izliyoruz. Bugiin dayanmkli mal siparisleri verisi
USD/TRY A 7,3938 0,06 24,9% takip edilebilir ancak JH toplantisinda Powell’in yapacagi aciklamalar daha
EUR/TRY v 8,7393  -0,2% 31,0% kritik olacak. Iceride ise reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim oran
toparlanmanin devamina isaret etti. Ayrica, din bir TV kanalinda roportaji
(5+€)/TRY A 8,0978  0,3% 28,3% yayinlanan Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak enerji kesiflerine iliskin
EUR/USD v 1,1814  -0,2% 5,3% aciklamalar yapti ve TPAO ile BOTAS'in halka arz surecinin bu kesiflerle
- " Py hizlanabilecegini belirtti. Ote yandan Akdeniz’deki kesif calismalarinin da halen
i Dok adie kb bu tarafta beklentiyi canli tuttugunu goriiyoruz.
Brent Petrol(bbl) A 46,42 0,1% -30,5%
BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. Kisa vadede
LT (/22 A 2,9 01% 7,2% 1,105 altinda 1,075 destegini onemsiyoruz, bu seviyeyi zarar-kes seviyesi olarak
Altin ($/0ns) A 1.928  0,3% 26,6% degerlendiriyoruz. 1,105 ise ilk direnc haline geldi. Endekste 1,125 yeniden
Gimils ($/ons) A 26,49 02% 47.8% asilmadikca bir suire dalgalanma izlenebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri e  Kapasite kullanimi agustos ayinda %73,3 seviyesine yiikseldi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Reel Kesim Giiveni agustos ayinda 106,2 seviyesine ulasti
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Kapasite kullamimi agustos ayinda %73, 3 seviyesine yiikseldi

o Imalat sanayi kapasite kullanimi, nisan ayindan itibaren basladig1 yiikselisini, agustos ayinda da
siirdiirdii. Kapasite kullanim orani agustos ayinda tim mal gruplarinda artisa isaret ederken, en
yiksek kapasite kullanimi %75,2 ile dayanikli tiiketim mallar1 grubunda gozlendi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiveni agustos ayinda 106,2 seviyesine ulasti

e Temmuz ayinda 100,7 seviyesindeki reel kesim gliveni, agustos ayinda 106,2 seviyesine yiikselirken,
2020 yili icinde subat ayindaki 106,9 seviyesinden sonraki en yiiksek degerine ulasti.

e  Bir onceki aya gore, gelecek lic aya yonelik degerlendirmelerde, lretim hacmi, i¢ piyasa siparis
miktan ve ihracat siparis miktarinda artis bekleyenler lehine olan seyrin zayifladigi goriildii.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Tiipras (TUPRS): Tupras, ABD ve Avrupa’daki yeni teknoloji sirketlerine yatinm yapmak lizere, uluslararasi
girisim sermayesi fonu olan Emerald Industrial Innovation Fund ile uzun siireli is birligi anlasmasi imzaladi. Is
birligi ile Tupras’in, enerji doniisimiine katki saglamak, mevcut faaliyetlerinde rekabet giiciinii artirmak ve
gelecegin islerini yakindan takip etmek amaciyla ABD ve Avrupa’daki yeni teknoloji startup sirketlerine yatirim
yapmay1 hedefledigi belirtildi.

Halka Arz Talep Toplama: Borsa istanbul, Dinamik Is1 Makina Yalitim Malzemeleri Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka
arz edilecek toplam 8,7 mn TL nominal degerli paylarimin, Borsa Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis Yontemi ile hisse basina 3,52 TL fiyattan 27-28 Agustos tarihlerinde, DNISI.HE (ikincil piyasada islem kodu DNISI.E
olacaktir) islem sirasinda satisa sunulacagini bildirdi.

Sermaye Hareketleri

. . Riichan Fiyat Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Bedelli Oran (%)

(TL) Sermaye (TL) Sermaye (TL)
RALYH 200,00 1,00 21.000.000 63.000.000
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TSi Onem  Beklenti Onceki
26 Agu. Fransa 09:45  Agu. Tiketici Gliven Endeksi 4l 94,0 94,0
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 4,3% 7,6%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Ulasim Hari¢c Mal Siparisleri dl 2,0% 3,6%
27 Agu. Tirkiye 14:00 Agu. TCMB PPK Toplant1 Ozeti
27 Agu. ABD 15:30  2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl -32,5% -32,9%
27 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulart dl 1,1 mn
27 Agu. ABD 16:10 Fed Baskan1 Powell, Jackson Hole toplantisinda konusma yapacak
27 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 1,5% 16,6%
28 Agu. Japonya  02:30  Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,6%
28 Agu. Almanya  09:00  Eyl. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl -5 -0,3
28 Agu. Fransa 09:45 2C20 GSYH Yilik % dl -19,0%
28 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Ekonomik Giiven Endeksi dl 82,2
28 Agu. Avro Bolgesi 12:00  Agu. Tiiketici Gliven Endeksi dl -15,0
28 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler dl -0,2% -1,1%
28 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Harcamalar dl 1,5% 5,6%
28 Agu. ABD 17:00  Agu. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 72,8
31 Agu. Japonya  02:50  Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 1,20% 1,90%
31 Agu. Cin 04:00  Agu. CFLP PMI imalat dl 50,7 51,1
31 Agu. Cin 04:00 Agu. CFLP PMI imalat Disi dl 54.2
31 Agu. Japonya  08:00 Agu. Tiiketici Gliven Endeksi dl 29,5
31 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi il -2.85 mlr $
31 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. GSYH Yiluk % dl 5,40% 4,50%
31 Agu. Almanya  15:00  Agu. TUFE- Aylk % dl -0,2% -0,5%
31 Agu. Almanya  15:00  Agu. TUFE- Yiluk % F| 0,2% -0,1%
1 Eyl. Cin 04:45  Agu. Caixin PMI imalat dl 51,3 52,8
1 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. Markit/ISO PMI imalat dl 56.9
1 Eyl. Fransa 10:50  Agu. Markit PMI imalat d 52,0 49,0
1 Eyl. Almanya  10:55  Agu. Markit/BME PMI imalat dl 50,0 53,0
1 Eyl. Almanya  10:55  Agu. issizlik Oran1 % d 6,5% 6,4%
1Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat dl 51,7
1 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 55,3
1Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Issizlik Oram dl 7,8%
1Eyl.  Awro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Aylik % d
1 Eyl. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat d
1 Eyl. ABD 17:00  Agu. ISM imalat PMI il 54.2

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Valaf Yatirim

26 Agustos 2020 Carsamba

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.376 4,88 557 AL EUG 8,50 74%
GARAN 28.434 6,77 1.231 AL EUG 12,10 79%
HALKB 12.542 5,07 365 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 21.915 4,87 221 AL EUG 7,23 48%
YKBNK 17.401 2,06 342 AL EUG 3,06 49%
ALBRK 1.998 1,48 171 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.108 1,11 198 AL EUG 1,48 33%
Cimento
CIMSA 1.590 11,77 37 TUT EPG 11,10 -6%
AKCNS 2.271 11,86 35 TUT EPG 10,65 -10%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.771 21,86 256 AL EUG 25,35 16%
VESTL 5.562 16,58 108 TUT EUG 17,00 3%
Demir-Celik
EREGL 30.695 8,77 361 AL EPG 10,00 14%
KRDMD 2.286 2,93 769 TUT EPG 3,48 19%
Gayrimenkul
TRGYO 3.600 3,60 188 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 7.144 1,88 1.239 AL EUG 2,32 23%
ISGYO 1.620 1,69 138 TUT EPG 1,60 -5%
Havacilik
TAVHL 5.838 16,07 143 AL EPG 22,44 40%
THYAO 15.456 11,20 883 TUT EUG 14,15 26%
PGSUS 4.802 46,94 224 AL EPG 74,50 59%
Holding
KCHOL 40.067 15,80 183 AL EUG 23,10 46%
SAHOL 16.364 8,02 112 AL EPG 11,20 40%
SISE 13.455 5,98 643 AL EUG 6,97 17%
Savunma
ASELS 38.600 16,93 1.074 AL EUG 20,90 23%
OTKAR 3.317 138,20 23 AL EUG 205,60 49%
Otomotiv
FROTO 30.670 87,40 38 TUT EUG 91,30 4%
TOASO 10.780 21,56 64 AL EUG 32,00 48%
DOAS 3.236 14,71 61 TUT EPG 14,10 -4%
Perakende
BIZIM 871 14,52 138 TUT EPG 15,80 9%
BIMAS 42.261 69,60 299 TUT EPG 64,65 -7%
MGROS 7.043 38,90 158 TUT EPG 36,80 -5%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.010 14,55 393 AL EUG 25,30 74%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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