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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gine alimlarla baslayan BIST-100 endeksi gunin geri kalaninda 1,105 seviyesi

Endeksler 27 Agustos  %Desg. Ybb tizerinde dalgalands ve giinii %0.9 artisla 1,109 seviyesinden kapatti. islem hacmi
15.1 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 78 hisse deger kazandi, 20
B A (S CR I hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL de giin icinde 7.31 seviyelerine kadar gerilese
BISTO30 A 1.255,1 0,7%  -9,6% Qe sabah saatlen:nde 7.35 f:ivarl'nda islem gf’jrﬁyor. Yurtdis1 vadeli endekslerde
ise sabah saatlerinde pozitif seyir devam ediyor.
VIOP030 Endeks A 1.256,5 0,2% -11,0%
ABD’de hisse endeksleri rekor yenilemeye devam ediyor. Hafta boyunca pozitif
s v COCU fiyatlanan endekslerde Powell aciklamalari sonrasinda da iyimserlik devam etti.
DJI A 28.492,3 0,6%  -0,2% Diin haftanin en onemli glindem maddesi olan Jackson Hole toplantilar ve FED
Baskani Powell’in aciklamalan takip edildi. Powell, piyasada bir siiredir
DAX 13.096,4 -0,7% -1,2% . o ..
v beklenen ortalama enflasyon hedeflemesi konusunu ilk kez acikladi. Buna gore
RTS v 1.264,9 -0,7% -18,3% onceki %2 enflasyon hedefi de§ismezken bu rakam ortalamada tutturmak yeni
Parite 27 Agustos  %Des. Ybb hedef glacakt1r. Ote yaqgian F".oxvell faizlgrin ne !(adgr s.Ure dU§Uk kalacagin
netlestirmese de uzun siire dusiik kalacagim yeniledi. Piyasa fiyatlamalarina
USD/TRY v 7,3431  -0,2%  24,1% bakildiginda 6ziinde ABD dolan icin negatif gérdiigiimiiz bu gelismenin ilk
EUR/TRY A 8,7227  0,3% 30,7% fiyatlamalarda oturmadigini di]§ijnijyo'r.uz ancak ilerleyen giinlerde bu temanin
piyasada hakim olmasini bekliyoruz. Diin ABD’de ayrica 2.ceyrek revize bilyiime
(5+€)/TRY v 8,0400  -0,3%  27,4% verisi aciklandi. Buna gore %32.6 daralmasi beklenen veri %31.7 daralma
EUR/USD A 1,1876 0,5% 5,9% seklinde gerceklesti. Sirket karlari ise onceki kriz donemlerine gore cok daha
- " Py diisik bir daralma gerceklestirdi. Bugiin iceride ekonomik giiven endeksi,
iz SN v Ukl ABD’de ise kisisel gelir, kisisel harcamalar ve Michigan Universitesi tiiketici
Brent Petrol(bbl) A 45,67  0,1% -31,6% giiven endeksi takip edilecek. Tiirk Liras1 varliklar icin Dogu Akdeniz’de devam
eden sismik arastirma ve bolgedeki gelismeler kisa vadede fiyatlamalar lizerinde
Bakir ($/ton) A 3,02 0,5%  8,1% b otk Qb gedekigetly y
Altin ($/ons) A 1.935  0,1% 27,1%
— BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. 1,105 destegi
G / A 27,26 0,2%  52,1% . . . Y S 4 .
timiis (3/0ns) korundugu surece kisa vadeli alim firsatlan degerlendirilebilir. 1,125 ana direng
konumunda iken 1,105-1,095 ve 1,075 onemli destek seviyeleri olarak
. . - siralanabilir.
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) Makroekonomi & Politika Haberleri
BURVA 10% | BMELK -10% | GARAN 1152
FMIZP 10% | DGGYO -8% | GUSGR 1146 e  PPK ozetinde sikilastirmanin devam edecegi vurguland
KLGYO 10% | DMSAS -7% | PETKM 815 . . .
OZRDN 10% | PRKME 7% | SIS 701 Sektor ve Sirket Haberleri
ULAS 10% | MNDRS 5% | FENER 662 e Yabana yatinmcilar 21 Agustos haftasinda net 86 mn $ hisse satisi
gerceklestirdi
. . L e Kisa Kisa Haberler: TSKB, ULKER
BIST 100 ve islem hacmi verileri e Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI, TAVHL
e Sermaye Hareketleri: BLCYT, ETILR
9 5lem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) e Haftalik Ajanda
e Takip Listesi
1115 [ 37.000
1.110 108 A
1110 | - MO 0 Takvim
1105 | 27.000 Beklenti
1.100 22.000 Japonya 02:30  Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % 0,6%
1095 F 17.000 Almanya  09:00 Eyl. GfK Tuketici Gliven Anketi -5 -0,3
1090 | 12,000 Fransa ~ 09:45 2C20 GSYH Yillk % -19,0%
sl 3 3 9 o Tirkiye ~ 10:00  Agu. Ekonomik Giiven Endeksi 82,2
& g i E Avro Bolgesi 12:00  Agu. Tiiketici Giiven Endeksi -15,0
1.080 2.000
21/08 24/08 25/08 26/08 27/08 ABD 15:30 Tem. K|§lsel Gelirler '0,2% '1,1%
ABD 15:30 Tem. Kisisel Harcamalar 1,5% 5,6%
ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Giiven Endeksi 72,8
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

28 Agustos 2020 Cuma

PPK ozetinde sikilastirmanin devam edecegi vurgulandi

e TCMB, 20 Agustos tarihinde gerceklestirdigi PPK toplantisina iliskin 6zeti yayinlad. iktisadi faaliyette
kademeli normallesme adimlaryla birlikte Mayis ayinda baslayan toparlanmanin giic kazandig
vurgulanan ozette, lclincii ceyrege iliskin anket gostergeleri ve yiiksek frekansli verilerin, ikinci
ceyrekteki sert daralmanin ardindan ekonomide belirgin bir toparlanmaya isaret ettigi vurgulandi. Buna
karsilik, ulastirma, konaklama, yiyecek ve icecek hizmetleri gibi salgindan en cok etkilenen hizmet
gruplarinda iyilesmenin gorece zayif seyrettigi belirtildi.

e  TCMB, kiiresel ekonomide, iilkelerin attigi normallesme adimlariyla liciincli ceyrekte kismi toparlanma
sinyalleri alinsa da, salginin devami ve ikinci bir dalga yasanma olasiligina bagli olarak toparlanmaya
iliskin belirsizliklerin siirdligiinii ifade etti.

e  Merkez Bankasi’nin, salginin Tiirkiye ekonomisine etkilerini izleyerek elindeki araclari fiyat istikrari ve
finansal istikrar amaclar1 dogrultusunda kullanmaya devam edecegi agiklanirken, salgin donemine 6zgii
destekleyici makro politika adimlarinin kademeli olarak geri alinmasina yonelik uygun zeminin olustugu
belirtildi. Bu dogrultuda, hedefli ilave likidite imkanlarinin kademeli olarak azaltilmaya baslandigi,
atilan adimlarin 6niimiizdeki donemde de agirlikli ortalama fonlama maliyetinin yukan yonlii etkilemeye
devam edecegi belirtildi.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

28 Agustos 2020 Cuma

Yabanci yatirimcilar 21 Agustos haftasinda net 86 mn $ hisse satis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 21 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyat1 ve kur
hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 86 mn $ net satis olarak gerceklesirken, ayni
dénemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 71 mn $ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 5,45 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 7,69 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Met Hareketler, Haftahk, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm

28 Agustos 2020 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) TSKB (TSKB): Banka, "Medium Term Note" (MTN) programinin 2 mlr $ limiti sabit kalmak uzere
glincellenmesi ve bu program kapsaminda 750 mn $ veya diger para birimleri cinsinden muadili tutara
kadar, bir veya birden fazla tertipte yurtdisinda tahvil ihraci icin genel miidiirliige yetki verdi.

e (+) Ulker Biskiivi (ULKER): Yildiz Holding’in yurtdisindan elde ettigi gelirler ile sendikasyon bankalarina
600 mn $ erken 6deme gerceklestirdigini, bu kapsamda sendikasyon kredi s6zlesmesinin tadil edilerek
Yildiz Holding’in sendikasyon kredisinin vadesini 2030 yilina kadar uzattigim belirtti.

Aciklanan Pay Geri Alim Bildirimleri
| | | Program kapsaminda

i Giinliik (27 Agustos) | Toplam I .
| \ . geri alim oram %
! Alinan Or-talama ! Alnan Ortalama !
. . I Alinan islem | Alinan . Sermayeye | Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adh i Tutar (mn Fi i Tutar (mn Islem o o i -
iAdetl ) 1) iyvati iAdetlmn} ) Fiyats (TL) rami (%) : (mn) )
. oL .
ENKAI Enka insaat | 0,4 2,3 66 | 87 43,4 6,5 0,1% | 23.8% 20,7%
TAVHL TAV Havalimanlan ; 0,1 1,5 159 . 18 30,1 16,3 05% 1 51% 15,0%

Sermaye Hareketleri

. . . . . Mevcut Ulasilacak
Hisse Ad1 Bedelli Oran (%) Riichan Fiyat (TL) Bedelsiz Oran (%)
Sermaye (TL) Sermaye (TL)
BLCYT 50,00 45.000.000 67.500.000
ETILR 223,82 1,00 12.352.370 40.000.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

28 Agustos 2020 Cuma

TSi Beklenti Onceki

28 Agu. Japonya  02:30  Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,6%
28 Agu. Almanya  09:00  Eyl. GfK Tiiketici Gliven Anketi dl -5 -0,3
28 Agu. Fransa 09:45 2C20 GSYH Yilik % dl -19,0%
28 Agu. Tirkiye 10:00  Agu. Ekonomik Giiven Endeksi dl 82,2
28 Agu. Avro Bolgesi 12:00  Agu. Tiiketici Gliven Endeksi dl -15,0
28 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelirler dl -0,2% -1,1%
28 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Harcamalar dl 1,5% 5,6%
28 Agu. ABD 17:00  Agu. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 72,8
31 Agu. Japonya  02:50  Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % ¥ 1,20% 1,90%
31 Agu. Cin 04:00  Agu. CFLP PMI imalat dl 50,7 51,1
31 Agu. Cin 04:00 Agu. CFLP PMI imalat Dis1 F| 54.2
31 Agu. Japonya  08:00 Agu. Tiiketici Gliven Endeksi d 29,5
31 Agu. Tlrkiye 10:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -2.85mlr §
31 Agu. Turkiye 10:00  Agu. GSYH Yilik % dl -10,70% 4,50%
31 Agu. Almanya  15:00  Agu. TUFE- Aylik % dl -0,2% -0,5%
31 Agu. Almanya  15:00  Agu. TUFE- Yiluk % 4l 0,2% -0,1%
1 Eyl. Cin 04:45  Agu. Caixin PMI imalat dl 51,3 52,8
1 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. Markit/ISO PMI imalat dl 56.9
1 Eyl. Fransa 10:50  Agu. Markit PMI imalat d 52,0 49,0
1 Eyl. Almanya 10:55  Agu. Markit/BME PMI imalat il 50,0 53,0
1 Eyl. Almanya  10:55  Agu. Issizlik Oram % d 6,5% 6,4%
1Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat d 51,7
1 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat dl 55,3
1Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. Issizlik Oram dl 7,8%
1 Eyl. Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Aylk % dl
1 Eyl. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat d
1 Eyl. ABD 17:00  Agu. ISM imalat PMI dl 54.2
2 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylk % d 0,5% 0,7%
2 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % dl -3,9% -3,7%
2 Eyl. ABD 15:15  Agu. ADP istihdam Raporu dl 167 Bin
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 6.2%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri il 9,9%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Ulasim Haric Mal Siparisleri d 4,4%
3 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. TUFE- Yiluk % dl 12,10% 11,76%
3 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. TUFE- Aylk % 4l 0,90% 0,58%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00 Agu. Cekirdek TUFE- Yiluk % dl 10,25%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00 Agu. UFE - Aylik % il 1,02%
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. UFE - Yillk % o 8,33%
3 Eyl. Fransa 10:50  Agu. Markit PMI imalat Disi dl
3 Eyl. Almanya  10:55  Agu. Markit PMI imalat Disi d
3 Eyl. Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat Disi dl
3 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi d
3Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % dl 5.7%
3 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
3 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi il -50.7 mlr $
3 Eyl. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat Disi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

28 Agustos 2020 Cuma
PD e : s T : - o
(mn TL) Hisse Fiyati1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 26.156 5,03 557 AL E0G 8,50 69%
GARAN 29.358 6,99 1.238 AL EUG 12,10 73%
HALKB 12.888 5,21 362 AL EPG 7,52 44%
ISCTR 22.950 5,10 223 AL EUG 7,23 42%
YKBNK 17.654 2,09 348 AL EUG 3,06 46%
ALBRK 2.039 1,51 169 TUT EPG 1,00 -34%
TSKB 3.136 1,12 197 AL EUG 1,48 32%
Cimento
CIMSA 1.594 11,80 37 TUT EPG 11,10 -6%
AKCNS 2.313 12,08 35 TUT EPG 10,65 -12%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.880 22,02 253 AL EUG 25,35 15%
VESTL 5.897 17,58 108 TUT EUG 17,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 30.975 8,85 359 AL EPG 10,00 13%
KRDMD 2.294 2,94 765 TUT EPG 3,48 18%
Gayrimenkul
TRGYO 3.820 3,82 193 TUT EPG 3,20 -16%
EKGYO 7.106 1,87 1.231 AL EUG 2,32 24%
ISGYO 1.659 1,73 137 TUT EPG 1,60 -8%
Havacilik
TAVHL 5.780 15,91 142 AL EPG 22,44 41%
THYAO 15.346 11,12 877 TUT EUG 14,15 27%
PGSUS 4.859 47,50 230 AL EPG 74,50 57%
Holding
KCHOL 40.118 15,82 183 AL EUG 23,10 46%
SAHOL 16.425 8,05 112 AL EPG 11,20 39%
SISE 13.995 6,22 680 AL EUG 6,97 12%
Savunma
ASELS 38.600 16,93 1.062 AL EUG 20,90 23%
OTKAR 3.319 138,30 23 AL EUG 205,60 49%
Otomotiv
FROTO 30.108 85,80 38 TUT EUG 91,30 6%
TOASO 10.980 21,96 64 AL EUG 32,00 46%
DOAS 3.278 14,90 60 TUT EPG 14,10 -5%
Perakende
BIZIM 904 15,06 137 TUT EPG 15,80 5%
BIMAS 43.172 71,10 300 TUT EPG 64,65 -9%
MGROS 7.036 38,86 157 TUT EPG 36,80 -5%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.164 14,62 390 AL EUG 25,30 73%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Nazlican SAHAN SAVUR Analist
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirnm Yatirim Danismanligi

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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