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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gline yatay baslayan BIST100 endeksi gin icinde zayif seyretti ve 1,078

Endeksler 31 Agustos  %Deg. Ybb seviyesinden kapanis yapt1. Islem hacmi 14.9 milyar TL olarak gerceklesirken,
endekse dahil 22 hisse deger kazandi, 77 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL
B v LR sabah saatlerinde 7.34 etrafinda dalgalaniyor. Yurtdisi vadeli endekslerde ise
BISTO30 v 12115 -2,4% -12,7% sabah saatlerinde pozitif seyir devam ediyor.
VIOP030 Endeks v 1.216,0  -1,9% -13,9% ABD endekslerinde iyimserlik siirerken zayif ABD dolan temasi gecerliligini
koruyor. Cuma giinu aciklanacak tarim-disi istihdam verisi haftanin en onemli
s v TS O A veris¥ iken mevcgl’Jt ortamda herhangi bir dééigiklik yok. Euro/Dolar paritesi 1.20
DJI v 28.430,1 -0,8%  -0,4% seviyesine kadar yiikselirken, ons altin fiyatlari da yeniden $1,990 seviyesine
DAX v 12,9454 -0.7%  -2,3% geldi. Dolar endeksi son 2 senenin en dUgUkﬂ seyiyefiqg gerilerken, ABD tahvil
faizleri nispeten hareketsiz. Iceride ise diinku buylme verisi fiyatlamalan
RTS v 1.258,6  -0,6% -18,7% degistirmedi. Bugiin kiiresel capta PMI verileri takip edilecek. Ayrica Dogu
Parite 31 Agustos  %Des. Ybb Akdeniz’deki gelismeler de fiyatlamalar lizerinde etkili olabilecektir.
USD/TRY v 7,3504 0,05 23,8% BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasin bekliyoruz. Diinki kapanis
EUR/TRY A 8,8095  0,5% 32,0% nispeten zayif olsa da 1,075 destegi 6nemini koruyor. 1,095 ise ilk direnc
seviyesi olarak izlenmelidir. Endekste 1,075 atlinda olusabilecek fiyatlamalarda,
(5+€)/TRY A 8,082 0,2% 27,7% risk azaltarak 1,065-1,038 diger destek seviyeleri olarak takip edilmelidir.
EUR/USD A 1,1981 0,4% 6,8%
- " " Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 31 Agustos  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 45,87  0,5% -31,3% e  Tiurkiye ekonomisi 2C20’de beklentilere paralel %9,9 darald
Bakir ($/ton) A 310 2,1%  10,9% . Temm_uz aymda dis ticaret aglgy 2,7 mlr § gergekle;ti
TCMB ile Libya Merkez Bankasi ile mutabakat zapti imzalandi
Altin (§/0ns) A 1.996 0,9%  31,0%
Giimis ($/ons) A 28,99 1,4%  61,8% Sektor ve Sirket Haberleri
e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, THYAO, TSKB
Performans ve islem hacmi verileri ¢ Temettii Odemeleri: ARDYZ
e Aciklanan Pay Geri Alm Bildirimleri: ENKAI, TAVHL
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Haftalik Ajanda
ALYAG #VAL | ARTI -10% | ALYAG #VAL e Takip Listesi
GUSGR #VA_L IZFAS -8% | GUSGR #VA_L
INTEM 10% | SERVE -7% | KRDMD 1543 Takvim
PKENT 10% | GEDIK -7% | EKGYO 795
ULAS 10% | GYHOL -6% | GARAN 739 Ulke TSi Donem Beklenti Onceki
Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat 51,3 52,8
Tirkiye  10:00 Agu. Markit/ISO PMI imalat 56.9
BIST 100 ve iﬁlem hacmi verileri Fransa 10:50 Agu. Markit PM| imalat 52,0 49,0
Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI imalat 50,0 53,0
) Almanya  10:55 Agu. Issizlik Oram % 6,5% 6,4%
I [slem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol) . . .
Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Imalat 51,7
LS 1109 200 ingiltere  11:30 Agu. Markit PMI imalat 55,3
| 18.000 Avro Bolgesi 12:00 Agu. issizlik Oram 7,9% 7,8%
EZZ | 16.000 Avro Bélgesi 12:00 Agu. TUFE- Aylik %
1095 | 14.000 Tirkiye 14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
1090 | 12000 ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat 53,6
1.085 | 10,000 ABD 17:00 Agu. ISM imalat PMI 54,2
A |7 8.000
1.075 |
1065 | S R B 3 < 4.000
1.060 = = = = = 2.000
25/08 26/08 27/08 28/08 31/08
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Tiirkiye ekonomisi 2C20’de beklentilere paralel %9,9 daraldi

GSYH ikinci ¢eyrek ilk tahmini, piyasa beklentisine (-%10,4) yakin, bir 6nceki yiin ayni ceyregine gore
%9,9 geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi ise, bir
onceki ceyrege gore %11 disiis gosterdi.

Sektorler bazinda degerlendirdigimizde, ikinci ceyrekte, bir dnceki yilin aym ceyregine gore tarim
sektoru %4 buyume gosterirken, sanayi sektoru %16,5, hizmetler sektoru %25,0 ve insaat sektoru %2,7
darald1.

Yilin ikinci ceyreginde hanehalki nihai tilketim harcamalari bir onceki yiin ayni ceyregine gore %8,6
daralirken, kamu harcamalari ise %0,8 geriledi. 2C20’de bir onceki y1lin ayni ceyregine gore ihracat %35
gerilerken, ithalat %6,3 daraldi.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlar1 (% yillik degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Temmuz ayinda dis ticaret acig1 2,7 mir $ gerceklesti

D1s ticaret ac1g1 temmuz ayinda bir onceki yilin ayni ayina gore %18 gerileyerek 2,7 mlr $ gerceklesirken,
ihracat yillik %5,8 azalarak 15 mlr $, ithalat ise %7,9 disiisle 17,7 mlr $ oldu. Temmuz ayinda ihracatin
ithalat1 karsilama orani1 2019 yilindaki %82,9’dan %84,8’e yiikseldi.

Ara mali ithalat1 temmuz ayinda yillik %11 daralirken, tiketim mallar ithalat1 %10 yiikselis gosterdi.
Temmuz ayinda en fazla ihracat Almanya’ya gerceklestirilirken, en fazla ithalat yapilan tlke Cin oldu.

TCMB ile Libya Merkez Bankasi ile mutabakat zapti imzalandi

TCMB, merkez bankaciligi konularinda is birliginin gelistirilmesine zemin olusturmak lizere Libya Merkez
Bankasi ile mutabakat zapti imzalarken, anlasma kapsaminda iki lilke arasindaki ekonomik iliskilerin
gelistirilmesi ve finansal isbirliginin giiclendirilmesine yonelik calismalarin yiriitiilmesi 6ngoriildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket tarafindan ihale edilen Ankara Cankaya Saracoglu Konut ve
Ticaret insaatlart ile Altyap ve Cevre Diizenleme insaat1 isleri'nin sézlesmesinin, 364,3 mn TL bedelle 31
Agustos 2020 tarihinde imzalandigr agiklandi.

e (+) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Reuters'in Hava-is ve THY yetkililerinden edindigi bilgiye gére, THY ve
Hava-is Sendikasi salgin siirecinde sirkette 2021 sonuna kadar calisan licretlerinde %30-50 arasi indirim
konusunda anlasti. Yorum: Sirket 1Y20 finansallarinda personel giderlerinde yillik %41 gerileme
gozlenirken, 2C20 itibariyle ise personel giderlerinde %76 gerileme g6zlenmisti. Salgin stirecinde
sirketin operasyonel performansi lzerindeki yiikiin hafifletilmesi adina haberi degerlendiriyoruz.

e (=) TSKB (TSKB), TSKB GYO (TSGYO): TSKB GYO tarafindan gerceklestirilen %66,67 oraninda bedelli
sermaye artirimi isleminde, 18 Agustos 2020 tarihinde baslayan yeni pay alma hakki kullamim siresi
dahilinde TSKB, sirket sermayesinde sahip oldugu toplam 267,3 mn TL nominal degerli payin
tamamindan kaynaklanan yeni pay alma haklarini, sahip oldugu paylar oraninda tamamen kullandiginm
acikladi.

Temettii Odemeleri

. Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi i  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
ARDYZ 01.09.2020 0,06 0,06 0,2% 06.08.2020

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

| | Program kapsaminda

|
| Giinliik (31 Agustos) I Toplam | .
. v geri alim oram %
! Alinan {)r.talama ! Alinan Ortalama !
| Alinan islem | Alinan . Sermayeye | Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Adi | Tutar {mn i | Tutar {mn lslem o o | L
iAdet {mn} ) Fivati iA.det (mn} ) Fiyats (TL) ram () i {mn} )
. (TL} .
EMKAI Enka insaat | 1,0 i, 4 6,4 | T4 48,2 6,5 0% 1 28.3% 72,9%
TAVHL TAV Havalimanlan | 0,1 1,0 15,5 1 2,0 32,1 16,2 0,54 | 5.4% 16,0%
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Tarih Ulke Tsi Beklenti Onceki
1 Eyl. Cin 04:45  Agu. Caixin PMI imalat dl 51,3 52,8

1 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. Markit/ISO PMI imalat dl 56.9

1 Eyl. Fransa 10:50  Agu. Markit PMI imalat d 52,0 49,0

1 Eyl. Almanya  10:55  Agu. Markit/BME PMI imalat il 50,0 53,0

1 Eyl. Almanya  10:55  Agu. issizlik Oran1 % A 6,5% 6,4%
1Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat dl 51,7

1 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat d 55,3
1Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Issizlik Oram dl 7,9% 7,8%
1Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Aylik % dl

1 Eyl. Tirkiye 14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu il

1 Eyl. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat d 53,6

1 Eyl. ABD 17:00  Agu. ISM imalat PMI il 54,2
2Eyl.  Awvro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % d 0,5% 0,7%
2 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yillik % dl -3,9% -3,7%
2 Eyl. ABD 15:15  Agu. ADP istihdam Raporu dl 167 Bin
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 5,0% 6,2%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri dl 11,2%
2 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. TUFE- Yiluk % dl 11,9% 11,8%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. TUFE- Aylik % 4l 1,0% 0,6%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Yurt Igi UFE - Aylk % dl 1,0%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Yurt i¢i UFE - Yiltk % d 8,3%
3 Eyl. Fransa 10:50  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 51,9
3 Eyl. Almanya  10:55  Agu. Markit PMI imalat Disi d 50,8
3Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 55,1 50,1

3 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi d 60,1
3Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % dl 1,7% 5,7%
3 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

3 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi il -50,7 mlr $
3 Eyl. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 54,8
3 Eyl. ABD 17:00  Agu. ISM imalat Disi PMI d 58,1
4 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 6,0% 27,9%
4 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Cari Denge dl -8,4 mlr €
4 Eyl. Tirkiye 14:30  Agu. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru dl 68,5
4 Eyl. ABD 15:30  Agu. Tarim Dis1 istihdam o 1,55 mn 1,76 mn
4 Eyl. ABD 15:30  Agu. Issizlik Oram il 9,9% 10,2%
7 Eyl. Cin 05:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi 4 42,0mlr § 62,3 mlr §
7 Eyl. Cin 05:00  Agu. ihracat- Yiluk % il -0,2% 7,2%
7 Eyl. Cin 05:00  Agu. ithalat- Yiluk % dl 1,0% -1,4%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 8,9%
7 Eyl. Tirkiye 17:30  Agu. Hazine Nakit Dengesi dl £ -30,8 mlr

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Valaf Yatirim

01 Eylil 2020 Sal

(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.428 4,89 551 AL EUG 8,50 74%
GARAN 28.392 6,76 1.201 AL EUG 12,10 79%
HALKB 12.146 4,91 361 AL EPG 7,52 53%
ISCTR 22.095 4,91 220 AL EUG 7,23 47%
YKBNK 17.148 2,03 344 AL EUG 3,06 51%
ALBRK 1.971 1,46 169 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.052 1,09 198 AL EUG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.545 11,44 37 TUT EPG 11,10 -3%
AKCNS 2.217 11,58 36 TUT EPG 10,65 -8%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.231 21,06 250 AL EUG 25,35 20%
VESTL 6.159 18,36 11 TUT E0G 17,00 7%
Demir-Celik
EREGL 30.520 8,72 355 AL EPG 10,00 15%
KRDMD 2.380 3,05 802 TUT EPG 3,48 14%
Gayrimenkul
TRGYO 3.590 3,59 192 TUT EPG 3,20 -11%
EKGYO 6.688 1,76 1.238 AL EUG 2,32 32%
ISGYO 1.601 1,67 136 TUT EPG 1,60 -4%
Havacilik
TAVHL 5.449 15,00 137 AL EPG 22,44 50%
THYAO 14.573 10,56 819 TUT EUG 14,15 34%
PGSUS 4.685 45,80 204 AL EPG 74,50 63%
Holding
KCHOL 37.785 14,90 183 AL EUG 23,10 55%
SAHOL 15.772 7,73 115 AL EPG 11,20 45%
SISE 13.590 6,04 696 AL EUG 6,97 15%
Savunma
ASELS 37.027 16,24 1.046 AL EUG 20,90 29%
OTKAR 3.360 140,00 23 AL EUG 205,60 47%
Otomotiv
FROTO 29.652 84,50 38 TUT EUG 91,30 8%
TOASO 11.230 22,46 65 AL EUG 32,00 42%
DOAS 3.234 14,70 60 TUT EPG 14,10 -4%
Perakende
BIZIM 965 16,09 134 TUT EPG 15,80 -2%
BIMAS 41.199 67,85 302 TUT EPG 64,65 -5%
MGROS 7.101 39,22 154 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.504 14,32 393 AL EUG 25,30 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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