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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . s
Glne yatay seyirle baslayan BIST-100 endeksi giinun ilk yarisinda zayif seyretse
Endeksler 1 Eyliil %De8g. Ybb de giin sonuna dogru gelen alimlarla pozitif tarafta, 1,085 seviyesinden kapanis
yapti. Islem hacmi 14.8 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 57 hisse

B A LS deger kazandi, 38 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL de giin icinde 7.33-7.38
BISTO30 A 12222 0,9% -12,0% bandinda dalgaland1, sabah' saatle_rindg j.se“ 7.37 seviyesinden islem goruyor.
Yurtdis1 vadeli endekslerde ise pozitif gorinim korunuyor.
VIOP030 Endeks A 1.240,0 0,7% -12,2%
ABD’de aciklanan ve beklentilerin uUzerinde gerceklesen imalat sektoru verisinin
FTSE v >-862,1  -1,7% -22,3% ardindan Cin’de aciklanan fabrika siparisleri de kiiresel talebin toparladigina
DJI A 28.645,7  0,8% 0,4% isaret ediyor. Buna bagli olarak hisse piyasalarinda da iyimserlik siiriiyor.
Euro/Dolar paritesi 2 yilin ardindan ilk kez gectigi 1.20 seviyesinin iizerinde
DAX 12.974,3 0,2% -2,1% - .
A tutunamadi, ons altinda ise $2,000 seviyesi asilamadi. Mevcut ortamda son 4
RTS A 1.274,5  1,3% -17,7% aydir deger kaybeden ABD dolan hafif deger kazanmaya basliyor. Kisa vadede
Parite 1Eylil  %Deg. Ybb para I'a.irimleri hgreket}grin@e dengelenme gorilebilir apcak orta-uzun vadeli
goriinimlerde bir degisiklik yok. Bugiin ABD’de fabrika ve dayanikli mal
USD/TRY v 7,3680  0,0% 24,0% siparisleri verisi takip edilebilir. iceride ise Akdeniz’deki gelismeler izlenmeye
EUR/TRY v 8,7691  -0,1%  31,4% devam ediyor. Son olarak ABD’nin Giiney Kibris Rum Y6netimi’ne uyguladigi silah
ambargosunu 1 yil siireligine kaldirma karar, Disisleri Bakanligi’nca net sekilde
(5+€)/TRY A 8,003  0,3% 28,0% kinandi. Kisa vadede Dogu Akdeniz gelismeleri fiyatlamalar iizerinde etki
EUR/USD v 1,1903  -0,1%  6,1% yaratabilir. Ancak TL varliklarda diinki seyrin kisa vadede iyimserlik sinyali
- ” - olusturdugunu disiinliyoruz.
Emtia 1 Eyliil  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 46,08  0,4% -31,0% BIST-100 endeksinin giine pozitif seyirle baslamasini bekliyoruz. 1,075 destegi
Uzerinde kalmay1 basaran endekste 1,095 ilk diren¢ olacaktir. Bu direncin
LT (/22 v 3,06 -0,3% 9,5% asilmas1 halinde 1,100-1,111 direncleri takip edilebilir ancak 1,095 asilmasi
Altin ($/ons) v 1.970 -0,4%  29,4% halinde kisa vadeli goriinim yeniden giicleneceginden firsatlar
Gimils ($/ons) v 28,22 -15% 57.4% degerlendirilebilir. 1,075 ise ana destek konumunda kalmaya devam ediyor.

Makroekonomi & Politika Haberleri

Performans ve fslem hacmi verileri e Imalat PMI agustos ayinda 54,3’e geriledi
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imalat PMI agustos ayinda 54,3’e geriledi

o [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit verilerine gore, imalat sanayi PMI endeksi agustos ayinda, temmuz
ayindaki 56,9 seviyesinden 54,3 seviyesine geriledi. Salgin kisitlamalarinin gevsetilmesine bagli olarak
misteri taleplerindeki artis agustos ayinda da devam ederken, yeni siparisler ve ihracat siparisleri artis
gostermeye devam etti.

e  TL’deki deger kaybina bagli olarak ay icerisinde girdi maliyetlerinde keskin artis goriilirken, hem girdi
hem de urin fiyatlarinda yaklasik son iki yilin en hizli yiikselisi gerceklesti.
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Kaynak:1SO, IHS Markit, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

istanbul’da perakende fiyatlar agustos ayinda %0,59 yiikseldi

e Istanbul Ticaret Odas tarafindan aciklanan verilere gére, istanbul’da perakende fiyatlar bir 6nceki aya
gore %0,59 artis gosterdi. Toptan esya fiyat endeksi ise %0,84 yiikseldi. Yilik bazda perakende fiyatlar
%11,27 yukselirken, toptan esya endeksi %10,35 olarak gerceklesti.
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Temmuz’da bankalarin net karn aylik %132,7 artis gosterdi

o BDDK tarafindan acgiklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektortintin 2020 yili temmuz ayinda
net karn aylik %132,7, yillik %147,0 oraninda yukselerek 8,25 mlr TL olarak gerceklesti. Bu donemde net faiz
gelirlerinde (a/a:+16,8) goriilen artis ve hem faaliyet hem de karsilik giderlerinde kaydedilen gerileme,
bankalarin net karini olumlu etkiledi. Temmuz ayinda mevduat bankalari arasinda, bir 6nceki aya gore en
biyuk net kar artis1 (133 mn TL net zarardan 2,8 mlr TL net kara donusmesi) kamu bankalarinda goruliirken,
ozel bankalarinin (yerli+yabanci) net kari ise %39,6 yiikseldi. Boylece 2020 Ocak-Temmuz doneminde
bankacilik sektoriiniin net kart yillik %38,1 artarak 38,9 mlr TL’ye cikarken, dzkaynak karliigi %11,4’den
%11,9 diizeyine ulasti.

e Bankalarin temmuzda kredi-mevduat makasindaki iyilesme (a/a: 36 bp) ve menkul kiymetlerden elde edilen
gelirlerdeki artisa (a/a:+%21,5) bagh olarak net faiz gelirleri bir onceki aya gore %16,8 yiikseldi
(mevduat:+%17,8,yatinm ve kalkinma:+%3,7, katiim:+%11,0). Aynm1 donemde bankalarin komisyon gelirleri
ise aylik %2,8 ile sinirli buyuime gosterirken, cekirdek gelirleri bir onceki aya gore %9,5 artti. Ayrica temmuz
ayinda bankalarin faaliyet (a/a: -%12,0) ve karsiik giderlerinde (a/a:-%25,0) donemsel olarak goriilen
gerileme, net kar icin destekleyici oldu. Temel olarak bu donemde bankalarin genel karsilik
provizyonlarindaki diisiise bagli olarak karsilik giderlerinde gerileme kaydedildi. Boylece sektoriin bir onceki
ayda %35,0 olan gider/gelir oran1 temmuzda iyilesme gostererek %29,4’e geriledi.

e Bankalannda aktif kalitesi tarafinda ise temmuzda takipteki krediler oram %4,26 ile gerilemeye devam
ederken, bu donemde onemli bir biyiikliikte intikal gerceklesmedigi goriilmektedir. Bankalarin haziran
sonunda %71,3 olan takipteki krediler karsilik orani ise temmuzda %72,3’e cikti. Bu da bankalarin temkinli
duruslarint koruduklarin1 gostermektedir.
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Kaynak: BDDK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Fitch, Turkiye'nin kredi notu gorunimiini "negatif'e revize etmesinin ardindan,
20 Tiirk bankasinin ve istiraklerinin kredi goriinimlerini ‘duragan‘dan ‘'negatif'e diistirdiigiinii acikladi.

e (=) Dinamik Is1 (DNISI): Borsa istanbul, halka arz edilen 8,7 mn TL nominal degerli paylarin 3 Eyliil
tarihinden itibaren Ana Pazar'da (Grup 1) "DNISI.E" kodu ile 3,52 TL hisse basi fiyat ile islem gormeye
baslayacagin bildirdi.

o Tiirkiye Sigorta (TURSG): Turkiye Sigorta’nin Halk Sigorta ile devralmak suretiyle birlesmesi nedeniyle
TURSG pay sirasinin 2 Eylil tarihinde “Serbest Marjla” acilacagini, referans fiyatin 5,944 olarak ilan
edildigini bildirdi.

e (=) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Salgina bagli olarak imza edilen toplu is s6zlesmesine gore yurtici yer
calisanlarinin is tazminatindan %30, kabin calisanlarinin ucus tazminatindan %35, kokpit calisanlarinin
ucus tazminatindan %50 oraninda, tim calisanlarin kidem odemelerinden ise %30 oraninda kesinti
yapilmasina ve yeniden belirlenen bu Ucretlerin 1 Eylul tarihinden itibaren gecerli olmak lzere
uygulanmasina karar verildigini bildirdi. Yeniden belirlenen bu Ucretlere, 2021 yil1 I. ve Il. alt1 ay iicret
zam hesaplamasinda 6 aylik enflasyon degisim oraninda zam uygulanmasina karar verildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /7



Sektor & Sirket Haberleri = Vakiaf Yatinm

02 Eylul 2020 Carsamba

Sermaye Hareketleri

. . Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Bedelsiz Oran (%)
Sermaye (TL) Sermaye (TL)
FRIGO 85,00 6.000.000 11.000.000
YKSLN 100,00 43.310.000 86.620.000

Aciklanan pay geri alim bildirimleri

Program kapsammnda
Giinliik {1 Eyliil) Toplam o8 ‘ al psa %
geri alim oram

| |
| | |
! Alinan Or-talama l Alinan Ortalama l
. . | Alinan islem | Alinan . Sermayeye | Miktar  Tutar (mn
Hisse Sirket Ad | Tutar {mn ' Tutar {mn Islem '
| Adet (mn) Fiyati | Adet (mn) . Oram (%) | (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyati (TL) |
. TL} . .
ENKAI Enka insaat | 0,7 47 6,4 | B4 54,7 6,5 02% | o30,0% 26,1%
TAVHL TAY Havalimanlan | 0,1 1,0 15,0 | 2,0 33,1 16,2 068 | 56% 16, 6%
BIMAS BIM Magazalar @ 0,0 1,0 67,5 1 56 369,8 66,1 09 @ 56,0% 52,8%
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Tarih Ulke TSi i Onem  Beklenti Onceki
2 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % il 0,5% 0,7%
2 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yillk % il -3,9% -3,7%
2 Eyl. ABD 15:15  Agu. ADP istihdam Raporu il 167 Bin
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri il 5,0% 6,2%
2 Eyl. ABD 17:00 Tem. Dayanikli Mal Siparisleri il 11,2%
2 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. TUFE- Yiluk % il 11,9% 11,8%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. TUFE- Aylk % F| 1,0% 0,6%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Yurt igi UFE - Aylk % F| 1,0%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00  Agu. Yurt i¢i UFE - Yiltk % dl 8,3%
3 Eyl. Fransa 10:50  Agu. Markit PMI imalat Disi il 51,9
3 Eyl. Almanya  10:55  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 50,8
3Eyl.  Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat Disi dl 55,1 50,1
3 Eyl. ingiltere  11:30  Agu. Markit PMI imalat Disi d 60,1
3Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % il 1,7% 5,7%
3 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari il
3 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi il -50,7 mlr $
3 Eyl. ABD 16:45  Agu. Markit PMI imalat Disi il 54,8
3 Eyl. ABD 17:00  Agu. ISM imalat Disi PMI dl 58,1
4 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylk % il 6,0% 27,9%
4 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Cari Denge il -8,4mlr €
4 Eyl. Tirkiye 14:30  Agu. TUFE Bazh Reel Efektif Déviz Kuru il 68,5
4 Eyl. ABD 15:30  Agu. Tarim Dis1 istihdam il 1,55 mn 1,76 mn
4 Eyl. ABD 15:30  Agu. Issizlik Oram il 9,9% 10,2%
7 Eyl. Cin 05:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 420mr$  62,3mlr$
7 Eyl. Cin 05:00  Agu. ihracat- Yiluk % il -0,2% 7,2%
7 Eyl. Cin 05:00  Agu. ithalat- Yiluk % dl 1,0% -1,4%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 8,9%
7 Eyl. Tirkiye 17:30  Agu. Hazine Nakit Dengesi dl £ -30,8 mlr
8 Eyl. Japonya  02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) il ¥ 167,5 mlr
8 Eyl. Japonya  02:50 2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilrms)% dl -2,8% -27,8%
8 Eyl. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) il ¥ -77,3 mlr
8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il €15,6 mlr
8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Cari Denge il 22.4b
8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. ithalat-Aylik % il 10,9% 7,0%
8 Eyl. Almanya 09:00 Tem. ihracat-Aylik % il 13,3% 14,9%
8 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Dis Ticaret Dengesi il €-8mlr
8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il -3,8% -12,1%
8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) dl -3,2% -15,0%
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.740 4,95 548 AL EUG 8,50 72%
GARAN 28.938 6,89 1.186 AL EUG 12,10 76%
HALKB 12.468 5,04 361 AL EPG 7,52 49%
ISCTR 22.680 5,04 222 AL EUG 7,23 43%
YKBNK 17.401 2,06 328 AL EUG 3,06 49%
ALBRK 2.012 1,49 169 TUT EPG 1,00 -33%
TSKB 3.108 1,1 195 AL E0G 1,48 33%
Cimento
CIMSA 1.518 11,24 37 TUT EPG 11,10 -1%
AKCNS 2.311 12,07 36 TUT EPG 10,65 -12%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.258 21,10 243 AL EUG 25,35 20%
VESTL 6.169 18,39 110 TUT EUG 17,00 -8%
Demir-Celik
EREGL 30.065 8,59 358 AL EPG 10,00 16%
KRDMD 2.348 3,01 810 TUT EPG 3,48 16%
Gayrimenkul
TRGYO 3.550 3,55 192 TUT EPG 3,20 -10%
EKGYO 6.688 1,76 1.240 AL EUG 2,32 32%
ISGYO 1.592 1,66 136 TUT EPG 1,60 -4%
Havacilik
TAVHL 5.456 15,02 136 AL EPG 22,44 49%
THYAO 14.752 10,69 809 TUT EUG 14,15 32%
PGSUS 4.655 45,50 200 AL EPG 74,50 64%
Holding
KCHOL 38.216 15,07 182 AL EUG 23,10 53%
SAHOL 16.099 7,89 115 AL EPG 11,20 42%
SISE 13.950 6,20 713 AL EUG 6,97 12%
Savunma
ASELS 38.372 16,83 1.052 AL EUG 20,90 24%
OTKAR 3.336 139,00 23 AL EUG 205,60 48%
Otomotiv
FROTO 28.792 82,05 38 TUT EUG 91,30 11%
TOASO 11.180 22,36 65 AL EUG 32,00 43%
DOAS 3.166 14,39 60 TUT EPG 14,10 -2%
Perakende
BIZIM 966 16,10 135 TUT EPG 15,80 -2%
BIMAS 41.138 67,75 299 TUT EPG 64,65 -5%
MGROS 7.097 39,20 153 TUT EPG 36,80 -6%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.438 14,29 392 AL EUG 25,30 77%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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