Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

04 Eylil 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . . s . Lo .
Gune hafif pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi gun icinde saticili seyretti
Endeksler 3 Eyliil %Deg. Ybb ve ginu %0.7 kayipla 1,076 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi yine
ortalamalarin altinda 12.5 milyar TL olarak gerceklesirken, endekse dahil 24

B v LU I hisse deger kazandi, 75 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL diin 7.45 seviyelerini
BISTO30 v 1.212,7  -0,7% -12,6% !:est etsg de sabah saa.tler'in'de 7.43' seviyglerin@e islem g.é.jriiyo'r. Risk primi CD§
ise yeniden 500 seviyesinin Uzerine yikseldi. Acilis oncesi yurtdisi vadeli
VIOP030 Endeks v 1.220,0 -0,8% -13,6% endekslerde diinki satislarin ardindan yine zayif bir goriinim hakim.
FTSE v >-830,9  -1,5%  -22,4% Bir slredir rekor ustiine rekor kiran ABD endekslerinde diin bu kez sert satis
DJI v 28.292,7 -2,8%  -0,9% izlendi. Teknoloji hisselerinin onciiliigiinde siiren rallinin ardindan diisiis de bu
hisse ile gerceklesti. Tesla %8, Apple %3 diger hisseler ise %1’in lizerinde deger
DAX 13.057,8  -1,4%  -1,4% . Lo Lo X R
v kaybetti. Kisa vadede bu zayifligin ana sebebi, bir siiredir Senato’da gorusiilen
RTS v 12232 -0,9% -21,0% destek paketine yonelik goriismelerin cikmaza girmesi seklinde yorumlanabilir.
Parite 3Eylil  %Des. Ybb Ote yandan ABD’d§ gerge.k!esep.gi]g!u ISM verilel".inin ardindan bg hareket kar
satis1 olarak da degerlendirilebilir. Nitekim daha 6nce de ekonomi toparladik¢a
USD/TRY A 7,4384 0,06  25,2% sektorel rotasyonun endekslerdeki teknoloji agirligi  sebebiyle bask
EUR/TRY v 8,8142  -0,1% 32,1% olusturabileceginden bahsediyorduk. Bugiin ABD’de tarimdisi istihdam verisi
takip edilecek. Kisa vadeli dolar giiclenmesi devam edebilir ancak orta vadede
(5+€)/TRY A 8,1178  0,5%  28,6% kalict olmasim beklemiyoruz. Iceride ise diin Agustos ay1 enflasyon verisi
EUR/USD v 1,1849  0,0%  5,6% aciklandi ve beklentilerin hafif altinda gerceklesti. Ancak TCMB’nin sonraki
- S e = aciklamalarinda ozellikle cekirdek enflasyonun yukari yonli trendde oldugu ve
i = eg. Y fonlama maliyetinin de hafta basina gore yatay hale gelmesi kur iizerinde hafif
Brent Petrol(bbl) V¥ 43,89  -0,7% -34,3% baski yaratt1. Ote yandan NATO, Dogu Akdeniz’de yasanan gerginligin ardindan
gerilimi diisiirmek icin teknik goriismelere baslayacagini acikladi. Bu haber
R (L) A Sl gt 5 yurtdisi piyasalardaki zayiflik sebebiyle net sekilde yansimayabilir, ancak olumlu
Altin ($/ons) A 1.941 0,2%  27,5% bir gelisme olarak yorumluyoruz.
Giimiis ($/ons) v 26,81 -0,2%  49,6%

BIST-100 endeksinin giine saticili baslamasim bekliyoruz. 1,075 destegi altinda
1,065 diger destek seviyesi iken 1,095 ana diren¢ olarak korunuyor. Acilis
sonrasinda 1,075 referans seviye olarak izlenmeli, mevcut pozisyonlar icin ise

Performans ve islem hacmi verileri 1,065 stop-loss olarak takip edilmelidir.
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Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabanal yatinmcilar 28 Agustos haftasinda net 44 mn $ hisse satisi
gerceklestirdi

BIST 100 ve islem hacmi verileri

e Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorii, EKGYO
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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TUFE agustos ayinda %0,86 ile beklentilerin altinda artis gosterdi

o TUIK tarafindan aciklanan verilere goére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) 2020 y1l1 agustos ayinda %1,00 olan
piyasa beklentisinin altinda %0,86 artis gosterdi. Temmuz ayinda %11,76 olan yillik enflasyon orani, agustos
ayinda %11,77’ye yiikseldi.

e Agustos’ta aylik bazda en yiiksek artis, %5,09 ile cesitli mal ve hizmetler grubunda olurken, ulastirma ile
lokanta ve oteller grubunda ise artis %1,56 oldu. Agustos’ta sadece giyim ve ayakkabi (-%2,11) ve gida ve
alkolsiiz icecekler (-%0,08) gruplan disils gosterdi. Yillik bazda bakildiginda ise en yiiksek artis %26,99 ile
cesitli mal ve hizmetler grubunda gozlenirken, bunu %14,68 artis ile saglik grubu izledi. Yillik bazda diisis
gosteren grup olmazken, en az artis %2,44 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda oldu.

e Cekirdek enflasyon (B Endeksi) agustos ayinda aylik bazda %0,78 artarken, yillik bazda artis %10,49’dan
%11,18 seviyesine yiikseldi.

e Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) agustos ayinda, bir 6nceki aya gore %2,35 artis kaydederken, yillik bazda
ise artis %8,33’den %11,53’e ¢ikt1. Agustos ayinda ana sanayi gruplarindaki fiyat degisimleri aylik bazda
incelendiginde, madencilik ve tasocakcilig %4,70 ile en yiiksek artis gozlenen grup olurken, en fazla diisiis
ise %7,29 ile elektrik, gaz liretimi ve dagitiminda gerceklesti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Eylil 2020 Cuma

Yabanci yatirimcilar 28 Agustos haftasinda net 44 mn $ hisse satis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
milkiyetindeki hisse senedi portfoyli, 28 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyati ve kur
hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 44 mn $ net satis olarak gerceklesirken, aym
dénemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 28 mn $ diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiline hisse satislari nette 5,49 mlr $ seviyesinde
gerceklesirken, DIBS tarafinda nette 7,72 mlr $ satis gerceklesmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

04 Eylil 2020 Cuma

Kisa Kisa Haberler

. (=) Bankacilik Sektorii: BDDK’nin haftalik verilerine gore, 28 Agustos itibariyle, bankacilik sektoriiniin
toplam kredi hacmi temmuz sonuna gore %2,9 artis gosterdi. Ayn1 donemde TL krediler %2,1 buyume
kaydederken, YP krediler ise dolar bazinda %0,7 daraldi. Mevduat bankalar arasinda, agustos ayinda
bir onceki aya gore kamu bankalan %1,7, ozel bankalar (yerli 6zel-yabanci) ise %1,9 TL kredi biyimesi
elde etti. Bankacilik sektoriinde tiiketici kredileri agustosta aylik %3,9 artis gosterirken, TL ticari
krediler ise %1,2 oraninda yiikseldi. Ayrica bankalarin toplam menkul kiymet portféyi agustos sonunda
bir onceki aya gore %7,1 artarken, bu yikseliste %13,3 ile kamu sermayeli mevduat bankalarinin menkul
kiymet portfoyiindeki yiikselis etkili oldu. Diger yandan, agustos ayinda YP mevduat hacminin dolar
bazinda %2,2 artmas1 ve TL’deki deger kayb1 (%5,2), bankalarin toplam mevduat hacmine aylik %3,4
yukselis getirdi. Ayn1 donemde bankalarinin TL mevduat hacmi %1,0 azalirken, mevduat bankalan
arasinda en fazla disiis %2,2 ile 6zel bankalarda goriildi. Aktif kalitesine bakildiginda ise, agustos sonu
itibariyle bankalarin takipteki krediler oram aylik 15 bp dusus ile %4,34 olurken, takipteki krediler
karsilik orani ise 67 bp artis ile %72,3’e ulasti. Yorum: TCMB verilerine gore, temmuz sonunda %10,77
olan TL ticari kredilere uygulanan a$irlikli ortalama faiz oranlari 21 Agustos itibariyle %13,70’e
yiikselirken, ayni donemde tiiketici kredi faiz oranlari ise %11,92°den %15,48’e cikti1. Faiz oranlarindaki
yiikselis ile birlikte bankalarin kredi biiyiime hizinda yavaslama gériiliirken, éniimiizdeki aylarda da
kredilerdeki yavaslama egiliminin devam edecegini dngdriiyoruz.

e (+) Emlak Konut GYO (EKGYO): T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanuig1 Toplu Konut idaresi Baskanligi
miilkiyetindeki; istanbul Availar ilcesinde Firuzkdy mahallesinde bulunan toplam 1,97 mn m? yiizélciimlii
tasinmazlardan, imar uygulamasi sonrasinda olusacak yaklasik 689 bin m? yizolcumli imar parsellerinin
1,42 mlr TL bedel iizerinden sirket tarafindan satin alinmasina iliskin 28 Agustos 2020 tarihinde protokol
imzalandig1 aciklandi. Yorum: ilgili tasinmazin, sirketin Haziran sonu itibariyle net aktif degerine gére
agirliginm %6,9 hesapliyoruz. Sirket’in bu tasinmaz lzerinde proje gelistirerek gelir liretme potansiyeli
oldugu icin haberin hem finansallara hem de hisse performansina etkisini olumlu degerlendiriyoruz.
2C itibariyle sirketin net bor¢ pozisyonu 3,7 mlr TL olup, 3C’de sirketin kampanya satislarina bagli
olarak nakit pozisyonunda iyilesme gérmeyi bekliyoruz.

Aciklanan pay geri alim bildirimleri
I o N ! | Program kapsaminda

i Giinliik (3 Eyliil) i Toplam | X
geri alim oram %

H H
[ Ortalama | |
H n H

linal . Alinan Ortalama '
. . | Alinan islem | Alinan R Sermayeye | Miktar Tutar (mn
Hisse Sirket Adi i Tutar (mn H Tutar (mn Islem i
IAdet (mn) Fiyati | Adet (mn) . Oram (%) | (mn) TL)
| TL) | TL) Fiyati (TL) |
. T . .
ENKAI Enka insaat | 0,6 3,7 65 | 99 64,5 6,5 02% | 354% 30,7%
BIMAS BIM Magazalar | 0,0 0,7 675 1 56 370,5 66,1 0.9% . 56,1% 52,9%

Sermaye Hareketleri
Mevcut Ulasilacak

Hisse Ad Bedelsiz Oran (%)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
HDFGS 9,38 64.000.000 70.000.000
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

04 Eylil 2020 Cuma

Tarih TSi i Beklenti Onceki
4 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylk % il 6,0% 27,9%

4 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Cari Denge il -8,4 mlr €
4 Eyl. Tirkiye 14:30  Agu. TUFE Bazh Reel Efektif Doviz Kuru il 68,5

4 Eyl. ABD 15:30  Agu. Tarim Dig1 istihdam dl 1,55 mn 1,76 mn
4 Eyl. ABD 15:30  Agu. Issizlik Oram d 9,9% 10,2%

7 Eyl. Cin 05:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l 20mr$  62,3mlr$
7 Eyl. Cin 05:00  Agu. ihracat- Yiluk % Fil -0,2% 7,2%

7 Eyl. Cin 05:00  Agu. ithalat- Yiluk % dl 1,0% -1,4%

7 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 8,9%

7 Eyl. Tirkiye 17:30  Agu. Hazine Nakit Dengesi il £ -30,8 mlr
8 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) il ¥ 167,5 mlr
8 Eyl. Japonya  02:50 2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl -2,8% -27,8%
8 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) Fil ¥ -77,3 mlr
8 Eyl. Almanya 09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi Fil € 15,6 mlr
8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Cari Denge il 22.4b

8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. ithalat-Aylk % dl 10,9% 7,0%

8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. ihracat-Aylik % il 13,3% 14,9%

8 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl €-8mlr
8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il -3,8% -12,1%
8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) dl -3,2% -15,0%
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. UFE - Yiluk % dl -2,5% -2,4%

9 Eyl. Cin 04:30  Agu. TUFE- Yaluk % dl 2,6% 2,7%
10 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % d 9,3%
10 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 8,9% 12,7%
10 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram dl 12,9%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 14:45  Agu. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 il 0,000%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Aylk % il 0,1% 0,5%
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Yilik % il -0,7% -0,4%
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulan il

10 Eyl. ABD 17:00  Agu. Toptan Stoklar- Aylk % il 4,9% 8,8%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.376 4,88 545 AL EUG 8,50 74%
GARAN 28.392 6,76 1.174 AL EUG 12,10 79%
HALKB 12.567 5,08 371 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 22.500 5,00 222 AL EUG 7,23 45%
YKBNK 17.063 2,02 326 AL EUG 3,06 51%
ALBRK 1.958 1,45 167 TUT EPG 1,00 -31%
TSKB 3.052 1,09 193 AL EUG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.516 11,22 34 TUT EPG 11,10 -1%
AKCNS 2.240 11,70 35 TUT EPG 10,65 -9%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.325 21,20 240 AL EUG 25,35 20%
VESTL 6.139 18,30 109 TUT EUG 17,00 -7%
Demir-Celik
EREGL 30.555 8,73 357 AL EPG 10,00 15%
KRDMD 2.317 2,97 816 TUT EPG 3,48 17%
Gayrimenkul
TRGYO 3.430 3,43 190 TUT EPG 3,20 -7%
EKGYO 6.536 1,72 1.223 AL E0G 2,32 35%
ISGYO 1.563 1,63 133 TUT EPG 1,60 -2%
Havacilik
TAVHL 5.340 14,70 137 AL EPG 22,44 53%
THYAO 14.283 10,35 798 TUT EUG 14,15 37%
PGSUS 4.563 44,60 194 AL EPG 74,50 67%
Holding
KCHOL 37.278 14,70 183 AL EUG 23,10 57%
SAHOL 15.976 7,83 111 AL EPG 11,20 43%
SISE 13.635 6,06 736 AL EUG 6,97 15%
Savunma
ASELS 38.532 16,90 1.042 AL EUG 20,90 24%
OTKAR 3.302 137,60 23 AL EUG 205,60 49%
Otomotiv
FROTO 27.757 79,10 38 TUT EUG 91,30 15%
TOASO 11.060 22,12 64 AL EUG 32,00 45%
DOAS 3.278 14,90 59 TUT EPG 14,10 -5%
Perakende
BIZIM 942 15,70 132 TUT EPG 15,80 1%
BIMAS 40.956 67,45 295 TUT EPG 64,65 -4%
MGROS 6.967 38,48 149 TUT EPG 36,80 -4%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.856 14,48 393 AL EUG 25,30 75%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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