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Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . ) . . o -
Gune hafif pozitif seyirle baslayan BIST-100 endeksi giin icinde de giictinu korudu
Endeksler 4 Eyliil %Deg. Ybb ve %0.9 artisla 1,086 seviyesinden kapanis yapti. Islem hacmi 13.9 milyar TL
olarak gerceklesirken, endekse dahil 69 hisse deger kazandi, 24 hisse ise deger

B A 1020, ks i kaybetti. Dolar/TL guin icinde 7.46-7.40 bandinda dalgalandi, sabah saatlerinde
BISTO30 A 12235  09% -11.9% ise 7.44 seviyelerinde islem goriiyor. Acilis oncesi yurtdis1 vadeli endekslerde
’ ’ ’ hafif pozitif bir goriiniim hakim. Ancak Nasdaq’ta zayiflik siiriiyor.

VIOP030 Endeks A 1.234,0 1,1% -12,6%
ABD endekslerinde rotasyon surerken, teknoloji sirketlerinde satis baskisi,

s v 01 S 2yl havacilik ve finans sektoriinde ise pozitif fiyatlama izleniyor. ABD’de ekonomik

DJI v 28.133,3 -0,6%  -1,4% veriler ise guclu gerceklesmeye devam ediyor. Son olarak gecen hafta aciklanan
istihdam verileri de beklentilerden daha iyi gerceklesti. Asya piyasalarinda da

DAX 12.842,7 -1,7%  -3,1% s . . .. e b i . ..

v teknoloji sirketleri basta olmak lizere negatif bir seyir izlendi. Bugiin ABD

RTS v 1.220,0 -0,3% -21,2% piyasalann kapali olacak. Iceride ise Hazine nakit dengesi aciklanacak. TL

Parite 4Eylil  %Des. Ybb varliklarda bir siiredir Dogu Akdeniz gelismelerinin daha etkili oldugunu
belirtmek gerekir. Bu hafta da bu gelismeler yakindan izlenmelidir.

USD/TRY v 7,4354 0,0%  25,5%

EUR/TRY v 8,8002 -0,2% 31,9% BIST-100 endeksinin giine yatay baslamasini bekliyoruz. Endekste 1,075 destek,
1,095 ise direnc olara takip edilmelidir. Kisa vadeli hareketin ivme kazanmasi

(5+€)/TRY A 8,1338  0,2% 28,9% icin 1,095 direncinin asilmasi gerekmektedir.

EUR/USD v 1,1833  -0,1% 5,5%

- ” - Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 4 Eyliil  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 42,35 -0,5% -36,6% e TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi agustos ayinda 63,71
seviyesine geriledi
Bak /t 3,07 0,6% 10,1% . . .
akar (3/ton) A e TCMB, aylik fiyat gelismeleri raporunu yayinladi
Altin (§/0ns) A 1.942 0,4%  27,5%
Giimiis ($/ons) A 27,31 2,2%  52,4%

Sektor ve Sirket Haberleri

Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektori

Performans ve islem hacmi verileri *
g e Pay Geri Alim Bildirimleri: ENKAI
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) e Haftalik Ajanda
MMCAS 10% | PEKGY -10% | SISE 2361 e Takip Listesi
DENGE 10% | CRDFA -10% | FENER 1166
SAYAS 10% | VAKKO -10% | GSRAY 1052 Takvim
PKENT 10% | ADEL -7% | ASELS 800 Ulke  TSi Donem Beklenti  Onceki
TKURU 10% | BMELK -7% | GARAN 720 Gin  05:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi £20mr$ 62,3mlrS
Cin 05:00 Agu. ihracat- Yiluk % -0,2% 7,2%
. . o Cin 05:00 Agu. ithalat- Yillk % 1,0% -1,4%
AT LY e e el Almanya 09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 8,9%
Tirkiye 17:30  Agu. Hazine Nakit Dengesi £ -30,8 mlr
[ islem Hacmi (Sag, TRY mn)  ——BIST-100 (Sol)
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TUFE bazh reel efektif doviz kuru endeksi agustos ayinda 63,71 seviyesine geriledi

e  TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi agustos ayinda %6,7 deger kaybederek 68,31 seviyesinden 63,71
seviyesine geriledi. Endeksteki diislis; agustos ayinda TL’de deger kaybina bagli olarak Tiirkiye’deki mallarin
yabanci mallar cinsinden fiyatlarinin geriledigini gosteriyor.

TCMB, aylik fiyat gelismeleri raporunu yayinladi

e TCMB tarafindan yayinlanan rapora gore, agustos ayinda tiiketici fiyatlarn %0,86 oraninda artarken, yillik
enflasyon yatay seyrederek %11,77 oldu. Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlan sirasiyla
0,69 ve 0,78 puan artarak %11,18 ve %11,03 oldu.

e Alt gruplarn yillik tiiketici enflasyonuna katkilar incelendiginde, bir 6nceki aya gore temel mal, altin, gida,
enerji ve hizmet gruplaninin katkilan sirasiyla 0,37, 0,24, 0,13, 0,11 ve 0,04 puan yikselirken, alkol-tiitiin
grubunun katkisi ise 0,88 puan azaldi.

e Hizmet fiyatlarinin agustos ayinda yillik enflasyonu yatay seyrederek %11,83 olurken, lokanta-otel grubunda
bu donemde gerek yemek hizmetleri gerekse konaklama hizmetlerinde fiyat artislar1 gorulmustur.

e Raporda egitim hizmetlerinde aylik fiyat artisinin bu donemde sinirli kaldigi ve egitim hizmetlerinde
uygulamaya konulan KDV indiriminin oniimiizdeki donemde fiyatlari olumlu etkileyebilecegi belirtildi.

e Temel mal grubu enflasyonu Agustos ayinda 1,44 puan artisla %10,02 olurken, bu donemde yillik enflasyon
dayanikli mal ve diger temel mallarda yiikselirken giyim ve ayakkabi grubunda diisiis gosterdi. Doviz kuru
gelismelerinin de etkisiyle dayanikli mal grubunda siiregelen fiyat artislar1 genele yayilmis sekilde devam
ettigi belirtildi. Raporda, otomobildeki matrah ve OTV degisikliklerinin grup enflasyonunu 6niimiizdeki
donem yukar1 yonlii etkileyebilecegi ifade edildi.

e Doviz kuru ve emtia fiyatlarindaki gelismeler nedeniyle yurt ici Uretici fiyatlan agustos ayinda %2,35
oraninda yukselirken, yillik enflasyon 3,20 puan artarak %11,53 oldu. Petrol ve ana metal haric imalat sanayi
fiyatlarinin mevsimsellikten arindirilmis egilimi bu donemde artis gosterdi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: BDDK, 9131 sayil1 kurul karan ile tuketici kredilerine iliskin genel vade sinirinin
60 aydan 36 aya indirilmesine karar verildigini duyurdu. Yorum: BDDK verilerine gore, 28 Adustos 2020
itibariyle, bankacilik sektorii toplam kredi hacminin %18,9’unu olusturan tiiketici kredileri Haziran
ayindan bu yana %13, 6, yilbasindan bu yana ise %41,3 bliylime géstermistir. Bu kredilerde vade sinirinin
azaltilmasinin, bankalarin bu alanda biiyiime hizini yavaslatacagini degerlendiriyoruz.

Pay Geri Alim Bildirimleri

Program kapsaminda
Toplam .
geri alim oram %

| |
| |
Alnan Or.talama ! Alinan Ortalama ! .
i kot Adh | Ahnan Tuta islem | Abhnan Tuta il Sermayeye | Miktar  Tutar (mn
1sse $ir adet (mn) "™ Fivat | Adet (mn) Flmn o blem o am @) | (mn) TL)
| TL) i TL) Fiyati (TL) |
i . T} | .
ENKAI Enka insaat | 0,4 2,9 &6 | 10,3 67,1 6,5 0,2% | 36,8% 3,9%
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Tarih

TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

7 Eyl. Cin 05:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi F| 50,5mlr$ 62,3 mlr $
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 8,9%
7 Eyl. Tirkiye 17:30  Agu. Hazine Nakit Dengesi A -30,8 mlr TL
7 Eyl. ABD ABD'de piyasalar tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Eyl. Japonya  02:50 2C20 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -8,1% -7,8%
8 Eyl. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -77,3 mlr ¥
8 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 15,6 mlr €
8 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl -8 mlr €
8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -12,1% -12,1%
8 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C20 GSYH Yilik (mevs. diizelt. %) dl -15,0% -15,0%
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. UFE - Yillik % dl -2,0% -2,4%
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,40 2,7%
10 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 9,3%
10 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 5,1% 12,7%
10 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram dl 12,9%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 14:45  Agu. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar dl 0,00% 0,00%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Aylik % dl 0,2% 0,6%
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Yiluk % dl -0,3% -0,4%
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl
10 Eyl. ABD 17:00  Agu. Toptan Stoklar- Aylik % dl 4,9% 8,8%
11 Eyl. Japonya  02:50 Agu. UFE - Yiluk % d -0,9%
11 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % d -8,7% -12,5%
11 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl -0,1% -0,1%
11 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Cari Denge 4l 20mr$  -2,93mlr $§
11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Aylik % dl 0,3% 0,6%
11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Yiluk % dl 1,2% 1,0%
Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Valaf Yatirim

07 Eylul 2020 Pazartesi

(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.584 4,92 541 AL EUG 8,50 73%
GARAN 28.560 6,80 1.160 AL EUG 12,10 78%
HALKB 12.567 5,08 371 AL EPG 7,52 48%
ISCTR 22.500 5,00 220 AL EUG 7,23 45%
YKBNK 17.232 2,04 325 AL EUG 3,06 50%
ALBRK 1.971 1,46 165 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.080 1,10 193 AL EUG 1,48 35%
Cimento
CIMSA 1.518 11,24 33 TUT EPG 11,10 -1%
AKCNS 2.234 11,67 34 TUT EPG 10,65 -9%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.866 22,00 241 AL EUG 25,35 15%
VESTL 6.139 18,30 110 TUT EUG 17,00 -7%
Demir-Celik
EREGL 30.730 8,78 353 AL EPG 10,00 14%
KRDMD 2.356 3,02 823 TUT EPG 3,48 15%
Gayrimenkul
TRGYO 3.440 3,44 187 TUT EPG 3,20 -7%
EKGYO 6.612 1,74 1.217 AL EUG 2,32 33%
ISGYO 1.592 1,66 133 TUT EPG 1,60 -4%
Havacilik
TAVHL 5.486 15,10 138 AL EPG 22,44 49%
THYAO 14.545 10,54 798 TUT EUG 14,15 34%
PGSUS 4.603 45,00 193 AL EPG 74,50 66%
Holding
KCHOL 37.455 14,77 183 AL EUG 23,10 56%
SAHOL 15.936 7,81 110 AL EPG 11,20 43%
SISE 14.085 6,26 772 AL EUG 6,97 11%
Savunma
ASELS 38.486 16,88 1.039 AL EUG 20,90 24%
OTKAR 3.300 137,50 23 AL EUG 205,60 50%
Otomotiv
FROTO 29.652 84,50 38 TUT EUG 91,30 8%
TOASO 11.350 22,70 64 AL EUG 32,00 41%
DOAS 3.208 14,58 59 TUT EPG 14,10 -3%
Perakende
BIZIM 945 15,75 132 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 41.138 67,75 294 TUT EPG 64,65 -5%
MGROS 6.934 38,30 148 TUT EPG 36,80 -4%
Telekomiinikasyon
TCELL 32.560 14,80 395 AL EUG 25,30 71%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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