Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

09 Eylul 2020 Carsamba

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . A . . .
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi giiniin geri kalaninda saticili bir seyir
Endeksler 8 Eyliil  %Deg. Ybb izledi ve ginu %0.66 kayipla 1,089 seviyesinden kapatti. Islem hacmi disik
kalmaya devam ederken 12.3 milyar TL olarak gerceklesti, endekse dahil 24

B v I A hisse deger kazand1, 71 hisse ise deger kaybetti. Dolar/TL giin icinde 7.45-7.49
BISTO30 v 1.222,0 -0,8% -12,0% bandinda islem goriirken, BIST-100 endeksi saticili seyre ragmen yurtdisindan
pozitif ayrsiyor. Duinku sert satislar sonrasinda yurtdisi vadeli endekslerde hafif
VIOP030 Endeks v 1.226,3 -1,0%5 -13,1% tepki alimlar izleniyor.
s v S Wi Al Yurtdis1 piyasalarda as1 gelismelerinin gecikebilecegi beklentileriyle zayif bir
DJI v 27.500,9  -2,3%  -3,6% goriinim gozlendi. Ozellikle ABD’de teknoloji sirketlerinde sert satislar
DAX v 12,9683 -1,0%  -2,1% goruliyor. Ms;.rlg.’tan bu yana olusan hisse rallisinde basi "gelfen Apple, Tesla gibi
sirketlerde gorulen sert satislarla Nasdaq endeksi 50 giinluk ortalamasina geri
RTS v 1.189,5  -2,4% -23,2% cekildi. As1 calismalan kiiresel olcekte devam ederken AstraZeneca adli sirketin
Parite 8 Eylil %Des. Ybb yapilan as1 tgstlerinde bir depegin hasta oldugunu aqklamas1 ve denemelerini
durdurmasi piyasalarda negatif fiyatlandi. ABD dolan risk algisinin bozulmasiyla
USD/TRY A 7,4854  0,0%  26,1% deger kazanirken, Euro/Dolar paritesi 1.18 seviyesinin altina geriledi. Bugiin veri
EUR/TRY A 8,8167  0,0% 32,1% akis1 sakin, dzellikle yarinki ECB toplantis1 ve Cuma giinii aciklanacak olan ABD
enflasyon verileri fiyatlamalar Uizerinde etkili olacaktir. Iceride ise Turk Lirasi
(5+€)/TRY A 8,1625  0,2% 29,3% varliklarda kurdaki seyre ragmen pozitif aynsma izleniyor. Kisa vadede
EUR/USD A 1,1779 0,1% 5,0% yurtdisinda olusabilecek bir tepki yiikselisi ile Dogu Akdeniz gelismeleri 6zellikle
- ” - BIST100 Uizerinde pozitif etki yaratabilir.
Emtia 8 Eyliil  %Desg. Ybb
Brent Petrol(bbl) ¥ 39,98 -0,4% -40,2% BIST-100 endeksinin bugiine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. Endekste kisa
vadeli teknik goriiniim pozitif olmakla beraber giin ici pozisyonlar icin 1,085,
LT (/22 v 3,04 0,0% 9,1% kisa vadeli pozisyonlar icin ise 1,075 onemli desteﬁ seviyeleri olgrak takip
Altin ($/0ns) v 1.938  -0,3% 27,2% edilebilir. 1,095-1,100 ve 1,125 ise direnc seviyeleri olarak izlenmelidir.
Gimils ($/ons) v 26,88  -0,4% 50,0% Yatinmcilara 1,075 zarar-kes seviyesi olmak uzere pozisyonlarim1 korumalarim

oneriyoruz.

. . A Makroekonomi & Politika Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri
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BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Fitch Ratings, kiiresel biiyiime tahminlerini yukari revize etti

e  Fitch, yayinladigi “Kiiresel Ekonomik Goriinim” raporunda, ekonomik aktivitenin beklentilerden daha iyi
toparlanmasina bagli olarak, kiiresel biiylime tahminini 2020 yili igin -%4,6’dan -%4,4 seviyesine revize etti.
2020 w1l icin, ABD ekonomisinin bliyime tahmini -%5,6’dan -%4,6’ya, Cin ekonomisinin buyume tahmini ise
%1,2’den %2,7’ye revize edildi. Euro Bolgesi biiylime tahmini ise -%8’den -%9’a giincellendi.

e  Turkiye icin 2020 buyume tahmini -%3,9’dan -%3,2’ye revize edilirken, enflasyonun 2020 yili sonunda %10,8
olacagi ongorildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Sabanci Holdig (SAHOL), CarrefourSA (CRFSA): CarrefourSA’nin 26 Agustos 2020 tarihinde %85,1
oraninda sermaye azaltim ve %22,6 oraninda bedelli sermaye artirim (riichan hakki kullandirma fiyati hisse
bast 17,0 TL) kararin aciklamisti. Buna gore, Sabanci Holding, CarrefourSA'min gerceklestirmeyi planladig
sermaye artiriminda yeni pay alma haklarinin tamamen kullanilmasina, Carrefour Nederland BV'nin tamamen
ve bedelsiz olarak Holding’e devrettigi yeni pay alma haklarimin da tamamen Holding tarafindan
kullamlmasina, daha sonra varsa kalan paylarin BIST Birincil Piyasa'da ilgili sire icerisinde satisa
sunulmasindan sonra satilamayan paylarin olmasi halinde, bu paylarin, Holding tarafindan satin alinmasina
ve elde edilen tum CarrefourSA paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil sureyle
borsada satilmamasina karar verildigini duyurdu. Bu karar kapsaminda, CarrefourSA'nin gerceklestirmeyi
planladig sermaye artirnminda, Carrefour Nederland BV paylari dahil olmak lizere CarrefourSA sermayesinin
odenerek, Sabanci Holding tarafindan kullanilacag1 ve Carrefour Nederland BV'ye herhangi bir 6deme
yapilmayacag1 agiklandi. CarrefourSA'nin eszamanli sermaye artirimi ve azaltiminin tamamlanmasiyla
birlikte, Holding tarafindan CarrefourSA'ya asgari 386,5 mn TL nakit fon saglanmis olacag1 ve Holding’in
CarrefourSA sermayesindeki payinin en az %59,08 seviyesine ulasmis olmasi ongoriulmektedir. Yorum:
Sermaye artirimi sonucunda saglanan nakit fonun, Sabanci Holding’in net nakit pozisyonuna en az 386,5 mn
TL tutarinda diisiis getirecegini, net aktif degerine ise sinirli etkisinin olacagim degerlendiriyoruz.
Holding’in 2020 haziran sonu itibariyle 1,6 mlr TL diizeyinde net nakit pozisyonu bulunmaktadir.
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Sermaye Hareketleri

. . Mevcut Ulasilacak
Hisse Adi Bedelsiz Oran (%)

Sermaye (TL) Sermaye (TL)
PEKGY 246,10 73.100.000 253.000.000
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Tarih TSi Onem  Beklenti Onceki
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. UFE - Yiluk % dl -2,0% -2,4%
9 Eyl. Cin 04:30  Agu. TUFE- Yaluk % 4l 2,4% 2,7%
10 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % d 9,3%
10 Eyl. Fransa 09:45 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 5,1% 12,7%
10 Eyl. Tirkiye 10:00 Haz. Issizlik Oram dl 12,9%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 14:45  Agu. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar il 0,00% 0,00%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Lagarde'in Basin Toplantisi

10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Aylk % 4l 0,2% 0,6%
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. UFE - Yiluk % d -0,3% -0,4%
10 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari il

10 Eyl. ABD 17:00  Agu. Toptan Stoklar- Aylk % il 4,9% 8,8%
11 Eyl. Japonya  02:50  Agu. UFE - Yillk % il -0,9%
11 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl -8,7% -12,5%
11 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yaltk % F| -0,1% -0,1%
11 Eyl. Tlrkiye 10:00 Tem. Cari Denge 4l 20mlr$ -2,93mlr $
11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Aylk % 4l 0,3% 0,6%
11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Yaltk % F 1,2% 1,0%
14 Eyl. Japonya  07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % il 8,0%
14 Eyl. Japonya  07:30 Tem. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % il 6,2%
14 Eyl. Tiirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % il

14 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % Fil 1,1% 0,1%
14 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -12,3% -12,3%
15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 5,1% 4,8%
15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Perakende Satislar- Yillik % dl 0,1% -1,1%
15 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) d 4,2% 3,9%
15 Eyl. Fransa 09:45  Agu. TUFE- Yaluk % d 0,9% 0,2%
15 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. Konut Satislart dl

15 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. Konut Satislari- Yiluk % il

15 Eyl. Tirkiye 11:00  Agu. Biitce Dengesi il -29,70 mlr £
15 Eyl. Almanya 12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi il 58,0 71,5

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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(m:DTL) Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli
Bankacilik
AKBNK 25.480 4,90 536 AL EUG 8,50 73%
GARAN 28.434 6,77 1.136 AL EUG 12,10 79%
HALKB 12.443 5,03 369 AL EPG 7,52 50%
ISCTR 22.500 5,00 219 AL EUG 7,23 45%
YKBNK 17.232 2,04 322 AL EUG 3,06 50%
ALBRK 1.985 1,47 163 TUT EPG 1,00 -32%
TSKB 3.024 1,08 190 AL EUG 1,48 37%
Cimento
CIMSA 1.540 11,40 32 TUT EPG 11,10 -3%
AKCNS 2.259 11,80 33 TUT EPG 10,65 -10%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 14.501 21,46 238 AL EUG 25,35 18%
VESTL 5.857 17,46 109 TUT E0G 17,00 -3%
Demir-Celik
EREGL 31.255 8,93 347 AL EPG 10,00 12%
KRDMD 2.302 2,95 828 TUT EPG 3,48 18%
Gayrimenkul
TRGYO 3.490 3,49 182 TUT EPG 3,20 -8%
EKGYO 6.878 1,81 1.226 AL EUG 2,32 28%
ISGYO 1.639 1,71 132 TUT EPG 1,60 -7%
Havacilik
TAVHL 5.486 15,10 139 AL EPG 22,44 49%
THYAO 14.876 10,78 783 TUT EUG 14,15 31%
PGSUS 4.648 45,44 191 AL EPG 74,50 64%
Holding
KCHOL 37.430 14,76 183 AL EUG 23,10 57%
SAHOL 16.017 7,85 109 AL EPG 11,20 43%
SISE 13.950 6,20 789 AL EUG 6,97 12%
Savunma
ASELS 37.985 16,66 1.028 AL EUG 20,90 25%
OTKAR 3.336 139,00 23 AL EUG 205,60 48%
Otomotiv
FROTO 30.950 88,20 38 TUT EUG 91,30 4%
TOASO 11.550 23,10 65 AL EUG 32,00 39%
DOAS 3.157 14,35 58 TUT EPG 14,10 -2%
Perakende
BIZIM 970 16,17 133 TUT EPG 15,80 -2%
BIMAS 41.016 67,55 284 TUT EPG 64,65 -4%
MGROS 6.945 38,36 147 TUT EPG 36,80 -4%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.878 14,49 394 AL EUG 25,30 75%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri
RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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