Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinm

11 Eylul 2020 Cuma

Piyasalara Bakis
Piyasa Verileri . o . o .
Gune alimlarla baslayan BIST-100 endeksi gun icinde dalgali bir seyir izledi ve
Endeksler 10 Eyliil %Desg. Ybb giinii %0.05 kayipla 1,099 seviyesinden kapatti. Islem hacmi 19.5 milyar TL
olarak gerceklesirken, endekse dahil 54 hisse deger kazandi, 41 hisse ise deger

B v LRI kaybetti. Dolar/TL gun icinde 7.41 seviyelerine kadar gerilese de sabah
BISTO30 v 12325  -0,2% -11,2% saatlerinde 7.45 seviyesinden islem goriiyor. Yurtdisi vadeli endekslerde diinkii
satisin ardindan pozitif bir seyir izlenirken, hafta boyunca ciddi dalgalanma
VIOP030 Endeks v 1.232,5 -1,0%  -12,7% yasandi.
s v O Diin piyasalarin odak noktasi olan ECB’den sasirtic1 bir karar ¢ikmadi. ECB son
DJI v 27.534,6  -1,5%  -3,5% dénemde olusan Euro degerlenmesi icin, hedeflerinin Euro degil enflasyon
i i oldugunu belirtti. Bu gelismeyle 1.19 seviyesine yiikselen parite 1.18 lizerinde
DAX v 132085 -0.2% -0,3% dengelendi. Hisse endekslerinde ise dalgalanma suriiyor. ABD’de teknoloji
RTS A 1.216,6  1,3% -21,5% hisseleri basta olmak lizere hafta boyunca sert dalgalanma gordiik. Bu oynakligin
Parite 10 Eyliil  %Des. Ybb secim suresince devam etmesi beklenebilir. Ancak kisa vadede daha once de
bahsettigimiz sektorel rotrasyon diisiisi sinirlayacaktir. Bugiin ABD’de
USD/TRY v 7,4478  0,0%  25,5% aciklanacak olan enflasyon verileri takip edilmelidir. Ozellikle Powell’in son
EUR/TRY A 8,8169  0,1% 32,1% toplantisinda ortalama enflasyon hedeflemesi ifadesi enflasyon beklentilerini
hafif de olsa artirmisti.
($+€)/TRY v 8,1618  -0,2% 29,3%
EUR/USD A 1,1835 0,2% 5,5% BIST-100 endeksinin giine yatay seyirle baslamasini bekliyoruz. Kisa vadede
- PP — yurtdisindaki dalgalanmaya ragmen pozitif ayrisan endekste 1,095-1,085 destek
i Salll wde kb seviyeleri korundukca kisa vadeli goriiniim olumlu olacaktir. 1,105-1,125 ise
Brent Petrol(bbl) A 40,27  0,4% -39,7% direng seviyeleri olarak takip edilebilir.
LT (/22 v 3,02 -0,7% 8,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/ons) v 1.946  -1,0% 27,7%
Giimiis ($/0ns) v 26,79  -1,9%  49,5% e 2020 Haziran ayinda issizlik oram %13,4 seviyesine cikti

Sektor ve Sirket Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri

e Yabanal yatinmcilar 4 Eylil haftasinda net 91 mn $ hisse satisi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (mnTL) gerceklestirdi
GLRYH 10% | FENER -10% | PETKM 2568 e Kisa Kisa Haberler: DOAS, THYAO
ISBIR 10% | HATEK -10% | GARAN 1495 e Aciklanan Temettiiler: CCOLA
JANTS 10% | BJKAS -10% | FENER 1285 e Pay Geri Alim Bildirimleri: BIMAS
RODRG 10% | TSPOR -10% | ZOREN 1141 . Haftalik Ajanda
TKURU 10% | DIRIT -10% | TSPOR 987 e Takip Listesi
Takvim
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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2020 Haziran ayinda issizlik oram %13,4 seviyesine ¢ikti

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oram 2020 Haziran ayinda bir énceki yiin ayn1 ayina gore 0,4
puan artarak %13,4 seviyesinde gerceklesti. Haziran ayinda issiz sayis1 bir onceki yilin aym ayina gore 152
bin kisi azalarak 4,1 mn kisi olurken, istihdam orani yillik bazda 4,0 puan azalis ile %42,4 oldu. Mayis’ta
%15,2 olan tarim disi issizlik orani ise haziran ayinda %15,9 diizeyine yiikseldi.

e Mevsimsellikten arindinlmis verilere gore, haziranda issizlik oram yillk bazda %0,3 artarak %14,3’e
yikselirken, genc niifusta issizlik oram ise %26,9 ile yillik bazda degisim gostermedi. Arindinlmis verilere
gore tum sektorlerde istihdam dustisu yasanirken, en yiiksek dusis %8,2 ile hizmet sektoriinde goriildu.

Mevsimsellikten arindirilmis istihdam gostergeleri (yillik % degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Yabanci yatirimcilar 4 Eyliil haftasinda net 91 mn $ hisse satis1 gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik kisilerin
miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 4 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati1 ve kur hareketlerinden
arindinlmis olarak hesaplandiginda 91 _mn_$ net satis olarak gerceklesirken, aym donemde Devlet ic
Borclanma Senedi (DIiBS) portfdyii ise, net 71 mn $ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin yilbasindan bugiine hisse satislar nette 5,58 mlr $ seviyesinde gerceklesirken,
DIBS tarafinda nette 7,65 mlr $ satis gerceklesmis oldu.

Hisse Senedi Met Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatirm

11 Eylul 2020 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Otomotiv sektoriiniin salgin doneminde beklentilerin lzerinde canlanmasi,
distribiitorliigii yapilan firmalarca saglanan finansal olanaklarin beklenen diizeyde gerceklesmesine bagli
olarak bankalar konsorsiyumuna verilen 70 ay vadeli 750 mn TL tutarinda kredi saglanmasina yonelik yetki
anlasmasinin yenilenmedigini bildirdi.

e (=) Tirk Hava yollan (THYAO): Agustos ay1 trafik verilerine gére THY’nin yolcu doluluk orani yillik 17 puan
gerileyerek %67,6 olurken, ic hat yolcu sayist yillik %47, dis hatta ise %75 gerileme gosterdi. Ocak-Agustos
doneminde yurt ici yolcu sayisinda yillik %55, yurt dis1 yolcu sayisi ise %66 geriledi. Toplam yolcu sayisi ise
ilk sekiz ayda yillik %61 daraldi ve 19,2 mn seviyesinde gerceklesti. Yorum: THY’nin 2020 yilim yolcu
sayisinda %55 diistisle kapatacagi beklentimize paralel seyreden verilerin, hisse performansina notr
yansimasini bekliyoruz.

Aciklanan Temettiiler

o o Temettii Tahmini VIOP
Hisse Adi Dagitma Tarihi  HBT (Briit) HBT (Net) Genel Kurul Tarihi

Verimi % Etkisi (Puan)
CCOLA 07.10.2020 0,83 0.71 1,8%

Pay Geri Alim Bildirimleri
I | | Program kapsaminda

i Giinliik {10 Evliil) i Toplam | .
. : geri alim oram %
! Alinan {)r.talama ! Alinan Ortalama !
i et Ads | Alinan Tuta islem | Alinan Tuta idl Sermayeye | Miktar Tutar (mn
isse Sirl ! (mn) r (mn Fiyatr | (mn) r {(mn . Islem Oram (%) | (mn) L)
| TL) | TL) Fiyatr (TL) |
_ . (TL} . .
BIMAS BiM Magazalar | 0,1 4,2 67,6 | 5,7 374,7 66,1 0% | 56,7% 53,5%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

11 Eylul 2020 Cuma

Tarih TSi Beklenti Onceki

11 Eyl. Japonya  02:50  Agu. UFE - Yalik % il -0,9%
11 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % d -8,7% -12,5%
11 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % 4l -0,1% -0,1%
11 Eyl. Tlirkiye 10:00 Tem. Cari Denge ¥ 20mr$  -293mlr $
11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Aylik % dl 0,3% 0,6%
11 Eyl. ABD 15:30  Agu. TUFE- Yiluk % 4l 1,2% 1,0%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % il 8,0%
14 Eyl. Japonya  07:30 Tem. Kapasite Kullanim Oran1 -Aylik % dl 6,2%
14 Eyl. Tirkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylk % dl

14 Eyl. Turkiye 10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 1,1% 0,1%
14 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yillk %) dl -12,3% -12,3%
15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,1% 4,8%
15 Eyl. Cin 05:00  Agu. Perakende Satislar- Yilk % il 0,1% -1,1%
15 Eyl. ingiltere  09:00 Tem. ILO lssizlik Oran (3 aylik) d 4,2% 3,9%
15 Eyl. Fransa 09:45  Agu. TUFE- Yiluk % d 0,9% 0,2%
15 Eyl. Tirkiye 10:00  Agu. Konut Satislart dl

15 Eyl. Tirkiye 10:00 Agu. Konut Satislari- Yiluk % il

15 Eyl. Tirkiye 11:00  Agu. Biitce Dengesi il -29,70 mlr £
15 Eyl. Almanya  12:00  Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl 58,0 71,5
16 Eyl. Japonya  02:50  Agu. Dis Ticaret Dengesi il 77,6 mr S 10,9 mlr §
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Aylik % dl -0,1% 0,4%
16 Eyl. ingiltere  09:00  Agu. TUFE- Yiluk % ¥ 0,6% 1,0%
16 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 12,6 mr $ 21,2mlr $
16 Eyl. Tirkiye 14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl

16 Eyl. ABD 15:30  Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl

16 Eyl. ABD 15:30  Agu. Otomotiv hari¢ - Perakende Satislar -Aylik% il 0,6%
16 Eyl. ABD 17:00 Tem. Isletme Stoklan d -1,1%
16 Eyl. ABD 21:00  Agu. Fed Faiz Karan dl %0,0- 0,25 %0,0- 0,25
16 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani Powelln Basin Toplantisi

17 Eyl. Japonya  06:00 Agu. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl

17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Yiluk % il 0,4% -0,2%
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00  Agu. TUFE- Aylk % dl -0,4%
17 Eyl. ingiltere  14:00  Agu. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar1 dl

17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclar dl 1,24 mn 1,5 mn
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiglar -Aylik % 4 22,6%
17 Eyl. ABD 15:30  Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,0 17,2
17 Eyl. ABD 15:30  Agu. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Valaf Yatirim

11 Eylul 2020 Cuma

Hisse Fiyat1 (TL) 3A ort. hacim (TLmn) Uzun Vade Oneri Kisa Vade Oneri Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli

(mn TL)
Bankacilik
AKBNK 25.636 4,93 536 AL EUG 8,50 72%
GARAN 28.686 6,83 1.131 AL EUG 12,10 77%
HALKB 12.789 5,17 379 AL EPG 7,52 45%
ISCTR 22.950 5,10 221 AL EUG 7,23 42%
YKBNK 17.401 2,06 321 AL E0G 3,06 49%
ALBRK 2.025 1,50 166 TUT EPG 1,00 -33%
TSKB 3.052 1,09 190 AL EUG 1,48 36%
Cimento
CIMSA 1.556 11,52 33 TUT EPG 11,10 -4%
AKCNS 2.359 12,32 34 TUT EPG 10,65 -14%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 15.380 22,76 237 AL EUG 25,35 11%
VESTL 5.834 17,39 108 TUT EUG 17,00 2%
Demir-Celik
EREGL 31.570 9,02 347 AL EPG 10,00 11%
KRDMD 2.348 3,01 834 TUT EPG 3,48 16%
Gayrimenkul
TRGYO 3.670 3,67 185 TUT EPG 3,20 -13%
EKGYO 6.840 1,80 1.198 AL EUG 2,32 29%
ISGYO 1.639 1,71 129 TUT EPG 1,60 7%
Havacilik
TAVHL 5.540 15,25 140 AL EPG 22,44 47%
THYAO 14.849 10,76 780 TUT EUG 14,15 32%
PGSUS 4.706 46,00 192 AL EPG 74,50 62%
Holding
KCHOL 37.785 14,90 185 AL EUG 23,10 55%
SAHOL 16.140 7,91 109 AL EPG 11,20 42%
SISE 13.973 6,21 803 AL EUG 6,97 12%
Savunma
ASELS 38.008 16,67 1.022 AL EUG 20,90 25%
OTKAR 3.360 140,00 23 AL EUG 205,60 47%
Otomotiv
FROTO 30.441 86,75 38 TUT EUG 91,30 5%
TOASO 11.460 22,92 65 AL EUG 32,00 40%
DOAS 3.216 14,62 59 TUT EPG 14,10 -4%
Perakende
BIZIM 949 15,82 124 TUT EPG 15,80 0%
BIMAS 41.107 67,70 283 TUT EPG 64,65 -5%
MGROS 6.902 38,12 146 TUT EPG 36,80 -3%
Telekomiinikasyon
TCELL 31.724 14,42 395 AL E0G 25,30 75%

EPG: Endekse Paralel Getiri
EUG: Endeksin Uzerinde Getiri
EAG: Endeksin Altinda Getiri

RE: Revize Ediliyor
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu [stirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE

Genel Mudur Yardimcist - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN muadur
Tugba SAYGIN AKCA Midiir Yardimcisi
Ekin Cem EKE Analist
Hakan SAHINDAL Analist

Vakif Yatirim Yatirim Danismanlig

Altan AYDIN Direktor

Umut Deniz PAK Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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